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Valoe Oyj:n liiketoimintakatsaus 1.1. —31.3.2021
VUODEN 2021 ENSIMMAINEN NELJANNES

=  Tammi-maaliskuussa 2021 Valoe-konsernin IFRS-standardien mukainen liikevaihto oli noin 0,3
miljoonaa euroa (0,3 miljoonaa euroa vuonna 2020). Liiketulos oli noin -1,4 miljoonaa euroa (-0,9
miljoonaa euroa) ja kauden tulos noin -1,8 miljoonaa euroa (-1,3 miljoonaa euroa). Kayttokate oli noin
-1,1 miljoonaa euroa (-0,6 miljoonaa euroa). Valoe-konsernin omavaraisuusaste padomalainat mukaan
lukien oli katsauskauden lopussa 18,5 prosenttia (-0,3 %).

= Tammikuussa 2021 Valoe laski liikkeelle 3,4 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainan, joka ylimerkittiin.
Yhtio kerasi vaihtovelkakirjalainalla uutta rahaa yhteensa 2,4 miljoonaa euroa seka pienensi velkojaan
1,0 miljoonalla eurolla.

Kiinnostus Valoen OddForm-teknologiaan kasvaa. Katsauskauden paattymisen jalkeen solmimme kaksi
yhteisty6sopimusta aurinkosahkon hyédyntamiseksi ajoneuvoissa: Huhtikuussa 2021 allekirjoitimme
noin 2,2 miljoonan euron suuruisen sopimuksen tuotekehitysyhteistydsta Sono Motors GmbH:n (“Sono
Motors”; www.sonomotors.com ) kanssa ja toukokuussa 2021 sopimuksen aurinkosdhkojarjestelman
suunnittelusta, tuotteistamisesta seka valmistuksesta Sin Cars Industry JSC:n (”Sin Cars”; sincars.co.uk)
kanssa. Jarjestelma otetaan ensiksi kdayttoon L CITY sahkdautossa, joka on suunniteltu keskikaupunkien
jakeluajoihin. Sin Cars ja L CITY arvioivat myyvansa 20.000 ajoneuvoa vuoteen 2026 mennessa.
Yhteistydsopimus on alussa arvoltaan noin 60.000 euroa. Massatuotantovaiheessa ajoneuvoihin
integroitavan aurinkosahkdojarjestelman hinnaksi on sovittu ajoneuvon mallista riippuen 2.000 — 4.000
euroa ajoneuvoa kohden.

1-3/2021 1-3/2020 1-12/2020

Liikevaihto 268 331 1,621
Liiketulos -1,438 -857 -3,277
Kayttokate -1,108 -565 -1,863
Katsauskauden tulos -1,830 -1,323 -4,922

VALOEN TULEVAISUUDEN NAKYMAT
Markkinaohjeistus

Yhtio pitda markkinaohjeistuksensa ennallaan seuraavasti: Valoe tahtaa tilikaudella 2021 kasvuun.
Koronaviruspandemian aiheuttamat rajoitukset ja vaikutukset vaikeuttavat markkinatilanteen arvioimista,
eika yhtio anna vuodelle 2021 liikevaihto-ohjeistusta. Yhtio arvioi edelleen 10.11.2020 tiedotetun
mukaisesti Valoe-konsernin operatiivisen kassavirran kdantyvan kuukausitasolla positiiviseksi vuoden 2021
toisen vuosineljanneksen aikana edellyttden, ettd koronaviruspandemia ei suoraan tai epasuorasti edelleen


http://www.sonomotors.com/
http://www.sincars.co.uk/

lykkaa Liettuan tehtaan aurinkokennojen massavalmistuksen kdynnistymista ja taysimittaisten toimitusten
aloittamista.

Katsauskauden aikaisia ja jalkeisia tapahtumia
=  Asiakasaktiviteetti oli vilkasta.
= Kiinnostus OddForm-aurinkokennoteknologiaamme kasvoi.

=  Tuotekehitysyhteistydmme Sono Motorsin kanssa on huhtikuussa allekirjoitetun, noin 2,2 miljoonan
euron yhteistydsopimuksen myo6ta entisestdaan syventynyt.

= Aurinkokennotehtaamme Liettuassa on kdynnistynyt, mutta sen tuotantomaarat ovat edelleen liian
pienia. Kasvatamme tuotantoa kennojen laadun saavutettua tavoitteet.

= Liettuan tehtaan tuotekehitys- ja kdyttohenkilokuntamme on onnistunut erinomaisesti tehtaan
kaynnistyksessa ottaen huomioon, ettei teknista tukea ole Covid-19-matkustusrajoitusten takia ollut
laheskaan aina tarvittaessa saatavilla, ja ettd pandemia on ajoittain aiheuttanut tarkeiden materiaalien
ja palveluiden puutetta.

Markkinoista

Raaka-aineiden eli Valoen tapauksessa tarkeimpana piikiekkojen hintojen nousu on jatkunut yhtdjaksoisesti
jo viime vuoden loppupuolelta asti. Piikiekkojen hintojen nousu ja vahvana jatkunut kysynta on alkanut
nostaa myds muiden valmistajien tavanomaisten aurinkopaneelien hintoja ensimmaista kertaa vuosiin.
Uskomme hintojen nousun vaikeuttavan aurinkopaneelien saatavuutta ainakin Suomen kaltaisilla pienilla
markkinoilla ja parantavan kilpailukykydamme tavanomaisten paneelien myynnissd Suomeen.

OddForm-paneeleihin perustuvaa liiketoimintaamme emme usko piikiekkojen nousevien hintojen
haittaavan. Sen sijaan, kun myymme IBC-kennoja kolmansille osapuolille heiddan tavanomaisissa
aurinkopaneeleissa kaytettavaksi, piikiekkojen hinnannousu on voitava siirtda kennojen hintaan.

Valoe on tilinpaatostiedotteessa 24.2.2021 tiedottanut, etta kesalla 2019 yhdysvaltalaisen asiakkaan kanssa
solmittiin toimitussopimus, ja etta Valoe ja asiakas neuvottelevat tavasta ja aikataulusta, jolla toimitukset
voidaan aloittaa. Valoe paivittdaa neuvottelutilannetta nyt seuraavasti: Neuvottelut kyseisen
yhdysvaltalaisen asiakkaan kanssa jatkuvat edelleen, mutta em. piikiekkojen hinnannousu on aiheuttanut
sen, etta aiemmin sovittuja kennojen hintoja on nostettava. Keskustelemme asiakkaamme kanssa
toimituksista, toimitustavoista ja hinnoista jatkuvasti. Uskomme edelleen, ettd kun Liettuan kennotehtaan
tuotanto saavuttaa maara- ja laatutavoitteensa kilpailukykyiselld hinnalla, voimme p&dasta sopimukseen
toimitusten aloittamisesta. Vaikka sopimukseen ei paastaisikaan, IBC-kennojen tarve omissa OddForm-
paneeleissamme kasvaa, ja voimme kayttaa suuren osan Liettuan kennoista pitemmalle jalostamissamme,
parempikatteisissa sovellutuksissa.

Uutta kehitysta Juvan aurinkopaneelitehtaalla

Olemme katsauskaudella kdyttaneet paljon resursseja Juvan aurinkopaneelitehtaan tuotannon
laajentamiseen ja uudelleen jarjestelemiseen. Lopetimme Chrome Il -paneelin valmistuksen suunnitellusti
tilikauden 2020 lopulla. Sitad seuraavan tuotesukupolven eli IBC-kennoihin perustuvan Chrystal-paneelin
valmistaminen vaati muutostdita ja laitteistojen modernisointia Juvan tehtaallamme, eikd massatuotanto



ole viela kaynnistynyt. Aloitamme Chrystal-paneelien toimitukset nykyisen suunnitelman mukaisesti
tilikauden 2021 toisella neljanneksella.

Tilikauden toisella neljanneksella otamme Juvan tehtaalla kayttéon taysin uuden HAMA-tuotantolinjan
aurinkopaneelien valmistukseen. Uusi HAMA-tuotantolinja on itse suunnittelemamme ja valmistamamme.
Tuotantolinjalla pystymme valmistamaan seka tavanomaisia aurinkopaneeleita ettd OddForm-paneeleita.
Lisaksi HAMA-linja toimii useiden tulevaisuuden teknologiakonseptiemme testialustana.

Rakennamme Juvan tehtaalle kuluvan vuoden aikana yhden Euroopan parhaiten varustetuista
aurinkopaneelien testausymparistoista, joka soveltuu myoés OddForm-paneeliemme suorituskyvyn ja
rakenteiden testaamiseen.

Ajoneuvoihin integroitu aurinkosahko (VIPV)

Ajoneuvojen aurinkosahkoistykseen liittyva markkina on vield globaalisti pieni, mutta sille ennustetaan
erittdin nopeaa kasvua. Alied Market Researchin vuonna 2020 tekeman tutkimuksen mukaan markkinan
odotetaan kasvavan vuoteen 2023 mennessa noin 330 miljoonan Yhdysvaltojen dollarin kokoiseksi ja
kasvavan sitten edelleen keskimaarin 43 % vauhdilla noin 4,1 miljardiin Yhdysvaltojen dollariin vuoteen
2030 mennessad. OddForm-paneelimme soveltuvat tahan markkinaan erinomaisesti, ja tavoitteenamme on
olla merkittava teknologiatoimittaja tassa erittdin nopeasti kasvavassa markkinasegmentissa. Sono
Motorsin ja Sin Carsin kanssa solmitut sopimukset ovat hyva alku.

Avaruusteknologian aurinkosdahkésovellukset

Satelliittien aurinkopaneeleissa on jo pitkdaan kaytetty samantapaista taustavirtajohdinta, mihin Valoe on
erikoistunut. Parvisatelliitit (Constellation Satellites) tulevat ldhivuosina kasvattamaan avaruusteknologian
aurinkosahkdsovellutusten markkinan kokoa merkittavasti ja aurinkopaneelit ovat voimaldhteena yksi
satelliittien tarkeimmista komponenteista. Avaruusteknologian aurinkosahkoésovellutukset kiinnostavat
meitd ja olemme jo aloitelleet yhteistyota johtavien avaruusyhtididen kanssa. Tavoitteenamme on
tulevaisuudessa tarjota aurinkopaneeleita ja -kennoja parvisatelliitteihin.

TOIMITUSJOHTAJA 1IKKA SAVISALO:

"Katsauskaudella liikevaihtomme koostui pddasiassa Sono Motorsin kanssa tehtavasta
tuotekehitysyhteistydsta, muista tuotekehityshankkeista seka yksittaisista kotimaisista
voimalatoimituksista.

Tamanhetkisen arvion mukaan kaytéssamme on riittava rahoitus siihen asti, kun liikketoimintamme
kassavirta kdantyy kuukausitasolla positiiviseksi. Vaikka kennotoimitusten alkaminen ja Chrystal-paneelien
toimitukset ovat viivastyneet suunnitellusta, uskomme edelleen liiketoiminnan operatiivisen kassavirran
kaantyvan kuukausitasolla positiiviseksi tilikauden kuluvalla neljanneksellad. Meilla ei kuitenkaan ole varaa
arvioitujen kassavirtojen merkittaviin viivastymisiin.

Kassavirtaan vaikuttaa juuri nyt positiivisesti ennen kaikkea Valoen ja Sono Motorsin kehitysyhteistyon
syvenemiseen liittyvat tulot, mutta myds OddForm-paneelien hyva kysynta.



Olemme talla tilikaudella saaneet useita tilauksia OddForm-paneeleihin liittyvista kehitystoista, joissa
kehitamme asiakkaillemme aurinkosahkosovellutuksia ajoneuvoihin ja kiinnostaviin maatalouteen liittyviin
sovellutuksiin. Ajoneuvojen aurinkosdhkdjarjestelmistd saattaa muodostua yksi ldpimurtotuotteistamme.

Toimimme jo nyt etupdassa kansainvalisilla markkinoilla ja uskon, ettd tuleva menestyksemme riippuu siita,
kuinka hyvin onnistumme vakuuttamaan vaativat asiakkaamme taidoistamme ja kyvyistimme. Monet
asiakkaistamme ovat kansainvalisia suuryhtioita, jotka arvioivat meita vain lopputuloksen perusteella. Tama
asettaa meille kovia haasteita. Tiedan, ettd haasteisiin pystytddn vastaamaan vain asettamalla tavoitteet
oikein. Myyntimme, tuotekehityksemme ja tuotantomme pitda tehda tyénsa kunnianhimoisesti tyon
tulosten jatkuvaan parantamiseen pyrkien.”

Riskeista: Koronaviruspandemia voi edelleen viivastyttda kassavirtoja ja lisata riskeja

Liiketoimintamme on voimakkaasti suuntautunut kansainvalisille markkinoille ja tulevaisuuteemme liittyy
edelleen merkittavaa epavarmuutta koronaviruspandemian ja erityisesti siitd johtuvien
viranomaismaaraysten arvaamattomuudesta johtuen.

Valoen rahoitukseen liittyy merkittavia riskeja. Vaikka rahoitusasemamme on parantunut, ei meilld ole
varaa arvioitujen kassavirtojen merkittaviin viivastymisiin. Valoen kassatilanne on edelleen tiukka siihen
asti, kunnes liiketoiminnan kassavirta kadntyy pysyvasti positiiviseksi.

Taman liiketoimintakatsauksen tietyt lausunnot, markkinaohjeistus ja erityisesti Valoen strategiaan liittyvat
sitomattomat arviot kohdistuvat tulevaisuuteen ja perustuvat johdon tamanhetkisiin nakemyksiin.
Luonteensa vuoksi ne sisaltavat riskeja ja epavarmuutta ja ovat alttiita yleisen taloudellisen tai toimialan
tilanteen muutoksille.

Naita ja muita riskeja on kuvailtu tarkemmin 24.2.2021 julkaistussa tilinpaatostiedotteessa seka 22.4.2021
julkaistussa vuosikatsauksessa, jotka ovat saatavilla yhtion internet sivuilla osoitteessa www.valoe.fi.

Mikkelissa 18.5.2021
Valoe Oyj
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