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ENSIMMAINEN NELJANNES LYHYESTI
Taloudellinen tilanne

Tammi-maaliskuussa 2024 Valoe-konsernin IFRS-standardien mukainen liikevaihto oli noin 0,1 miljoonaa
euroa (0,4 miljoonaa euroa vuonna 2023). Kayttokate oli noin -0,5 miljoonaa euroa (-0,9 miljoonaa euroa),
liiketulos oli noin -0,8 miljoonaa euroa (-1,3 miljoonaa euroa) ja kauden tulos noin -1,1 miljoonaa euroa (-
1,9 miljoonaa euroa). Valoe-konsernin omavaraisuusaste padomalainat mukaan lukien oli katsauskauden
lopussa -41,3 prosenttia (-14,7 %).

1-3/2024 1-3/2023 1-12/2023

Liikevaihto 101 412 1108
Kayttokate -457 -905 -3218
Liiketulos -848 -1320 -4 779
Kauden tulos -1 082 -1871 -6 776

Valoe jatti yrityssaneeraushakemuksen 5.12.2023 ja taydensi sitd 10.1.2024. Pohjois-Savon kardjaoikeus
paatti 22.1.2024 Valoen yrityssaneerausmenettelyn aloittamisesta.

Saneerausmenettelyn selvittdja, asianajaja Pekka Jaatinen antoi helmikuussa 2024 yrityksen
saneerauksesta annetun lain mukaisen ensiarvionsa, jonka mukaan Valoen liiketoiminnassa on potentiaalia,
joka on saneerausmenettelyn avulla tervehdytettavissa. Selvittdja katsoi, ettd yhtion saneerausmenettelyn
jatkuminen edellyttaa menettelynaikaisen rahoitusjarjestelyn l16ytymista. Selvittdjan alustavan arvion
mukaan yhtiolle on laadittavissa toteuttamiskelpoinen saneerausohjelma edellyttden, etta yhtio kykenee
toteuttamaan sellaisen rahoituksellisen tai omistuksellisen jarjestelyn, jolla yhtion liiketoiminnan
jatkuminen voidaan pidempiaikaisesti turvata. Yhtio julkisti 19.4.2024, etta sen rahoitus
yrityssaneerausmenettelyn ajaksi on varmistanut, ja etta yhtio kdy aktiivisesti neuvotteluja pitkaaikaisesta
rahoituksesta ja omistuksellisista jarjestelyistd usean tahon kanssa. Ehdotus saneerausohjelmasta tulee
jattaa 14.6.2024 mennessa.

Haastavassa taloudellisessa tilanteessa yhtio on jatkanut henkil6stén osa- ja kokoaikaisia lomautuksia koko
alkuvuoden ajan tammikuussa 2024 kaytyjen muutosneuvottelujen tuloksen mukaisesti.
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Yhtion vaikeasta tilanteesta huolimatta asiakkaat ovat osoittaneet yhtiolle tukea ja yhtion projektit
tarkeimpien asiakkaiden kanssa jatkuvat normaalisti.

Yhtion osakkeen kaupankaynti on ollut keskeytettyna 5.12.2023 alkaen ja on taman liiketoimintakatsauksen
pdivamaarana edelleen keskeytettyna.

TOIMITUSJOHTAJA 1IKKA SAVISALON KATSAUS

Rahoitusneuvottelujen viivastyessa loppuvuonna 2023 aloitimme voimakkaan operatiivisten kustannusten
karsimisen kayttopadomatarpeen pienentamiseksi. Joulukuussa jouduimme kuitenkin jattamaan
yrityssaneeraushakemuksen. Rajalliset resurssimme on nyt keskitetty palvelemaan lupaavimpia
asiakassuhteita. Tallaisia ovat ajoneuvoteollisuuden merkittavat asiakkuudet seka elektroniikka- ja
avaruusteollisuuden projektit. Huolimatta siita, etta yrityssaneerausmenettely haasteineen on asiakkaiden
tiedossa, emme ole menettaneet merkittavia projekteja tai asiakassuhteita

Neuvottelemme aktiivisesti useiden kotimaisten ja ulkomaalaisten sijoittajien kanssa rahoitusratkaisuista
yhtion tulevaisuutta tukevan saneerausohjelman aikaansaamiseksi. Tavoitteena on saada ohjelma valmiiksi
kesakuussa. Mikali nyt kaavaillun tapainen ohjelma sen valmistuttua hyvaksytaan, muuttuvat seka
tuloslaskelmamme ja ennen kaikkea taseemme ratkaisevasti.

VALOEN TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Viime vuosina aurinkoenergiamarkkina on kehittynyt merkittavasti. Léhinna kiinalaiset aurinkopaneelien
valmistajat ovat vakiinnuttaneet asemansa ja hallitsevat voimalaitosmarkkinoita lahes voittamattomalta
vaikuttavan hintakilpailuetunsa turvin. Emme usko tilanteen muuttuvan oleellisesti Iahivuosina.
Voimalaitoksissa kaytettdvien aurinkopaneeleiden yksinkertainen geometria on mahdollistanut
aurinkokennon ja sitda myoten aurinkopaneelien koon kasvattamisen merkittavasti. Tassa markkinassa
nayttavatkin menestyvan yhtiot, jotka pystyvat suurin padomainvestoinnein jatkuvasti hyédyntamaan
uusimmat suuremmat kennokoot nopeimmin. Menestyjat tarvitsevat myos jatkuvasti suurempia ja
suurempia tuotantosarjoja vastatakseen kilpailuun. Téman kaltainen toimintaymparisto ei ole Valoelle
otollinen. Valoe on vuodesta 2017 asti keskittynyt [ahinna hankkeisiin, joissa pystytdan hyodyntamaan
yhtion vahvuuksia mahdollisimman hyvin. Valoen vahvuudet ovat ldhes pdinvastaisia valtavirtavalmistajiin
verrattuna. Piirikorttiin ja pintaliitokseen perustuva virranjohdatus mahdollistavat tehokkaan siirtymisen
pienempiin kennokokoihin, uudenlaisiin materiaalivalintoihin sekd monimutkaisiin geometrioihin. Valoe
kutsuu tallaisia ratkaisujaan OddForm®-paneeleiksi.

Valoen kilpailuetu ja ndkymat 2024

Vuoden 2024 aikana olemme suunnanneet resurssejamme siten, ettd tarkeimmat asiakkaamme saavat
meiltd entista suuremman huomion kustannustemme kuitenkin vahentyessa. Valoella on alkuvuoden
aikana ollut kdynnissa monia autoteollisuuden massatuotantoprojekteihin tahtdavia hankkeita useiden
tunnettujen autoteollisuuden toimittajien kanssa. Yhtio on myds solminut sopimuksen alallaan merkittavan
elektroniikkabrandin kanssa erittdin pienen aurinkoenergiakomponentin valmistamiseksi kdytettavaksi
kulutuselektroniikkatuotteiden lisavirtaldhteena. Kulutuselektroniikkatuotteille on ominaista erittdin lyhyt
aika prototyypistda massatuotteeseen. Yhteisty6 on jatkunut tiiviind myos eraan merkittavan
avaruusteknologiayrityksen kanssa, jonka tavoitteena tuottaa uudenlainen ratkaisu parvisatelliittien
voimanlahteeksi.
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Uskomme Valoen teknologia- ja kehityspolkuvalintojen olleen oikeita. Seuraavan sukupolven
aurinkoenergiaratkaisut antavat Valoelle mahdollisuuden toimia merkittavana yhtiona valitsemillaan
asiakassegmenteilla. Teknologian haluttavuudesta kertoo asiakkaiden kiinnostus jatkaa ja jopa kiihdyttaa
yhteistyota Valoen hankalasta rahoitustilanteesta huolimatta. Valoe keskittyy nyt vain pieneen maaraan
projekteja, joissa se nakee merkittavan markkinapotentiaalin. Yhtion tavoitteena on solmia ensimmaiset
massatuotantosopimukset nykyisten asiakkaidensa kanssa tilikauden 2024 aikana. Ensimmaisten
massatuotantoprojektien uskotaan alkavan alkuvuonna 2025.

Markkinaohjeistus

Valoe ei anna markkinaohjeistusta tilikaudelle 2024 yrityssaneerausmenettelysta johtuen.

RISKEISTA

Yhtion merkittavin riski on tarvittavan rahoituksen varmistaminen ja riittavyys. Valoessa on aloitettu
yrityssaneerausmenettely 22.1.2024. Selvittdjan ensiarvion mukaan Valoen liiketoiminnassa on
potentiaalia, joka on saneerausmenettelyn avulla tervehdytettavissd, mutta saneerausmenettelyn
jatkuminen edellyttaa tarvittavaa menettelynaikaista rahoitusta. Lisaksi yhtion tulee kyeta toteuttamaan
sellainen rahoituksellisen tai omistuksellisen jarjestely, jolla yhtion liiketoiminnan jatkuminen voidaan
turvata pidempiaikaisesti. Valoen hallitus on todennut yhtion oman padoman negatiiviseksi ja jattanyt
kaupparekisteriin ilmoituksen oman padoman menettamisesta 27.5.2024. Mikali yhti6 ei onnistu
varmistamaan tarvittavaa rahoitusta, voidaan saneerausmenettely joutua keskeyttamaan ja yhtié voidaan
asettaa konkurssiin.

Taman liiketoimintakatsauksen tietyt lausunnot ja erityisesti strategiaamme liittyvat sitomattomat arviot
kohdistuvat tulevaisuuteen ja perustuvat johdon taméanhetkisiin nakemyksiin. Luonteensa vuoksi ne
sisaltavat riskeja ja epdvarmuutta ja ovat alttiita yleisen taloudellisen tai toimialan tilanteen muutoksille.

Yhtion taloudelliseen asemaan ja rahoitustarpeeseen liittyvia riskeja sekd muita riskeja on kuvailtu
tarkemmin 28.4.2024 julkistetussa vuosikatsauksessa, joka ovat saatavilla yhtion internet sivuilla
osoitteessa www.valoe.fi.

Varsinainen yhtickokous pidetdaan kesakuun 2024 loppuun mennessa.

Mikkelissd, 29.5.2024
Valoe Oyj

HALLITUS
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