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VALOE

VALOE OY]
REKISTEROINTIASIAKIRJA

Tamaén rekisterdintiasiakirjan (”Rekisterdintiasiakirja”) on laatinut Valoe Oyj (“Valoe” tai "Yhtid"), Suomessa
rekisterdity julkinen osakeyhtid, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena sadnnellylld markkinalla Nasdaq
Helsinki Oy:n ("Helsingin Porssi”) porssilistalla Small Cap -yhtididen ryhmadssd, toimialaluokassa
Teollisuushyodykkeet ja -palvelut, kaupankayntitunnuksella “VALOE”. Yhtion osakkeet ovat Helsingin Porssin
tarkkailulistalla.

Tama Rekisterdintiasiakirja sisaltdd tietoja Valoesta, sen liiketoiminnasta, hallinnosta, taloudellisesta asemasta ja
sen toimintaan liittyvistd riskeistd. Rekisterdintiasiakirjaan liittyvd arvopaperiliite siséltdaa tiedot Valoen
lilkkeeseenlaskemista arvopapereista ja kulloinkin tarjottavista ja/tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle haettavista arvopapereista. Arvopaperiliitteen yhteydessa oleva tiivistelmd, joka ei ole tyhjentava,
kuvaa tiivistetysti keskeisimmaét Valoeen ja sen arvopapereihin liittyvat tiedot. Uusien osakkeiden tai muiden
Yhtion arvopapereiden liikkeellelaskua koskeva esite (”Esite”) voi 12 kuukauden ajan tdmaén
Rekisterdintiasiakirjan ~hyvaksymisestda lukien koostua tdstd Rekisterdintiasiakirjasta sekda kutakin
liikkeeseenlaskua koskevasta, erikseen hyvadksyttavastd tiivistelméstda ja arvopaperiliitteestd ja niiden
mahdollisista tdydennyksista. Sijoittajia kehotetaan tutustumaan koko Esitteeseen sekd mahdollisiin Esitteen
tdydennyksiin.



ESITETTA KOSKEVIA TIETOJA
Yleistd

Taméa Rekisterointiasiakirja on laadittu Suomen arvopaperimarkkinalain (14.12.2012/746, muutoksineen),
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU/2017/1129, muutoksineen), annettu 14. pdivanad kesdkuuta
2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sadnnellylld markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (”Esiteasetus”), muutoksineen,
komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980, annettu 14. paivand maaliskuuta 2019, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi saannellylld markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen muodon,
sisallon, tarkastuksen ja hyvaksymisen osalta sekd komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta (Liite
3), muutoksineen, sekd Finanssivalvonnan maardysten ja ohjeiden mukaisesti.

Taman Rekisterdintiasiakirjan on hyvdksynyt Finanssivalvonta, joka on Esiteasetuksessa tarkoitettu
toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonta hyvaksyy tdmén Rekisterdintiasiakirjan vain siltd osin, ettd se
tayttaa Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tata
hyviaksyntda ei tule pitdd osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnéstd, jota tdma Rekisterdintiasiakirja
koskee. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA/2023/1361.

Rekisterdintiasiakirja on laadittu osana yksinkertaistettua esitetta Esiteasetuksen 14 artiklan mukaisesti.

Tassa Rekisterdintiasiakirjassa ”Yhtio”, ”Valoe”, “Valoe Oyj” ja “Valoe-konserni” tarkoittavat Valoe Oyj:td ja
sen tytaryhtiditd yhdessd, ellei asiayhteydestd selviasti ilmene, ettd ilmauksella tarkoitetaan ainoastaan Valoe
Oyj:ta tai tiettyd tytaryhtiotd tai liiketoimintasegmenttid. Lisdksi viittaukset Valoe Oyjn osakkeisiin ja
osakepddomaan tai hallintotapaan tarkoittavat Valoe Oyj:n osakkeita, osakepddomaa ja hallintotapaa.

Huomautuksia sijoittajille

Tehdessdan sijoituspaatoksia sijoittajien tulisi tukeutua omiin selvityksiinsa sijoituspaatoksen eduista ja riskeista.
Osakkeenomistajien ja mahdollisten sijoittajien tulisi luottaa ainoastaan Esitteen sisdltimiin tietoihin sekd Yhtion
Esitteen paivamadran jalkeen julkistamiin Esitteen taydennyksiin. Kaikki Esitteen sisaltdmiin tietoihin liittyvéat
merkittavat uudet seikat, olennaiset virheet tai olennaiset epatarkkuudet, jotka voivat vaikuttaa arvopapereiden
arviointiin ja jotka ilmeneviét tai havaitaan Esitteen hyvaksymisen jdlkeen mutta ennen tarjousajan paattymista tai
kaupankdynnin aloittamista sddnnellylld markkinalla sen mukaan, kumpi ndistd tapahtuu myohemmin, on
kerrottava Esitteen tdydennyksessd ilman aiheetonta viivytystd. Yhtio ei ole valtuuttanut ketddn antamaan mitaan
muita kuin Esitteeseen sisdltyvia tietoja tai lausuntoja. Esitteen luovuttaminen ei merkitse sitd, ettd sen siséltamat
tiedot pitdisivat paikkansa muulloin kuin Esitteen pdivama&érdna tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi
tapahtunut muutoksia Esitteen paivamaaran jalkeen. Esitteen sisdltdmat tiedot eivat ole Yhtion vakuutus tai takuu
tulevista tapahtumista, eikd niitad tule pitda sellaisina. Ellei toisin mainita, Yhtioon tai sen toimialaan liittyvasta
markkinakehityksestd esitetyt arviot perustuvat Yhtion johdon kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.
Esitteen jakelurajoituksia ja muita tarkeitd Esitteeseen liittyvid tietoja on kuvattu timan Rekisterdintiasiakirjan
kohdassa " Tirkeiti tietoja", joihin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti. Edelleen Esitetta
tdydennetdan Esitteeseen sovellettavan lain tai viranomaisméarayksen niin edellyttdessa.
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RISKITEKIJAT

Sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin jiljempdnd esitettiviin viskitekijoihin ja muihin tdssi
Rekisterdintiasiakirjassa oleviin tietoihin. Lisiksi sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan Yhtion timdn
Rekisterdintiasiakirjan julkaisemisen yhteydessi tai sen jilkeen julkaisemaan erilliseen arvopaperiliitteeseen ja etenkin
arvopaperiliitteen Yhtién arvopapereihin liittyvid riskejd kisittelevidn osioon sekd tiivistelmddn ja sithen sisiltyviin
riskitekijoiden yhteenvetoon. Mikili yksi tai useampi tissd kuvatuista riskitekijoisti toteutuu, saattaa silli olla epiedullinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan ja/tai Yhtion arvopapereiden arvoon.
Kuvaus riskitekijoisti perustuu tdmin Rekisterdintiasiakirjan pdivimddrind saatavilla oleviin Yhtion hallituksen ja johdon
tiedossa oleviin seikkoihin, ja ndiden perusteella tehtyihin arvioihin, eiki se siten vilttdmittd ole tyhjentivi. Jiljempini
kuvatut riskit ja epdvarmuustekijit ovat Yhtion hallituksen ja johdon olennaisiksi arvioimia riskejd, mutta ne eivit ole ainoita
Yhtion toimintaan vaikuttavia tekijoitd. Myos muut seikat ja epidvarmuustekijit kuin tissd mainitut, joita ei tilli hetkelli
tunneta tai joita pidetiin epdolennaisina, voivat vaikuttaa epdedullisesti litketoimintaan, litketoiminnan tulokseen ja/tai
taloudelliseen asemaan ja/tai Yhtion arvopapereiden arvoon. Kunkin riskiluokan ensimmiisend on mainittu kyseessi olevan
riskiluokan olennaisin riski.

Taloudelliseen asemaan ja rahoitustarpeeseen liittyvit riskit

Yhtion kiyttopdidoma ei ole riittdvi seuraavien 12 kuukauden ajaksi, eikd silld ole varmistettua rahoitusta
kaikkien jo erddntyneiden ja erddintyvien lyhytaikaisten velkojensa takaisinmaksamiseksi

Yhtion merkittavin riski on rahoituksen riittdvyys. Yhtion kadyttopddoma ei tdman Rekisterdintiasiakirjan
pdivamaarana riita kattamaan sen erdantyneitd velkoja. Yhtion kayttopddoma ei myoskdan riitd kattamaan Yhtion
erdantyvia velkoja ja liiketoimintasuunnitelman mukaista tarvetta seuraavien 12 kuukauden aikana.

Yhtio arvioi liiketoimintansa kumulatiivisen kassavirran seuraavan 12 kuukauden aikana olevan noin -3,3
miljoonaa euroa negatiivinen. Yhtion erdéntynyt ostovelka on tdiman Rekisterdintiasiakirjan paivamaarand noin
1,4 miljoonaa euroa, josta ulosotossa on 0,1 miljoonaa euroa. Muut erdantyneet lyhytaikaiset velat ovat timan
Rekisterdintiasiakirjan pdivimdarana noin 0,1 miljoonaa euroa, sisdltden 0,07 miljoonaa euroa erdantynytta
verovelkaa. Yhtion muut kuin oman paaoman ehtoiset lyhytaikaiset lainat muilta kuin lahipiiriltd ovat noin 5,8
miljoonaa euroa, joista erddntyneita lainoja on yhteensa 0,6 miljoonaa euroa (sisdltden Danske Bankin erddntyneen
lainasaatavan noin 0,2 miljoonaa euroa), josta ulosotossa on 0,1 miljoonaa euroa. Edelld mainitusta 5,8 miljoonan
euron lainamaarasta rahalla maksettavaa lainaa on yhteensa 2,3 miljoona euroa ja 3,5 miljoonaa euroa on tarkoitus
maksaa osakkeilla. Rahalla maksettavat lainat ovat kaikki rahoitusvelkoja, ja niihin sisdltyy my6s Danske Bankin
edelld mainittu erdantynyt laina. Osakkeilla maksettava laina pitda sisallddn 2,1 miljoonan euron lainan Winance
Investment LLC:Itd (“Winance”) ja 1,3 miljoonan euron lainan Riverfort Global Opportunities Pcc Limitedilta
("RiverFort”).

Yhtiolla on yhteensd noin 3,2 miljoonan euron rahoitus, joka koostuu 30.1.2023 Winancen kanssa tehdystd, taman
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen liiketoiminta — Merkittivit sopimukset" tarkemmin kuvastusta
rahoitussopimuksesta vield nostamatta olevasta 2,4 miljoonasta eurosta, ja EU-projekteista, joissa Valoe on
mukana, tulevasta yhteensd 0,8 miljoonan euron avustuksesta. Valoe allekirjoitti 30.1.2023 Winancen kanssa
viiden miljoonan euron suuruisen rahoitussopimuksen, josta Yhtio arvioi voivansa nostaa seuraavien 12
kuukauden aikana noin 2,4 miljoonaa euroa. Valoe on mukana HighLite- ja IBC4EU-projekteissa, joille EU on
myontanyt sitovat avustukset. Projektien maksuaikataulujen perusteella EU maksaisi Yhtiolle projekteista
yhteensa noin 0,8 miljoonan euron avustusmaksatukset seuraavien 12 kuukauden aikana.



Yhtion hallitus paatti  13.7.2023 laskea liikkeelle ammattimaisille sijoittajille suunnatun, tdmaéan
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen litketoiminta — Merkittivit sopimukset" tarkemmin kuvatun 0,6
miljoonan euron Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 ja paatti 15.8.2023 korottaa em. vaihtovelkakirjalainan
enimmadismaaran 1,0 miljoonaan euroon. Yhti6 on timan Rekisterdintiasiakirjan pdivimdaraan mennessa saanut
yhteensa 0,4 miljoonan euron sitovat merkintdsitoumukset Vaihtovelkakirjalainasta 1/2023. Lisdksi Yhtion hallitus
on padttinyt laajemman kokonaisrahoitussuunnitelman laatimisesta sisdltden mahdollisesti yleisolle tai
avainsijoittajille suunnattavan osakeannin vuoden 2023 toisella vuosipuoliskolla. Lisdksi Yhtio on aloittanut
neuvottelut lyhytaikaisten velkojen uudelleen jarjestelemiseksi suurimpien velkojiensa kanssa ja uskoo
neuvottelujen johtavan myonteiseen tulokseen.

Yhtion kasityksen mukaan se tarvitsee ensisijaisesti erdantyneiden ja seuraavien 12 kuukauden aikana
erddantyvien velkojensa hoitamiseen ja lisdksi strategiansa mukaisen liiketoiminnan harjoittamiseen edella
mainittujen neuvottelujen lopputuloksesta riippuen vahintdéan noin 1,3 - 3,5 miljoonan euron lisdrahoituksen
seuraavan 12 kuukauden ajaksi Yhtion olemassa olevien 3,2 miljoonan euron rahoitussitoumusten tdysimaardisen
hyodyntdmisen lisdksi.

Yhtion késityksen mukaan sen seuraavien 12 kuukauden kdyttopadoman riittavyys ja lisdrahoitustarve on edella
mainittujen neuvotteluiden lopputuloksesta riippuen jokin seuraavista:

1) Mikali Yhtio ei saa uudelleenjdrjesteltyd merkittavaltd osakkaaltaan nostettua lyhytaikaista, maaraltaan
noin 1,4 miljoonan euron lainaansa, ja Yhtion tulisi maksaa laina kokonaisuudessaan takaisin heti, ja
mikali Yhtio ei saa sovittua jo erddntyneille 1,4 miljoonan euron ostoveloille uutta maksuaikataulua,
Yhtiolla ei ole riittdvid rahavaroja jo erddntyneiden velkojensa maksamiseen kateiselld. Tassa tilanteessa
Yhtion lisdrahoitustarve seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 3,5 miljoonaa euroa.

2) Mikali Yhtio ei saa kokonaan uudelleenjarjesteltyd merkittavalta osakkaaltaan nostettua lyhytaikaista,
madaraltddan noin 1,4 miljoonan euron lainaansa, vaan Yhtion tulee maksaa aikataulun mukaisesti jo
erddntyneet ja seuraavien 12 kuukauden aikana erdantyvat takaisinmaksuerat, yhteensa 0,6 miljoonaa
euroa, ja mikdli Yhtio ei saa sovittua erddntyneille 1,4 miljoonan euron ostoveloille uutta
maksuaikataulua, Yhtiolla ei ole riittdvia rahavaroja jo erdédntyneiden velkojensa maksamiseen kéteiselld.
Tdssd tilanteessa Yhtion lisdrahoitustarve seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 2,7 miljoonaa euroa.

3) Mikdli Yhti6 saa uudelleenjérjesteltyd merkittdvaltd osakkaaltaan nostetun lyhytaikaisen, maaréltaan
noin 1,4 miljoonan euron lainansa pitkadaikaiseksi lainaksi siten, ettd seuraava lyhennys olisi vasta
elokuussa 2024 ja saa sovittua erdantyneille 1,4 miljoonan euron ostoveloille maksuaikataulun siten, etta
Yhti6 lyhentéda néitd ostovelkoja seuraavien 12 kuukauden aikana yhteensa noin 0,6 miljoonalla eurolla,
Yhtio arvioi, ettd sen kaytettdvissd oleva kayttopadoma riittdisi noin kahden kuukauden ajaksi tdman
Rekisterdintiasiakirjan paivamaarasta. Tassd tilanteessa Yhtion lisdrahoitustarve seuraavien 12
kuukauden ajaksi on noin 1,3 miljoonaa euroa.

Mikali Yhti6 ei saisi hankittua sen tarvitsemaa lisdrahoitusta tai mikéli Valoe ei onnistuisi sovitusti hyodyntaméaan
olemassa olevia rahoitussitoumuksiaan tai korvaamaan niitd uusilla rahoitussopimuksilla Yhti6 saattaisi joutua
muuttamaan liiketoimintasuunnitelmaansa, myymaan omaisuuttaan, esimerkiksi aineettomia oikeuksiaan,
tutkimuslaitteita tai Juvan paneelitehtaan tai Liettuan kennotehtaan tuotantolaitteita tai Juvan paneelitehtaaseen
tai Liettuan kennotehtaaseen liittyvan liiketoiminnan tai hakeutumaan yrityssaneeraukseen tai sen
epdonnistuessa konkurssiin.



Rahavirtaennusteisiin liittyvien oletuksien toteutumatta jittiminen voi johtaa aineellisen ja aineettoman
kiyttéomaisuuden arvon alentumiseen

Yhtion 2022 tilinpaatoksessa liikearvon ja muiden omaisuuserien testaus on suoritettu kdyttdarvoon perustuen.
Arvonalentumistestauksessa kerrytettavissa oleva rahaméaéra on madritetty kayttdarvoon perustuen ja vertailussa
on otettu huomioon Valoe-konsernin tase per 31.12.2022. Rahavirtaennusteet pohjautuvat johdon tulevaisuutta
koskeviin arvioihin, jotka kattavat kymmenen vuoden ajanjakson siten, ettd ensimmaisen neljan vuoden ajanjakso
perustuu Yhtion olemassa olevaan asiakaspotentiaaliin ja sitd seuraavat kuusi vuotta on ennustettu perustuen
inflaatio-oletukseen. Kéytetty diskonttauskorko verojen jdlkeen on 9,3 prosenttia (2021 7,9 prosenttia). Yhtion
johto on arvioinut, ettd minkadan kaytetyn keskeisen muuttujan mahdollinen muutos kohtuullisesti arvioituna ei
johtaisi tilanteeseen, jossa Yhtion kerrytettdvissad oleva rahamaara alittaisi sen kirjanpitoarvon.

Yhtiolla oli 31.12.2022 aktivoituja poistamattomia tuotekehitysmenoja yhteensa 1,8 miljoonaa euroa. Néiden
pitkavaikutteisten hyddykkeiden kirjanpitoarvoihin liittyy alaskirjausriski, jota Yhtio tarkastelee saannoéllisesti
testaamalla tulevaisuudessa kerrytettdvissd olevia liiketoiminnan rahavirtoja hyddykkeiden kirjanpitoarvoja
vastaan. Yhti0 on maddrittanyt laskennallisen korkokantansa (diskonttauskorko) oman todellisen
markkinakorkonsa mukaisesti. Mikali kédytetty korkokanta muuttuisi merkittdvasti korkeammaksi, saattaisi se
johtaa testin epdonnistumiseen ja sitd kautta tuotekehitysmenojen alaskirjaustarpeeseen.

Arvonalentumistestin paaparametri on kerrytettdvissd oleva, tulevaisuuden kassavirta seuraavan 10 vuoden
ajalta. Arvio perustuu Yhtion johdon nakemykseen, tietoihin maailmanmarkkinoista ja inflaatio-oletuksesta seka
kadynnissa oleviin keskusteluihin asiakkaiden kanssa.

Rahavirtaennusteisiin liittyvien oletuksien toteutumista ei voida taata ja vaikka arvonalentuminen ei vaikutakaan
Yhtion kassavirtaan, liikearvon merkittavalld arvonalentumisella voisi olla olennainen epdedullinen vaikutus
Yhtion liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan.

Mikali Yhtio joutuisi kirjaamaan alas tuotekehitysaktivointejaan, saattaisi télld olla negatiivinen vaikutus Yhtion
omaan padomaan. Mikdli Yhtio ei saisi kerdttyd uutta pddomaa, saattaisi Yhtion joutua selvitystilaan,
yrityssaneeraukseen tai niiden epaonnistuessa konkurssiin.

Mikili Yhtio ei saavuta liiketoiminnassaan riittdvid kannattavuustasoa, se ei pysty tulevaisuudessa
maksamaan osinkoja tai muutoin jakamaan varoja osakkeenomistajilleen

Suomen osakeyhtitlain (624/2006, muutoksineen) ja Suomessa vallitsevan kédytdnndén mukaan yhtididen
osakkeille maksetaan osinkoa paasdantoisesti kerran vuodessa varsinaisen yhtikokouksen vahvistettua yhtion
tuloslaskelman ja taseen ja paatettyd mahdollisesta osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen
perusteella. Mahdollisen tulevaisuudessa jaettavan osingon madrd riippuu Yhtion tulevasta tuloksesta,
taloudellisesta asemasta, kassavirrasta, pddomavaatimuksesta, investointitarpeesta ja muista tekijoistd. Yhtiolla ei
ole 31.12.2022 ollut jakokelpoisia varoja.

Valoen liiketoimintasuunnitelma perustuu tuotekehityspanostuksiin, joita seuraisi Yhtion voimakas kasvu.
Yhtion pitkédn aikavalin liiketoimintasuunnitelman tavoitteena on saavuttaa riittdvan korkea kannattavuustaso,
jotta Yhti6 voi maksaa osakkailleen sdaannollistd osinkoa. Yhtion taménhetkinen tase ja rahoitusasema eivit
kuitenkaan mahdollista osingonmaksua. Yhtiolld ei ole varmuutta siitd, saavuttaako se liiketoimintatavoitteensa
suunnitellusti eikd siten myoskdan varmuutta tulevaisuuden osingonjakokyvystdan. Yhtio on jakanut osinkoa
viimeksi vuonna 2000.



Yhtion strategiaan ja liiketoimintaan liittyvat riskit
Yhteistyosopimusten toteutumiseen liittyy epdvarmuuksia ja riskeji

Valoe on allekirjoittanut useita timén Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen litketoiminta — Merkittivit
sopimukset" tarkemmin kuvattuja yhteistydsopimuksia, joiden mukaisesti Valoe suunnittelee, kehittad ja valmistaa
asiakkailleen aurinkosdhkosovelluksia. Sopimukset tdhtadvat laajamittaiseen yhteistybhon, muun muassa
massatuotantoon, asiakkaiden kanssa. Sopimusten tdysimittainen toteutuminen edellyttdd yleensd yhteisesti
sovittujen laatu- ja/tai suorituskykytavoitteiden saavuttamisen. Yhteistydsopimusten toteutuminen on lisdksi
riippuvainen Yhtion sopimuskumppaneista ja sopimukset voivat jadda toteuttamatta esimerkiksi asiakkaan
muuttuvien suunnitelmien tai heiddn taloudellisen tilanteensa vuoksi. Mikéli Yhtion sopimuskumppanien omat
jarjestelyt, taloudellinen tilanne tai maksukyky é&killisesti muuttuu tai Valoe ei saavuttaisi sovittuja tavoitteita,
eivat yhteistyosopimukset toteutuisi alkuperdisten suunnitelmien mukaisesti pienentden Yhtion arvioimaa
kyseessa olevista sopimuksista saatavaa liikevaihtoa, milld olisi epdedullinen vaikutus Yhtioén liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan ja/tai Yhtion arvopapereiden arvoon.

Taman Rekisterdintiasiakirjan pdivdmaardand Yhtiollda on erddntyneitd myyntisaamisia yhteensd noin 170.000
euroa, joista Sono Motors GmbH:n osuus on noin 90.000 euroa.

Tuotteiden ja palveluiden kannattavuuden arviointiin sekd tuotteisiin ja palveluihin liittyvien
laatuvaatimusten tdyttyminen sisdiltid epidvarmuuksia ja riskejdi

Valoen tarjoamien tuotteiden hinnoittelu perustuu asiakkaiden kanssa sovittujen tavoitteiden saavuttamiseen
sekd ennusteeseen raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen kehityksesta.

Valoe valmistaa polymeeri- ja komposiittirakenteisia kevyitd, joustavia ja tehokkaita epatavanomaisia Odd
Form® -paneeleita muun muassa ajoneuvoteollisuudelle, joiden taloudelliseen toteuttamiseen tarvitaan
taustavirtajohdinteknologian hyodyntamista. Epatavanomaisten paneelien toimitusten kannattavuus edellyttas,
ettd Yhtio ennen sopimuksen solmimista onnistuu arvioimaan tuotteen tai toimituksen edellyttdiman tyomaaran,
kustannukset ja/tai saannon ja sopimusriskit oikein. Vaikka Yhtiolla ja sen nykyisilld avainhenkil6illa on paljon
kokemusta isojen projektien hinnoittelusta ja Yhtio tuntee kokemukseensa perustuen tuotteidensa
kustannusrakenteen hyvin, on mahdollista, ettd Yhtié epdonnistuu tuotteiden tai toimituksen edellyttaman
tyOmaaran ja/tai kustannusten arvioinnissa. Edelld mainituilla tekij6illa voi olla huomattava vaikutus tuotteiden,
toimitusten ja palveluiden kannattavuuteen sekd tehdastason kannattavuuden saavuttamisen aikatauluun ja sita
kautta my0s Yhtion liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan.

Yhtiolla on my0s useita vield tuotekehitysvaiheessa olevia tuotteita, joiden massavalmistuksesta asiakkaille
Yhtiolla ei ole vield kokemusta. Kehitettaville tuotteille sovittujen tavoitteiden saavuttamiseen liittyy siis
epavarmuustekijoitd. Sovitut tavoitteet voivat liittyd muun muassa tuotteiden laatuun, kuten kestdvyyteen,
ulkon&kdon, ja/tai suorituskykyyn.

Mikédli Valoen arviot Yhtion tarjoamien tuotteiden hintakehityksestd, Yhtion kdyttdmien raaka-aineiden
tulevaisuuden hinnoista tai Yhtion tuotteiden kustannusrakenteesta poikkeaisivat oleellisesti arvioidusta,
saattaisivat muutokset vaikuttaa projektien osalta Yhtion kannattavuuteen ja sitda kautta Yhtion liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Mikali Yhtio ei saavuttaisi sovittuja laatuvaatimuksia, saattaisivat projektien
aikataulut viivastyd, mikad saattaisi vaikuttaa Yhtion kannattavuuteen ja sitd kautta Yhtion liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.



Yleinen taloudellinen epdvarmuus, kohonnut inflaatio ja energian hinnassa tapahtuvat muutokset voivat
vaikuttaa Yhtiéon haitallisesti

Viime aikoina yleiseen globaaliin taloustilanteeseen ja rahoitusmarkkinoihin on kohdistunut huomattavia hairiota
ja epavarmuustekijoitd, kuten Euroopassa kiihtynyt inflaatio, keskuspankkien toteuttamat koronnostot seka
energian hinnan kasvu, joilla on vaikutus Yhtion liiketoimintaan ja Yhtion toiminnan kannattavuuteen. Valoe on
lilketoimintansa kannalta altis yleisille taloudellisille olosuhteille Euroopassa sekd maanlaajuisen taloustilanteen
epasuotuisalle kehitykselle ja erityisesti inflaation voimakas nousu nostaa Valoen kédyttamien raaka-aineiden seka
energian hintaa. Valoen aurinkopaneelituotanto Juvan tehtaalla sekd aurinkokennotuotanto Liettuassa ovat
molemmat energiaintensiivisid toimintamuotoja, minkd vuoksi energian hinnassa tapahtuvat epésuotuisat
hintakehitykset vaikuttavat suoraan Yhtion kannattavuuteen, ja sitd kautta Yhtion liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Kilpailun kiristymiselld voi olla epdedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
taloudelliseen asemaan

Valoen padasiallisia kilpailijoita ovat ldhinnd muihin teknologioihin perustuvien aurinkopaneelien valmistajat
seka lisdaksi myo6s muut energiantuotantomuodot. Teknologian kehitys toimialalla, joilla Yhti6 toimii, on nopeaa
ja on mahdollista ja todenndkdistd, ettd kilpailu tulee kiristymaan.

Yhtion strategian mukainen liiketoiminta perustuu valtavirran teknologiaratkaisuista poikkeaviin
aurinkopaneeleihin, IBC-aurinkokennoihin ja epatavanomaisiin paneeleihin. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan
markkinalla on tilla hetkelld vain vdhdn Valoen tuotteiden kanssa kilpailevia tuotteita, ja vastaavien tuotteiden
maailmanmarkkinahinta on korkea. Valoella ei ole varmuutta maailmanmarkkinahinnan kehityksesta eika siitd,
ettd Yhtio pystyy kilpailemaan hinnalla menestyksekkaasti nykyisilld markkinoillaan nykyisten tai tulevien
kilpailijoiden kanssa. Toimialan nopean teknologisen kehityksen takia on mahdollista, ja Valoen késityksen
mukaan todenndkdistd, ettd kilpailu tulee kiristyméaan myo6s ndiden tuotteiden osalta.

Valoe pyrkii omiin teknologiainnovaatioihinsa tukeutuen etsimdan tuotteillensa sopivia markkinarakoja, joissa
hinnoittelu olisi kilpailijoiden véhdisemman lukumadaran takia vapaampaa. Pelkdstdan volyymiin perustuvien
hankintahintojen johdosta materiaalien ja raaka-aineiden hinnat tulevat olemaan Yhtitlle korkeammat kuin
etenkin sen suuremmille kilpailijoille. Tdlld on valiton vaikutus aurinkosdhkémoduulien ja -kennojen myynnin
kannattavuuteen ja Yhtion kykyyn myyda aurinkosdhkopaneeleita ja -kennoja kilpailukykyiselld hinnalla.

Energiamarkkina on télld hetkelld vahvassa murroksessa johtuen mm. Vendjan Ukrainaan kohdistaman
hyokkédyssodan aiheuttamasta ennakoitua nopeammasta pyrkimyksestd siirtyd Euroopan ja Yhdysvaltojen
kotimarkkinoilla tuotettuihin vihreisiin energiaratkaisuihin. Vaikka Yhtio uskoo trendin tukevan sen
kasvutavoitteita, on tulevaisuuden kilpailutilanteen ennustaminen aiempaa vaikeampaa. Kilpailutilanne voi
muuttua tulevaisuudessa oleellisesti esimerkiksi uuden kilpailijan tai teknologian markkinoilletulon myota.
Kilpailun kiristyminen voi laskea markkinahintoja ja sitd kautta vaikuttaa Valoen kykyyn sailyttda tuotteidensa
suunniteltu hintataso. Ei ole varmaa, ettd Yhtio pystyisi sopeuttamaan kustannuksensa uuteen hintatasoon ja tima
voi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion kannattavuuteen.

Uusiin teknologioihin liittyvit riskit
Yhtion tuotekehityksen ja sen kaupallistamisen onnistumiseen liittyy epdvarmuustekijéiti ja alaskirjausriski

Valoe on kehittdnyt uutta aurinkopaneeli- ja -kennoteknologiaa. Yhtion tuotteita ja palveluita on kuvattu
tarkemmin taman Rekisterdintiasiakirjan kohdassa " Valoe ja sen litketoiminta - Liiketoiminnan kuvaus”.



Yhtiolla on talld hetkelld Suomessa 36 tyontekijdd ja Liettuan aurinkokennotehtaalla 20 tyontekijad. Heista
yhteensa 31 tyontekijdd toimii tuotekehityksessa.

Yhtio on tuotekehitysstrategiansa mukaan tehnyt taseeseensa IFRS-standardien mukaisia aktivointeja, jotka
liittyvat erityisesti aurinkopaneeleiden ja niiden valmistusmenetelmien kehittdmiseen, joista merkittavin
yksittdinen tekijd on aurinkopaneelien taustavirtajohdinteknologia (per 31.12.2022 1,2 miljoonaa euroa). Yhtio
arvioi voivansa jatkaa tuotekehitystd epatavanomaisiin paneeleihin liittyvissd projekteissa.

Kehittdmismenojen arvostukseen saattaa siséltyd epdvarmuutta, milld on olennaista vaikutusta yhtion
taloudellista asemaa arvioitaessa. Tahan liittyvda riskid on késitelty tarkemmin edelld riskikohdassa:
"Rahavirtaennusteisiin liittyvien oletuksien toteutumatta jittiminen voi johtaa aineellisen ja aineettoman kiyttéomaisuuden
arvon alentumiseen”.

Mikali Yhtion tuotekehitysprojektit eivat tuota tulosta tai toimintaymparisto tai markkinatilanne muuttuu, voi
Yhtion taseeseen aktivoituihin tuotekehityskuluihin, joiden poistamaton hankintameno 31.12.2022 oli 1,8
miljoonaa euroa, kohdistua riski alaskirjauksista. Tallaiset alaskirjaukset eivét rasita Yhtion rahavirtoja, mutta
voivat johtaa Yhtion omien padomien pienenemiseen tai pahimmillaan padomien menetykseen, ja mikéli yhtio ei
onnistuisi hankkimaan uutta padomaa, selvitystilaan, yrityssaneeraukseen tai niiden epdonnistuessa konkurssiin.

Immateriaalioikeuksien suojaamiseen liittyvit riskit voivat realisoituessaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtion liiketoiminnan tulokseen

Yhtion menestys, kilpailukyky ja kasvu riippuvat osittain sen kyvysta kehittda nopeasti uusia tuotteita, tuoda ne
nopeasti markkinoille sekd suojata tuotteisiin liittyvat immateriaalioikeudet sekd niitd nopeasti kehittden etta
patentoimalla. Yhtion tuotteissa ja niiden valmistuksessa kédytetdan Yhtion itsensé kehittamaa teknologiaa, johon
liittyy immateriaalioikeuksia ja patentteja. Yhtiolla on ja se on hakenut uuden sukupolven
aurinkoenergiapaneelien = valmistusteknologiaan  liittyvid patentteja. Yhtion normaalin  patenttien
hakemiskdytannon mukaisesti patenttia haetaan ensin Suomessa, ja hakemuksen menestymisestd riippuen
hakemus jétetaan sallittujen hakemisaikojen puitteissa my0s muualle, yleensa Eurooppaan, Yhdysvaltoihin ja /tai
Japaniin. Tamén Rekisterdintiasiakirjan pédivamaarand Yhtiolld on patenttihakemuksia vireilld Suomessa,
Euroopassa ja Eteld-Koreassa. Yhtion keskeisid immateriaalioikeuksia on kuvattu tarkemmin taman
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa Valoe ja sen liiketoiminta - Litketoiminnan kuvaus — Immateriaalioikeudet.

Yhtiolla ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtion toimenpiteet omien immateriaalioikeuksiensa suojaamiseksi ovat
riittdvid immateriaalioikeuksiin kohdistuvien intressien suojaamiseksi. Yhtiolld ei ole varmuutta siitd, ettd sen
patenttihakemukset hyvaksytddan Yhtion hakemusten mukaisesti ja ettd ne johtavat patenttien myontamisiin
Yhticlle. Edelld mainitun riskin toteutuessa Yhtion immateriaalioikeuksien arvo saattaa vahentya merkittavasti.

Valmistukseen liittyvit riskit
Komponenttien ja niiden raaka-aineiden hintakehitys ja saatavuus sisiltivit riskeji

Vendjan hyokkdyssodan luomassa epdvarmassa maailmantilanteessa hankintaketjuihin liittyy erityisia riskeja,
joiden vaikutusta materiaalien ja palveluiden saatavuuteen ja hinnoitteluun ja sitd kautta yhtion taloudelliseen
tilaan ja toimintaan ei télld hetkelld voida arvioida. Téllaisia merkittdvia raaka-aineita ovat mm. erikoismuovit,
metallit, lasi ja piikiekot sekd koneiden ja laitteiden komponentit sekd varaosat ja toimintaan liittyvat
asiantuntijapalvelut. Valoen toimitusketju muodostuu pé&dasiassa Euroopan talousalueella sijaitsevista
toimittajista ja joistain yksittdisistd Aasiassa sijaitsevista toimittajista. Ndiden toimittajien toimittamat
komponentit ja raaka-aineet ovat Valoen liiketoiminnan kannalta kriittisid. Ukrainan sodan ja pakotteiden
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vaikutukset globaaleihin toimitusketjuihin ja logistiikkaan muun muassa nousevine raaka-aine- ja
energiahintoineen ovat jo haitanneet Yhtion tuotantoa. Mikili Valoen toimitusketjun toimintavarmuus ja sita
kautta Valoen liiketoiminnan kannalta kriittisten komponenttien ja raaka-aineiden saatavuus heikkenisi tai
tallaisten komponenttien ja raaka-aineiden hinnat nousisivat ennakoitua enemmaén, voisi tdméa entisestdan
hidastaa Valoen tuotteiden valmistusta, viivéstyttdd toimituksia Valoen asiakkaille ja/tai laskea Valoen tuotteiden
kannattavuutta. T&lla voisi olla epdedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
taloudelliseen asemaan ja/tai Yhtion arvopapereiden arvoon.

Hallinnolliset ja oikeudelliset riskit

Aurinkoenergialiiketoimintaa koskevan lainsdddinnén ja viranomaismddriysten mahdolliset muutokset
voivat vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan haitallisesti

Erityisesti Euroopan ja Yhdysvaltojen vihredan siirtyméaan tahtadvat tukitoimet luovat Valoelle ja sen asiakkaille
uusia mahdollisuuksia. Mikéli Valoen kilpailijat onnistuvat hyddyntaméaan tukitoimia Yhtiota tehokkaammin,
saattaa tdmd vaikuttaa tulevaisuuden kilpailuymparistoon myos negatiivisesti heikentden Valoen ja sen
teknologian suhteellista kilpailukykya markkinoilla.

Ennakoimattomat muutokset lainsddddnnon ja viranomaisten asettamissa vaatimuksissa, tulleissa ja muissa
kaupan esteissd voivat hankaloittaa Yhtion liiketoimintaa sekd estdd ja vaikeuttaa mahdollisten voittojen
kotiuttamista. Julkisella rahoituksella ja investointituilla on aurinkoenergialiiketoiminnassa huomattava
kannustinvaikutus. Vaikka Valoe onkin erikoistunut erikoispaneeleihin, aurinkosdhkohankkeiden ja niihin
liittyvien investointien julkisessa rahoituksessa tai investointituissa tapahtuvat valmistajien kannalta epdedulliset
muutokset saattaisivat vaikuttaa markkinaan huomattavasti. Taméankaltaisten tekijoiden mahdollisia negatiivisia
vaikutuksia Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan ei voida varmuudella
ennakoida tai poissulkea.
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Liikkeeseenlaskija

Valoe Oyj

Yritys- ja yhteisotunnus: 0749606-1
Osoite: Insinéorinkatu 8, 50150 Mikkeli
Kotipaikka: Mikkeli

Valoen hallituksen jasenet

Hannu Savisalo, puheenjohtaja
Ville Parpola, varapuheenjohtaja
Tuomas Honkamaki, jasen

likka Savisalo, jasen

VASTUULLISET TAHOT
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REKISTEROINTIASIAKIRJAA KOSKEVA VAKUUTUS

Valoe ja sen hallitus vakuuttavat, ettd Rekisterdintiasiakirjan tiedot vastaavat heiddn parhaan ymmarryksensa
mukaan tosiseikkoja eikéd Rekisterdintiasiakirjasta ole jétetty pois mitddn asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

17. pdivéana elokuuta 2023

Valoe Oyj
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TILINTARKASTAJA JA NEUVONANTAJAT

Valoen tilintarkastaja tilikausilla 2020-2022

Tilintarkastusyhteis6 Auditus Tilintarkastus Oy

Yritys- ja yhteisotunnus: 0727888-1

Osoite: Hameenkatu 10, 11100 Riihimaki

Paavastuullinen tilintarkastaja: KHT Mikko Rithenmaki

Jasenyys tilintarkastajien yhdistyksessa: Suomen Tilintarkastajat ry

Valoen tilintarkastaja tilikaudella 2023

Tilintarkastusyhteis6 Moore Idman Oy

Yritys- ja yhteisotunnus: 3298980-2

Osoite: Hatanpdan valtatie 26, 33100 Tampere

Paavastuullinen tilintarkastaja: KHT Antti Niemisto

Jasenyys tilintarkastajien yhdistyksessa: Suomen Tilintarkastajat ry

Valoen oikeudellinen neuvonantaja Esitteen laadinnassa
Bird & Bird Asianajotoimisto Oy

Yritys- ja yhteisotunnus: 3090305-9
Osoite: Mannerheimintie 8, 00100 Helsinki
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TARKEITA TIETOJA

Tulevaisuutta koskevat lausumat

VZa

Erdit tissi Rekisterdintiasiakirjassa esitetyt lausumat, mukaan lukien kohdissa "Riskitekijit”, "Valoe ja sen liiketoiminta”
ja "Valoen litketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” esitetyt lausumat, perustuvat Yhtion johdon nikemyksiin ja
kiisityksiin sekd tilld hetkelld Yhtion johdon tiedossa olevien seikkojen perusteella tekemiin oletuksiin ja ne voivat siten olla
tulevaisuutta koskevia lausumia. Lausumat, joissa kiytetidin ilmauksia “uskoa”, “odottaa”, "ennakoida”, “aikoa”, "arvioida”
tai “suunnitella” ja muut vastaavat ilmaisut ovat tulevaisuutta koskevia lausumia. Tillaiset tulevaisuutta koskevat lausumat
sisdltivit tunnettuja ja tuntemattomia riskejd, epidvarmuustekijoiti seki muita tirkeitd tekijoitd, joiden toteutuessa Yhtion
todellinen tulos, toiminta tai saavutukset taikka toimialan tulos voivat poiketa olennaisesti tillaisissa tulevaisuutta koskevissa
lausumissa nimenomaisesti tai wvilillisesti esitetyisti tuloksista, toiminnasta tai saavutuksista. Tillaisia riskejd,
epdvarmuustekijoiti ja muita tirkeitd tekijoitdi ovat muun muassa Yhtion rahoituksen tarve ja muut timin
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa ”Riskitekijit” kuvatut seikat. Tulevaisuutta koskevat lausumat eivit ole takuita Valoen

tulevasta toiminnallisesta tai taloudellisesta kehityksestd.

Tissi  Rekisterdintiasiakirjassa  kohdassa  "Riskitekijdt” kuvatut seikat kattavat Yhtion kisityksen mukaan
litkkeeseenlaskijakohtaiset olennaiset riskit eivitkd riskitekijit siten kata yleisluonteisia riskitekijoitd ja sellaisia uusia riskejd,
jotka eivit tilld hetkelld ole Yhtion tiedossa, voi ilmetd. Mikili yksi tai useampi tissi Rekisterdintiasiakirjassa mainituista tai
muista riskeistd tai epdvarmuustekijoisti toteutuisi tai jokin tehdyisti olettamuksista osoittautuisi virheelliseksi, Yhtion
litketoiminnan todellinen tulos ja/tai taloudellinen asema saattavat poiketa olennaisesti tissi Rekisterdintiasiakirjassa
ennakoidusta, uskotusta, arvioidusta tai odotetusta. Yhtion tarkoituksena ei ole, eikd silli ole velvollisuutta, pdivittid tihin
Rekisterdintiasiakirjaan sisdltyvid tulevaisuuden nikymid koskevia lausumia, ellei soveltuva lainsdddinto sitd edellyti.

Ulkopuolisista lihteistd perdisin olevat tiedot

Mikaéli Rekisterdintiasiakirjan sisdltdama tieto on perdisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen ldhde on yksiloity.
Yhtion kadsityksen mukaan Rekisterdintiasiakirjaan siséltyvat ulkopuolisista ldhteistd tuotetut tiedot on toistettu
tassad Rekisterdintiasiakirjassa asianmukaisesti, ja sikéli kuin Yhtio on pystynyt kyseisen kolmannen julkistamien
tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jdtetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista
harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Mikali erikseen ei ole toisin mainittu, Rekisterdintiasiakirjassa esitetyt luvut Yhtion osakkeista, osakepddomasta,
osakkeiden lukumaddrdstd ja niiden tuottamasta danimadrastd on laskettu Patentti- ja rekisterihallituksen
yllapitimddn kaupparekisteriin timan Rekisterdintiasiakirjan pdivamaarddn mennessd Yhtiosta rekisterdityjen
tietojen perusteella.

Esitettivit luvut

Yhtion taloudelliset luvut ja historialliset taloudelliset tiedot on tdssd Rekisterdintiasiakirjassa esitetty Euroopan
talous- ja rahaliittoon kuuluvien Euroopan Unionin jaisenmaiden rahayksikkond, euroina (EUR).

Tassd Rekisterdintiasiakirjassa esitetyt tilinpaatos- ja muut luvut on pddosin pyoristetty. Siten tdméan
Rekisterdintiasiakirjan taulukoiden sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai
rivin loppusummana esitettya lukua. Lisaksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyoristyksia,
eivitkd ne siten valttdmattd vastaa prosenttilukuja, joihin olisi paasty, mikali lukujen laskenta olisi perustunut
pyoristettyihin lukuihin.
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Yhtion 31.12.2022 padttyneen tilikauden tilintarkastettu konsernitilinpdatos, sisdltden tilintarkastetut
vertailutiedot 31.12.2021 paattyneelta tilikaudelta, on siséllytetty tahan Esitteeseen viittaamalla ja se on saatavilla
Yhtion internetsivuilta osoitteesta: https://valoe.fi/julkaisut. Yhtion tilintarkastamaton liiketoimintakatsaus
31.3.2023 paattyneeltd kolmen (3) kuukauden raportointijaksolta, sisdltden tilintarkastamattomat vertailutiedot
31.3.2022 paattyneeltd kolmen (3) kuukauden raportointijaksolta, on sisdllytetty tahdn Esitteeseen viittaamalla ja
se on saatavilla Yhtion internetsivuilta osoitteesta: https://valoe.fi/julkaisut.

Yhtion konsernitilinpaatos 31.12.2022 paattyneeltd tilikaudelta on laadittu Euroopan Unionin kdyttdonottamien
kansainvalisten tilinpaatosstandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti.

Rekisterdintiasiakirjan saatavillaolo

Rekisterdintiasiakirja ~on saatavilla 17.8.2023 alkaen Yhtion verkkosivustolta internetosoitteesta
https://valoe.fi/julkaisut.

Esitteen jakelurajoitukset

Lainsdddanto saattaa asettaa rajoituksia Esitteen jakelulle ja kulloinkin liikkeeseen laskettavien arvopaperien
myymiselle. Yhtio edellyttdd, ettd Esitteen haltuunsa saavat henkilot ottavat selvaa kyseisista rajoituksista ja
noudattavat niitd. Tama Rekisterdintiasiakirja ja sithen kulloinkin liittyvad arvopaperiliite ja tiivistelma eivat
muodosta Yhtion osakkeita, merkintdoikeuksia tai osakkeiksi vaihdettavia tai osakkeisiin oikeuttavia
arvopapereita koskevaa tarjousta tai tarjouspyyntoa tai kehotusta merkitd, ostaa tai muutoin hankkia Yhtion
osakkeita, merkintdoikeuksia tai osakkeiksi vaihdettavia tai osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita missdan
valtiossa, jossa kyseinen tarjous taikka kehotus on lainvastaista.

Arvopaperien rekisterdimiseksi tai tarjoamiseksi missdan muualla kuin Suomessa ei ole ryhdytty minkaanlaisiin
toimenpiteisiin. Yhtid ja sen neuvonantajat edellyttdvét, ettd Esitteen haltuunsa saavat henkil6t hankkivat
asianmukaiset tiedot ndista rajoituksista ja noudattavat niitd. Yhtio tai sen neuvonantajat eivat ole vastuussa siitd,
jos Esitteen haltuunsa saaneet henkil6t rikkovat nditd rajoituksia, riippumatta siitd, ovatko ndméd henkil6t
mahdollisia tarjottavien arvopapereiden merkitsijoita tai ostajia.

Verkkosivuston muut tiedot eivit kuulu Esitteeseen

Rekisterdintiasiakirja ja siihen kulloinkin liittyvéat arvopaperiliitteet ja tiivistelmd sekd Esitteeseen viittaamalla
sisdllytetyt asiakirjat ja Esitteen mahdolliset tdydennykset julkistetaan Yhtion verkkosivustolla internetosoitteessa
https://valoe.fi/julkaisut. Edelld mainitulla verkkosivustolla tai milld tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt
muut tiedot eivit kuitenkaan ole osa Esitettd (pois lukien tiedot, jotka on sisdllytetty viittaamalla Esitteeseen
kohdassa " Luettelo Esitteeseen viittaamalla liitetysti aineistosta” kuvatusti).

Sovellettava laki

Rekisterdintiasiakirjaan sekd kulloinkin kyseessd olevaan arvopaperien liikkeeseenlaskuun tai uusien osakkeiden
hakemiseen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ja arvopaperiliitteeseen sekd tiivistelmaan
sovelletaan Suomen lakia, ja kaikkia edelld mainittuja koskevat mahdolliset riidat ratkaistaan yksinomaan
suomalaisissa tuomioistuimissa.
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VALOEN OSAKKEITA KOSKEVIA KESKEISIA TIETOJA
Osakkeet ja osakepddoma
Yleisid tietoja

Yhtion rekisterdity osakepddoma oli 31.12.2022 ja on tdiman Rekisterdintiasiakirjan pdivamaarana 80.000,00 euroa.
Yhtion rekisterdity osakkeiden lukuma&dra 31.12.2022 oli 418.359.195 ja on tdmén Rekisterdintiasiakirjan
paivamadrana 573.859.607. Kaikki Yhtion osakkeet on maksettu tdysimaardisesti. Yhtion vaihtovelkakirjalainojen
ja warranttien haltijoilla on tdmdn Rekisterdintiasiakirjan pédivamddrand niiden Yhtiolle myontamiin
vaihtovelkakirjalainoihin liittyvien erityisten oikeuksien ja niihin liittyvien warranttien nojalla oikeus merkita
yhteensd enintdan 196.997.944 Yhtion uutta osaketta konvertoimalla vaihtovelkakirjalainat ja niihin liittyvat
warrantit Yhtion osakkeiksi vaihtovelkakirjalainojen sekd warranttien ehtojen mukaisesti. Tamaén
Rekisterdintiasiakirjan =~ pdivamddrand  Yhtion  kaikkien  vaihtovelkakirjalainojen ja  warranttien
laimennusvaikutuksen enimmaismé&éra on noin 34,33 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista olettaen, ettd Yhtion
kaikki vaihtovelkakirjalainat nostetaan taysimaardisend, kaikki warrantit annetaan niiden enimmaéaismaéarien
mukaisena ja ettd Yhtion vaihtovelkakirjalainoihin liittyvat vaihto-oikeudet ja annetut warrantit kdytetdan
osakemerkintdan tdysimaardisesti. Vaihtovelkakirjalainoja on kuvattu tarkemmin tdman Rekisterdintiasiakirjan
kohdassa "Valoe ja sen litketoiminta — Merkittivit sopimukset". Edelleen optionhaltijoilla on oikeus merkitad yhteensa
enintadn 30.000.000 Yhtion uutta osaketta Yhtion optio-ohjelman 2023A nojalla. Optio-ohjelmaa on kuvattu
tarkemmin tdméan Rekisterdintiasiakirjan kohdassa ”Valoen osakkeita koskevia keskeisidi tietoja — Osakkeet ja
osakepdioma — Optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin”. Yhtiolla on yksi (1) osakelaji ja kaikilla osakkeilla
on yhtalaiset oikeudet. Osakkeiden liikkeeseenlaskun valuutta on euro (€). Yhtion yhtidjdrjestyksessa ei ole
rajoitettu Yhtion osakkeiden lukumaééraa eikd Yhtion osakkeella ole nimellisarvoa.

Yhtion osakkeet noteerataan Helsingin Porssin porssilistalla, Small Cap -yhtiéiden ryhmadssa, toimialaluokassa

Teollisuushyodykkeet ja -palvelut. Yhtion osakkeiden ISIN-koodi on FI0009006951 ja kaupankdyntitunnus
VALOE. Yhtion osakkeilla ei ole markkinatakausta.
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Osakkeiden lukumdidrin ja oman pddoman muutokset

Osakkeiden lukumaara Osakepddoma SvVOP
(1.000 kpl) (1.000 euroa) (1.000 euroa)

31.12.2020 255.359 80 26.930

Osakemerkinta VVK 1/2021 lainaosuuksia

vaihtamalla 23.6.2021 85.000 0 3400

Maksuton osakeanti Yhtiolle itselleen

23.6.2021 28.000 0 0

Osakemerkinta VVK 1/2020 lainaosuuksia 0 0 330

osittain vaihtamalla 20.8.2021

Osakemerkinta vaihtamalla velkakirja 0 0 50

osakkeiksi 20.8.2021

Maksuton osakeanti Yhtiolle itselleen

9.12.2021 25.000 0 0

Riverfort lainaerien jéarjestelypalkkio 3 kpl 0 0 338

2021

Winance rahoitusjdrjestelyt 2021 0 0 1.224

31.12.2021 393.359 80 32.771

Osakemerkinnét vaihtamalla velkakirja 0 0 67

osakkeiksi 3 kpl 2022

Maksuton osakeanti Yhtiolle itselleen

29.9.2022 25.000 0 0

Riverfort lainaerien jarjestelypalkkio 0 0 27

Riverfort rahoitusjarjestely 2022 0 0 1.079

Winance rahoitusjdrjestely 2022 0 0 750

31.12.2022 418.359 80 34.694

Maksuton osakeanti Yhtiolle itselleen

229023 30.000 0 0

Osakemerkinta VVK 2/2022 lainaosuuksia

vaihtamalla 5.6.2023 60-500 0 1.756

Maksuton osakeanti Yhtiolle itselleen

5 6.9003 40.000 0 0

Riverfort rahoitusjarjestely 2023 0 0 1.013

Winance rahoitusjdrjestely 2023 0 0 465
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Maksuton osakeanti Yhtiolle itselleen
3.8.2023 25.000 0 0

17.8.2023 573.860 80 37.929

Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu tdysimaardisesti.
Osakeantivaltuutukset
Varsinaisen yhtiékokouksen myontimdi osakeantivaltuutus 2023

Yhtitssd on voimassa Yhtion 26.5.2023 kokoontuneen varsinaisen yhtidkokouksen paatoksen mukainen Yhtion
hallitukselle myonnetty valtuutus, jonka nojalla Yhtion hallituksella on oikeus p&&ttda enintaan 200.000.000
Yhtion uuden osakkeen antamisesta osakeannilla tai antamalla osakeyhtitlain 10 luvun 1 §:n mukaisia osakkeisiin
oikeuttavia erityisid oikeuksia yhdessa tai useammassa erdssd. Hallitus on valtuutettu paattamdan kaikista
osakeannin tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen ehdoista. Valtuutuksen nojalla
hallituksella on oikeus pdittdd osakeannista sekd osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta
suunnatusti. Valtuutus on voimassa 30.6.2024 asti. Taman Rekisterdintiasiakirjan pdivdmaardaan mennessa hallitus
on pdattanyt yhteensd 151.214.700 osakkeen antamisesta timéan osakeantivaltuutuksen nojalla.

Varsinaisen yhtiékokouksen myontimd valtuutus optio-oikeuksien antamisesta hallituksen jisenille

Yhtion 26.5.2023 kokoontunut varsinainen yhtickokous antoi hallitukselle valtuutuksen, jonka nojalla Yhtion
hallituksella on ollut oikeus paattda osakeyhtitlain 10 luvun 1 §n tarkoittamien optio-oikeuksien antamisesta
hallituksen jasenille siten, ettd valtuutuksen perusteella annettavien optio-oikeuksien kayttamisen seurauksena
yhtion osakkeiden méadra voi nousta enintdan 30.000.000 osakkeella. Yhtion hallitus paatti 20.7.2023 tamén
valtuutuksen nojalla yhteensa 30.000.000 osakkeeseen oikeuttavan optio-oikeuden antamisesta hallituksen
jasenille, joten valtuutusta ei siten timéan Rekisterdintiasiakirjan paivamadarana ole enaa jaljella.

Varsinaisen yhtiékokouksen myéntimda valtuutus optio-oikeuksien antamisesta toimitusjohtajalle ja
henkiléstolle

Yhtiossda on voimassa Yhtion 26.5.2023 kokoontuneen varsinaisen yhtiokokouksen pddtoksen mukainen
hallitukselle myonnetty valtuutus, jonka perusteella hallitus voi paittda osakeyhtitlain 10 luvun 1 §n
tarkoittamien optio-oikeuksien antamisesta siten, ettd valtuutuksen perusteella annettavien optio-oikeuksien
kayttdmisen seurauksena yhtion osakkeiden maddrd voi nousta enintdan 30.000.000 osakkeella. Valtuutusta
voidaan kayttdd yhtion henkilostolle sekd toimitusjohtajalle tilikaudella 2023 suunnattavan optio-ohjelman
luomiseen. Hallitus on oikeutettu paattimadn muista optio-oikeuksien ehdoista. Valtuutus on voimassa
31.12.2023 asti. Tamén Rekisterdintiasiakirjan paivimdardaan mennessa hallitus ei vield ole paattanyt optio-
oikeuksien antamisesta tdméan optiovaltuutuksen nojalla.

Omat osakkeet

Yhtiolld on taméan Rekisterdintiasiakirjan paivamaarand hallussaan yhteensa 57.820.324 kappaletta Yhtion omia
osakkeita. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Yhtion tytaryhtioilla ei ole tamé&n Rekisterdintiasiakirjan
paivamaarand hallussaan Yhtion omia osakkeita. Edelleen Yhtion hallituksella ei ole voimassa olevia valtuutuksia
hankkia Yhtiolle sen omia osakkeita.
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Optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin
Optio-ohjelma

Valoen hallitus paatti 20.7.2023 optio-ohjelmasta Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen 26.5.2023 antaman
valtuutuksen nojalla. Optio-ohjelman mukaisia optio-oikeuksia annetaan Valoen hallituksen jasenille. Optio-
oikeuksia annetaan yhteensd enintdén 30.000.000 kappaletta ja ne oikeuttavat merkitsemdan yhteensa enintdan
30.000.000 Yhtion uutta osaketta. Optio-oikeudet annetaan vastikkeetta. Optio-oikeuksista annettiin 15.000.000
hallituksen puheenjohtajalle ja 7.500.000 kullekin hallituksen jdsenelle. Optio-oikeudet merkitadan tunnukselle
2023A. Optio-oikeudella 2023A osakkeiden merkintdaika on 1.1.2024-31.12.2025. Optio-oikeudella merkittavan
osakkeen osakekohtainen merkintdhinta on 0,03 euroa. Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen merkintahinta voi
alentua tietyissd optio-ohjelman ehtojen mukaisissa erityistapauksissa, mutta osakkeen merkintdhinta on
kuitenkin aina vahintdan 0,01 euroa.

Yhtion toimitusjohtaja ja hallituksen jdsen Iikka Savisalo ei ole 2023A optio-ohjelman piirissd. Toimitusjohtajalle
ja Yhtion muille avainhenkildille annettavat optiot maaritellidin myShemmin erillisessd optio-ohjelmassa
yhtiokokouksen 26.5.2023 tekemaén erillisen valtuutuspaatoksen mukaisesti

Vaihtovelkakirjalainat ja warrantit

Taman Rekisterdintiasiakirjan pdivamadrand Yhtio on laskenut liikkeeseen seuraavat vaihtovelkakirjalainat ja
niihin liittyvat warrantit, jotka oikeuttavat merkitsemdan Yhtion osakkeita ehtojensa mukaisesti (ks. lisdtietoja
kohdasta " Valoe ja sen liiketoiminta — Merkittivit sopimukset”):

Merkittavi
. erst ailv1en Osakkeiden Osakkeiden
Instrumentti osakkeiden e r . e e s
. e e e merkintihinta merkintiaika
enimmaismaaira
Winance III -jarjestelyn warrantit ¢) 18.433.333 @) ®

Winance Ill-jarjestelyn
vaihtovelkakirjalainat (sis. 84.833.333 @ ©)
sitoutumispalkkion)q)

Vaihtovelkakirjalaina 2/2021 28.000.000 ) ) 15.10.2022-31.12.2023
Riverfort-laina 26.7.2021s) 39.714.285 ©) (10)
Riverfort -warrantit 26.7.2021 11.551.986 an 12
Winance II -jarjestelyn warrantit 9.833.333 @ ®
Winance I jarjestelyn warrantit 4.063.492 (13) @

Bracknor Investment —warrantit

1942017 568.182 (13) ®)

D Laskettu oletuksella, ettd (i) kaikki vaihtovelkakirjalainat tullaan nostamaan tdysimédardisend, (ii) kaikki warrantit tullaan antamaan
Winancelle niiden enimmaismaaran mukaisena, ja etta (iii) Winance kayttaa kaikki sille annetut vaihto-oikeudet ja warrantit osakemerkintaan.

2 Warranttien toteutushinta on 110 prosenttia matalimmasta kaupankdyntimaérilla painotetusta paivittdisestd keskihinnasta viitenatoista (15)
kyseessa olevan lainaerdn nostoa valittomasti edeltdavana kaupankayntipaivana.

3 Viisi vuotta kunkin warrantin liikkeeseenlaskusta.
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4 90 prosenttia alimmasta Yhtion osakkeiden paivittdisestd keskihinnasta hinnoittelujakson aikana.
5 12 kuukautta kunkin vaihtovelkakirjan liikkeeseenlaskupaivasta alkaen.

% Yhtié on sitoutunut kasvattamaan annettujen erityisten oikeuksien maaraa tilanteessa, jossa nykyinen merkittdvissa olevien osakkeiden
enimmaismaara ei olisi riittdva koko velkapddoman ja kertyneiden korkojen konvertoimiseksi.

7 Valoen osakkeen kaupankdyntivolyymeilla painotettu kuuden (6) kuukauden keskiarvohinta vaihtohetkessd padttyneeltd
kuusikuukautisjaksolta vahennettyna 20 prosentilla.

8 Laskettu oletuksella, ettd Valoe maksaa koko lainapddoman osakkeilla.

9 Vaihtohinta on matalampi seuraavista: i) 140 prosenttia kyseessé olevan lainaeran referenssihinnasta (“Kiinted hinta”) ja ii) 95 prosenttia
alimmasta kaupankédyntimaérilla painotetusta paivittdisestd Valoen osakkeen keskihinnasta viitend (5) vaihtopyyntoa valittomaésti edeltavana
kaupankayntikdyntipédivana ("Muuttuva hinta”). RiverFort voi vaihtaa kunkin lainaerdn korkoineen tai osan siitd, milloin tahansa Kiintealla
hinnalla ja ensimmaisen nostetun 0,5 miljoonan euron osalta Muuttuvalla hinnalla sen ollessa alhaisempi.

19 12 kuukauden kuluessa vaihto-oikeuden antamisesta
) Warranttien toteutushinta on 140 prosenttia kyseisen lainaerédn referenssihinnasta
12) Nelja vuotta kunkin warrantin liikkeeseenlaskusta.

139 Warrantit oikeuttavat Bracknorin/Winancen merkitsemaan Yhtion osakkeita merkintdhinnalla, joka on 115 prosenttia matalimmasta
kaupankédyntimaarilld painotetusta paatoskurssin keskihinnasta viitend vaihtovelkakirjan lainaerdn nostoa valittomasti edeltdvana
kaupankéyntipdivana.

Arvopaperien vapaata luovutettavuutta koskevat rajoitukset

Valoella on kaytossd sisdpiirisddannot, jotka vastaavat Helsingin Porssin hyvaksymdd sisdpiiriohjetta.
Sisapiirisadnnot kieltavat listayhtion hallituksen jasenen, toimitusjohtajan tai muu johtotehtdvissd toimiva
henkilon toteuttamasta omaan tai kolmannen lukuun liiketoimia Yhtion osakkeilla ja vieraan padoman ehtoisilla
vélineilld tai niihin liittyvilld johdannaisilla tai muilla rahoitusvélineilld 30 vuorokauden ajan ennen Yhtion
tulosjulkistusta (niin sanottu suljettu ajanjakso).

Yhtion sisdpiiriin kuuluvat arvopaperimarkkinalain mukaisesti hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, tilintarkastaja
ja tilintarkastusyhteison pdavastuullinen tilintarkastaja. Lisdksi pysyvdan sisdpiiriin kuuluvat maarattyina
sisdpiirildisind johtoryhman jasenet sekd nimetyt henkilot Yhtion talous- ja muusta hallinnosta, joilla on
saannollinen padsy kaikkeen Yhtiotd koskevaan sisapiiritietoon. Henkil6t, jotka osallistuvat yrityskauppoihin tai
muihin Yhtion osakkeiden arvonmuodostukseen vaikuttaviin hankkeisiin, kuuluvat kulloinkin tallaisten
hankkeiden hankekohtaiseen sisdpiiriin ja heitd koskee tilapdinen kaupankayntikielto.

Yhtion liikkeelle laskemaan Vaihtovelkakirjalainaan 1/2023, jota on kuvattu tarkemmin tdmé&n
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen liiketoiminta — Merkittivit sopimukset", sisdltyy sen ehtojen mukaan
luovutusrajoitus, jonka mukaan vaihtovelkakirjalainan velkakirja on siirrettdvissé vain Yhtion suostumuksella.

Yhtion liikkeelle laskemaan Vaihtovelkakirjalainaan 2/2019, jota on kuvattu tarkemmin tdmé&n
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen liiketoiminta — Merkittivit sopimukset", sisdltyy sen ehtojen mukaan
luovutusrajoitus, jonka mukaan vaihtovelkakirjalainan velkakirja on siirrettdvissé vain Yhtion suostumuksella.

Yhtion Bracknor Investmentille antamiin warrantteihin, joita on kuvattu tarkemmin timan Rekisterdintiasiakirjan
kohdassa "Valoe ja sen litketoiminta — Merkittivit sopimukset", sisdltyy niiden ehtojen mukaan luovutusrajoitus, jonka
mukaisesti warrantit voidaan luovuttaa ja siirtdd ilman Yhtion etukateistd suostumusta ainoastaan Bracknor
Investmentin sidosyrityksille.

Yhtion Winancelle antamiin vaihtovelkakirjalainoihin ja warrantteihin, joita on kuvattu tarkemmin tdméan
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen litketoiminta — Merkittivit sopimukset", sisdltyy niiden ehtojen mukaan
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luovutusrajoitus, jonka mukaisesti vaihtovelkakirjalainat ja warrantit voidaan luovuttaa ja siirtdd ilman Yhtion
etukéteistd suostumusta ainoastaan Winancen sidosyrityksille.

Yhtion tiedossa ei ole muita Yhtion osakkeiden vapaata luovutettavuutta koskevia rajoituksia.
Osingot

Yhtio ei ole jakanut osinkoa tilikausilta 2020-2022. Yhtiolla ei ole 31.12.2022 ollut jakokelpoisia varoja.
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VALOE JA SEN LIIKETOIMINTA
Yleiset tiedot liikkeeseenlaskijasta

Valoe on julkinen osakeyhtit, johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion rekisterdity toiminimi on Valoe Oyj,
ruotsiksi Valoe Abp ja englanniksi Valoe Corporation, ja sen kotipaikka on Mikkeli. Valoen yhtidjérjestyksen 2 §n
mukaan Yhtion toimialana on kehittdd, myyda ja valmistaa puhtaan energian tuottamista palvelevia teollisia
ratkaisuja. Yhtio voi omistaa ja hallita kiintedd omaisuutta ja arvopapereita. Valoella on aputoiminimi PM]
automec, jolla se voi harjoittaa elektroniikkatuotantolaitteiden myyntid, aputoiminimi Singulase, jolla se voi
harjoittaa laser- ja elektroniikkatuotantolaitteiden suunnittelu-, markkinointi- ja myyntitoimintaa, aputoiminimet
Savcor Alfa ja Alfa-Laser, joilla se voi harjoittaa teollisuuslasereiden ja muiden teknisten laitteiden maahantuontia,
vientid, automatisointia, ohjelmakehitystd, kayttajakoulutusta, huoltoa ja em. laitteistojen kokonaistoimituksia
sekd aputoiminimi Valo Energy, jolla se voi harjoittaa puhtaan energian liiketoimintaa.

Yhtio on perustettu Suomessa 9.8.1988 PM]J-technical applications Oy -nimisend ja se on merkitty Patentti- ja
rekisterihallituksen yllapitimdan kaupparekisteriin 19.4.1989. Yhti6 on vaihtanut nimensa Valoe Oyj:ksi 13.5.2015.
Valoen yritys- ja yhteis6tunnus on 0749606-1 ja oikeushenkil6tunnus (LEI) 743700P8A4M2MREWNO035. Valoen
tilikausi alkaa vuosittain 1.1. ja paattyy 31.12.

Yhtion kotipaikka ja paakonttori sijaitsevat Mikkelissa Suomessa. Valoen rekisterdity osoite on Insindorinkatu 8,
50150 Mikkeli ja puhelinnumero 020 7747 788.

Valoen internetsivuston osoitteet ovat: http://www.valoe.fi. sekd englanninkielinen http://www.valoe.com. Edella
mainituilla verkkosivustoilla tai milld tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot eivét kuitenkaan ole
osa Esitettd pois lukien Esitteen mahdolliset tdydennykset ja tiedot, jotka on siséllytetty viittaamalla Esitteeseen
kohdassa " Luettelo Esitteeseen viittaamalla liitetysti aineistosta” kuvatusti.

Valoe toimii puhtaan energian toimialalla ja tarjoaa tuotteitaan, ratkaisujaan ja palveluitaan maailmanlaajuisesti.
Yhtion ydinosaamista ovat aurinkoenergiaratkaisut, erityisesti aurinkosdhkon tuotantoon ja varastointiin liittyva
tekniikka.

Yhtion omistusta koskevat tiedot on esitetty tdman Rekisterdintiasiakirjan kohdassa ”Valoen hallinto-, johto- ja
valvontaelimet, ylin johto sekd osakkeenomistajat — Osakkeenomistajat” ja Yhtion konsernirakenne on kuvattu
jaljempana tassd kappaleessa kohdassa ”Valoen Konsernirakenne ja Yhtion Osakeomistukset”.

Toimintahistoria ja kehitys

Valoen toiminimi oli 9.8.1988-21.8.1990 PM]J-technical applications Oy, 22.8.1990-25.10.1994 PMJ-Automec Oy,
26.10.1994-18.3.1998 PM] automec Oy, 19.3.1998-30.3.2005 PM] automec Oyj ja 31.3.2005-13.5.2015 Cencorp Oyj.
Yhtion toiminimi on ollut 13.5.2015 alkaen Valoe Oy;j.

Yhtion historia ulottuu ldhes 70 vuoden pdihan, jolloin suomalainen Evox Oy perustettiin. Nykyinen Valoe Oyj
on syntynyt vuonna 1989 perustetun PMJ automec Oyj:n ympdrille yritys- ja liiketoimintakauppojen sekad vuonna
2015 tapahtuneen nimenmuutoksen tuloksena.

Insinoori ja yrittdja Markku Jokela osti Evox Oy:n automaatiolaiteliiketoiminnan vuonna 1989. Néin syntyi PMJ-

technical applications Oy. PM]J-technical applications Oy muutti nimensa PM] automec Oy:ksi ja toi markkinoille
ensimmadinen HiSAC-ladontasolun (High Speed Assembly Cell) vuonna 1994.

23


http://www.valoe.fi/

Vuoden 1998 toukokuussa PM] automec Oyj listautui Helsingin Porssin silloiselle OTC-listalle. Listautuminen
tuki Yhtion toimintaa ja loi hyvat mahdollisuudet konsernin laajentumiselle. Yhtio siirtyi Helsingin Porssin
péalistalle vuonna 1999, jolloin jarjestettiin myos osakeanti- ja osakemyynti yleis6lle. Vuonna 1999 Yhti6 osti
yhdysvaltalaisen Colorado Engineering Corporationin (Cencorp), joka oli perustettu vuonna 1978. Vuonna 2005
PM]J automec Oyj muutti nimensa ostetun yhtion mukaan Cencorp Oyj:ksi. Valoe Oyj otettiin nimeksi vuonna
2015, kun yhtié oli myynyt teollisuusautomaatioliiketoimintansa ja keskittyi kokonaan uusiutuvaan energiaan,
erityisesti aurinkosahkoon.

Vuonna 2009 tuolloisesta Cencorp Oyj:sta tuli Savcor Group Oy:n tytaryhtio kevaalla 2009 toteutetun laajan
rahoitus- ja yritysjarjestelyn seurauksena. Vuoden 2009 rahoitus- ja yritysjérjestelyn osana Cencorp hankki
automaatioprosessiratkaisuja tuottavan ja vakiotybasemia ja asiakaskohtaisesti raataldityjd tyOasemia
lasermerkkauksen, -leikkauksen, -hitsauksen, -porauksen, ja -mikrotydston sovelluksiin valmistavan Savcor Alfa
Oy:n koko osakekannan sen vilillisesti omistaneelta Savcor Group Oy:1td. Vuonna 2009 Yhtio péatti sulkea Lohjan
toimipisteensd 1.6.2010 mennessa ja keskittdd Suomen toiminnot Mikkeliin ja Saloon.

Vuonna 2010 Cencorpin 28.1.2010 kokoontunut yliméardinen yhtidkokous muutti Yhtion kotipaikaksi Lohjan
sijaan Mikkelin. Yhtié hankki omistukseensa Savcor Group Limitedin valillisesti omistaman Savcor Face -
liiketoiminnan eli joustavien virtapiirien, elektromagneettisen séteilyn suojauspinnoitteiden, dekoratiivisten
pinnoitusten ja sydvytyksien seka funktionaalisten pinnoitteiden valmistusliiketoiminnat.

Vuonna 2012 Cencorp luopui Savcor Face -liikketoiminnan kaupan yhteydessd vuonna 2010 Savcor Group
Limitedilta hankkimastaan dekoraatioliiketoiminnasta ja sulki Kiinan kansantasavallassa Guangzhoussa
sijainneen dekoraatiosovelluksia valmistaneen tehtaansa. Yhtio alkoi uuden strategiansa mukaisesti keskittya
aiemmin harjoitetun liiketoiminnan liséksi puhtaan energian sovelluksiin.

Vuonna 2013 Yhtio hankki hollantilaiselta Sunweb Solar Energy Holding B.V.:1td uuden strategiansa mukaisesti
aurinkosahkémoduuliliiketoiminnan, siihen liittyvdn tuotantolinjakokonaisuuden, Sunweb-tuotemerkin seka
liiketoimintaan liittyvét patentit ja muut immateriaalioikeudet.

Syys- ja joulukuussa 2014 Cencorp Oyj myi teollisuusautomaatioliiketoimintansa hongkongilaiselle FTTK
Company  Limited  -nimiselle  yhtiolle. = Alkuvuodesta 2015  yhtid  lopetti  elektroniikan
erikoiskomponenttituotteiden valmistuksen Pekingissd. Tamén jidlkeen kokonaan uusiutuviin energioihin,
erityisesti aurinkosahkosovellutuksiin keskittynyt Cencorp Oyj muutti 13.5.2015 nimensa Valoe Oyj:ksi.

Valoe sopi kevddlla 2019 ostavansa liettualaiselta BOD:Ita JCS SoliTek R&D:n aurinkokennoliiketoiminnan
mukaan lukien Solitekin Vilnassa sijaitsevan aurinkokennotehtaan. Kennotehdasta koskeva kauppa tuli voimaan
ja kennotehtaan omistus siirtyi Valoelle lokakuussa 2019. Valoe oli vuonna 2018 ostanut Italiasta Megacell S.r.I:n
aurinkokennojen valmistuslinjan, jolla Megacell yhdessd ISC Konstanzin (International Solar Energy Research
Center Konstanz e.V.) kanssa oli testannut uudentyyppisen IBC-kennon valmistusta. Valoe siirsi linjan Vilnaan
tehtaalle ja aloitti muutosty6t IBC-kennotehtaan rakentamiseksi. Valoen Liettuan tehtaan aurinkokennotuotanto
kdaynnistyi joulukuussa 2020. Kennotoimitukset Liettuan tehtaalta alkoivat vuoden 2021 ensimmadisella
vuosineljanneksella.

Yhtion aurinkopaneelien valmistus siirtyi Mikkelistd laajempiin ja Yhtion toimintaan paremmin sopiviin tiloihin

Juvalle kevéalla 2020, ja paneelituotanto kdynnistyi uusissa toimitiloissa noin kahden kuukauden tauon jalkeen
uudelleen kesdkuussa 2020. Juvan tehtaalla Yhtio investoi erityisesti Chrystal- ja OddForm®-paneelien
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tuotantoon ja uudisti tuotantokoneet IBC-kennoihin perustuvien paneeleiden valmistukseen sopiviksi.
Ensimmainen IBC-kennoihin perustuva paneeli valmistui maaliskuussa 2021.

Vuonna 2021 Yhtio valitsi strategiseksi painopistealueekseen liikenteen aurinkosédhkosovellukset. Vuosina 2020-
2023 Yhtio on toteuttanut globaalien yritysten kanssa useita hankkeita aurinkosdahkosovellusten kehittamiseksi ja
toimittamiseksi kevytajoneuvoihin, henkil6autoihin seka raskaaseen liikenteeseen. Osa hankkeista on jo edennyt
jatkosopimuksiin. Valoen tavoitteena on, ettd onnistuneen tuotekehitysvaiheen jilkeen yhteisty6 asiakkaan
kanssa johtaa kehitys- ja prototyyppivaiheen jdlkeen massatuotantosopimuksiin. Téltd osin Yhtion tarkeimpéana
tavoitteena ovat autoteollisuuden massatuotantosopimukset. Autoteollisuus tyypillisesti rahoittaa omien
tuotteittensa valmistukseen tarvittavat investoinnit, huolehtii massatuotantologistiikasta ja varmistaa
massatuotantoon pdatyvien tuotteiden laadun laajoilla testeilld ja autoteollisuuden laatujarjestelmilla.

Valoen konsernirakenne ja yhtion osakeomistukset

Valoe-konserniin kuuluvat Valoe Oyjja Yhtion 100 prosenttisesti omistamat yhtict, PM] Testline Oy Lohjalla, Valo
Clean Energy USA Inc. Cantonissa Michiganissa sekd UAB Valoe ja IBC-kennojen valmistukseen keskittyvda UAB
Valoe Cells Liettuassa.

Taman Rekisterdintiasiakirjan padivamaadrdnd PMJ] Testline Oy:lld ja Valo Clean Energy USA Incilla ei ole
liikketoimintaa.

Yhtioilla ei ole sellaisia osakeomistuksia, joilla on merkittdva vaikutus sen omien varojen ja vastuiden,
taloudellisen aseman tai toiminnan tuloksen arviointiin.

Visio ja Missio

Yhtion visio ja missio

Yhtion visio: Tavoitteemme on maailma, missa puhdasta aurinkosahkoa on tarjolla kaikille, kaikkialla.

Yhtion missio: Tehtivamme on edistdd teknologiamme ja kokemuksemme avulla puhtaan aurinkosiahkon

monimuotoista tuotantoa ja kdyttod. Taman teemme yhdessa valmistus-, teknologia- seka jakelupartnereidemme
kanssa.

Valoen visio

Valoe pyrkii kaikessa toiminnassaan korvaamaan fossiilisia polttoaineita aurinkoenergialla ja omalta osaltaan
vaikuttamaan ilmastonmuutokseen.

Yhtion strategia perustuu siihen, ettd tulevaisuudessa aurinkoenergian hyodyntdmisen rajoitteet tullaan
ratkaisemaan. Menestyksekas toiminta alalla edellyttda valmiutta kilpailla kansainvalisilla markkinoilla. Valoe
seuraa liiketoimintaansa ldheisesti liittyvaa kehitystyotd ja sovittaa kadyttokelpoiset teknologiat omiin
tuotekonsepteihinsa. Valoen ratkaisut perustuvat péédsddntoisesti Valoen omiin teknologioihin, jotka se on
kehittanyt yhdessd asiantuntijoiden ja tutkimuslaitosten, mm. ISC Konstanz, Fraunhofer ISE ja TNO, kanssa. Yhtio
pyrkii nopeaan ja kannattavaan kasvuun.

Aurinkoenergia on puhdasta ja turvallista energiaa, ja sitd on kaikkialla riittavasti kattamaan maapallon koko

energiatarpeen. ” Auringosta saadaan maan péalle kahdessa minuutissa yhtd paljon energiaa kuin koko maailma
tarvitsee vuodessa.” (Lahde: L.N. Fawwaz, MIST, UAE). Ilmainen auringon energia on helppo sidhkoistad. Valoen
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tavoitteena on korjata aurinkoenergia tehokkaasti talteen siahkoksi ja edistda sahkon kayttod mahdollisimman
lahella sen tuottamista. Tulevaisuudessa Valoe saattaa osallistua myds sahkon varastointiin.

Valoe uskoo aurinkosdahkon kayton voimakkaaseen kasvuun kaikkialla maailmassa. Ehtymattomaén, danettoman,
puhtaan ja ilmaisen aurinkosdhkoén kadytto laajenee nopeimmin alueilla, joilla ei ole kehittynyttda sdhkon
jakeluverkkoa tai joilla verkko ei toimi tyydyttavasti. Paikallinen aurinkosdhkon tuotanto on tehokasta ja edullista.

Paditoimiala, tuotteet ja palvelut

Valoella ja sen edeltdjilla on yli 30 vuoden historia innovatiivisina ja osaavina kansainvalisina
teknologiayrityksind. Valoen osaaminen on koko Yhtion toiminnan ajan keskittynyt erityisesti
materiaalitekniikkaan, lasertekniikan monipuoliseen kaytt6on, automaatioon ja robotisointiin. Valoe siirtyi
uudelle kasvavalle aurinkosahkon teollisuudenalalle vuonna 2015.

Valoe haluaa olla kasvuyhtio. Valoen toimiala kasvaa erittdin nopeasti ja aurinkosahkoon liittyva liiketoiminta on
maailmanlaajuisesti valtava. Aurinkoenergiasovellusten kokonaismarkkinan ennustetaan kasvavan voimakkaasti
lahivuosikymmenien aikana. Vuosittain maailmassa investoidaan uusiutuvaan energiaan yli 1.700 miljardia
Yhdysvaltain dollaria, josta noin 400 miljardia Yhdysvaltain dollaria suuntautuu aurinkoenergiaan vuonna 2023
(Iahde: International Energy Agency: World Energy Investment Report toukokuu 2023). Euroopassa
aurinkosdhkdasennusten maardn ennustetaan kasvavan vuosittain yli 10 prosenttia ja kaksinkertaistuvan
kahdeksassa vuodessa (lahde: Building of Competitive Solar-PV Supply Chain in Europe, McKinsey & Company,
2022).

Yhtion toiminta perustuu neljadn tuote- ja palvelukonseptiin.
Aurinkosihképaneelit ja -jdrjestelmit

Valoe on kehittinyt vuodesta 2014 alkaen taustavirtajohteisia aurinkopaneeleita ja niissd kaytettavia
erikoiskomponentteja.

Vuonna 2016 Yhti6 toi kotimaan markkinoille monikiteisen taustavirtajohteisen aurinkopaneelin, Chrome In, ja
vuonna 2018 tdstd parannetun version, tdysin lasirakenteisen monikidepaneelin, Chrome II:n. Valoe lopetti
Chrome II -paneelin valmistuksen suunnitellusti tilikauden 2020 lopulla. Sitd seuraavan tuotesukupolven eli IBC-
kennoihin perustuvan Chrystal-paneelien tuotanto ja toimitukset alkoivat vuonna 2021. Chrystal IBC -paneelit
ovat edelleen tuotannossa Juvan tehtaalla. Yhtio ei télld hetkelld kdytd merkittdvid resursseja muun muassa
kattoasennuksiin tarkoitettujen tavanomaisten aurinkopaneelien valmistuskapasiteetin kehittdimiseen tai
markkinointiin. Yhtié kuitenkin seuraa markkinoilla tapahtuvia muutoksia tekee ldheistd yhteistyotd alan
tutkimuslaitosten kuten ISC Konstanzin kanssa ja on mukana EU-teknologiakehityshankkeissa, milla Yhtio
yllapitaa kasityksensd mukaan kilpailukykyistd ja jatkuvasti kehittyvda teknologiaa myos tavanomaisten
paneelien ja niihin liittyvan teknologian toimittamiseen sopiville yhteistyokumppaneille.

Tavanomaisten paneelien lisdksi Valoe on kehittanyt OddForm®-paneelin, jonka Yhtié on rekisterdinyt
tavaramerkikseen. = OddForm®-paneeli on kevytkomposiittipaneeli erityisesti auto-, ilmailu- ja
avaruusteollisuuden uusiin sovellutuksiin. Paneelit ovat tehokkaita, kevyitd, joustavia ja vapaasti muotoiltavissa.
Valoen OddForm®-paneelin tuotanto alkoi tilikauden 2020 lopulla ja jatkuu edelleen Juvan tehtaalla. Yhti6é on
toimittanut OddForm®-paneeleita useisiin asiakaskohteisiin ja -projekteihin, erityisesti ajoneuvoteollisuudelle.
Usein asiakashankkeet alkavat ensin tuotekehitysyhteisty6lld, jossa Valoe suunnittelee, kehittdd ja valmistaa
asiakkaalle aurinkosdhkosovelluksen ja sen prototyypin. Valoen tavoitteena on, ettd alkuvaiheen jdlkeen
yhteistyota jatketaan jatkosopimuksiin ja lopulta massatuotantoon. Tallaisia OddForm®-paneelin sisaltavia
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tuotekehitysyhteistyoprojekteja Yhtio on toteuttanut muun muassa Sono Motors GmbH:n, Simoldes Plasticos
S.A:n, TIP Groupin ja Clean Motion AB:n kanssa, joista mm. Sono Motors GmbH:n ja Simoldes Plasticos S.Amn
yhteistyd eteni my0s jatkosopimuksiin. Néistd sopimuksista ja yhteistyon tilanteesta on kerrottu tarkemmin
timan Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen litketoiminta — Merkittivit sopimukset". Taman
Rekisterdintiasiakirjan paivamaarand Yhtio ei ole vield allekirjoittanut yhtaan massatuotantosopimusta.

Yhtié valitsi vuonna 2021 strategiseksi painopisteekseen liikenteen sovellutukset. Liikenteen murroksessa
sahkoistyminen etenee nopeasti. Yhtié arvioi, ettd tulevaisuudessa autot poistuvat keskustoista ja “viimeinen
maili — The Last Mile” kévellaan, ajetaan sahkopotkulaudalla tai yhteisilla sahkolla liikkuvilla tavanomaisilla tai
autonomisilla kulkuvélineilld. Auringosta sdhkod lataavien ajoneuvojen merkitys kasvaa, kun liikenne sdhkoistyy
jalatauspaikat ruuhkautuvat. Taustajohdinteknologia, tehokkaat IBC-kennot ja Valoe OddForm®-paneelit tulevat
Valoen nakemyksen mukaisesti olemaan uusien liikkumisratkaisujen ytimessa. Valoen nikemyksen mukaan
joustavasti muokattava valmistusteknologia ja vertikaalisesti integroituneet kenno- ja paneelitehtaat toisivat
Yhtiolle valmiuden toimia uusien tuotteiden teollistamisen teknologiapartnerina ja mahdollisesti my0s
valmistuspartnerina.

Valoe ja sen yhteistyokumppanit ovat kehittaneet ja testanneet OddForm®-aurinkopaneeliteknologiaa mm. IEC
61215-standardin mukaisesti. Tuotteet soveltuvat tehokkuutensa, ulkondkonsd, muotoiltavuutensa ja
kestdvyytensd ansiosta ajoneuvojen pintoihin. Ajoneuvojen aurinkopaneelien jalostusarvo ja yksikkokatteet ovat
talld hetkelld korkeampia kuin tavanomaisten paneelien valmistuksessa. Kilpailutilanne on kohtuullinen ja
teknologiakynnys on autoteollisuuden pitkdjédnteisyyden ja vaativien standardien takia tulokkaalle korkea.
Liikkuvaan ajoneuvoon osuvan auringon valon muuttaminen ensin taloudellisesti sdhkoksi ja sitten
kdyttovoimaksi vaatii aurinkosahkoon liittyvien fysikaalisten totuuksien ymmartamistd. Kaytannon
sovellutuksen rakentamiseen tarvitaan monimutkaisen materiaalitekniikan, elektroniikan ja ohjelmoinnin
osaamista.

Aurinkokennot ja muut aurinkopaneelien komponentit

Ensimmadinen Valoen tarjoama erikoiskomponentti on Yhtiossa itse kehitetty paneelin taustavirtajohdin, jonka
toimitukset Valoen valmistuspartnerille alkavat heti, kun Valoe on myynyt ensimmaisen
taustavirtajohdintekniikkaan perustuvan moduulitehtaan partnerilleen.

Vilnassa, Liettuassa sijaitsevassa kennotehtaassaan Valoe valmistaa IBC-teknologiaan perustuvia, korkean
hyotysuhteen omaavia aurinkokennoja. Ottaen huomioon Valoen kennotehtaan esimerkiksi kiinalaisiin tehtaisiin
verrattuna hyvinkin pienen kapasiteetin ja siitd johtuvat korkeat valmistuskustannukset Valoen kennot eivét ole
hinnaltaan kilpailukykyisid kennojen massamarkkinoilla. Valoe pyrkii kdyttdiméan kennonsa itse ja myymaéan ne
osana erikoiskayttoihin tarkoitettuja Valoen OddForm®-paneeleita.

Koska Valoen kennotehdas on joustava, Valoe voi suunnitella ja valmistaa myos IBC-kennot asiakkaan
kayttotarkoitukseen. Lisdksi kennoja voidaan jatkojalostaa kooltaan ja muodoiltaan asiakkaitten kéayttokohteisiin
sopiviksi. Erikoiskdyttoon tarkoitetut (OddForm®) aurinkokennot voivat olla hyvin pienid, muodoltaan
monimutkaisia tai suoraan asiakkaan lopputuotteeseen integroituvia. Pitkélle jalostetuissa omissa tuotteissaan
Valoe arvioi saavansa kennoista selvasti maailman markkinahintoja korkeamman hinnan. N4ita kennoja voidaan
kayttdd mm. sotilas- ja avaruusteknologiassa, kulutuselektroniikassa seka erilaisissa IoT-sovelluksissa. Valoella
on taman Rekisterdintiasiakirjan pdivamaarand kdynnissa kaksi tdllaista aurinkokennojen kehityshanketta alansa
merkittaville globaaleille yhtioille.
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Valoe on vuosina 2022-2023 kehittanyt uuden puolivalmistekomponentin, joka on tarkoitettu asennettavaksi
osaksi loppuasiakkaan tuotetta asiakkaan omassa massatuotantoprosessissa. Verrattuna asiakkaan
vaihtoehtoisiin ~ valmistustapoihin asiakaan investointitarpeet saattavat pienentyd oleellisesti kun
massatuotantoprossista saattaa poistua wuseita haastavia tyovaiheita. Talld hetkelld Yhtio arvioi
puolivalmistekomponentin soveltuvan mm. ajoneuvojen aurinkosdahkod tuottavien ikkunoiden ja muiden
lasiosien valmistusprosesseihin. Valoe on saanut pienid ensivaiheen tilauksia tuotteestaan kahdelta globaalilta
autolasitoimittajalta ja neuvottelee vastaavista toimituksista useiden muiden yhtiéiden kanssa. Valoe jatti uudesta
tuotteestaan patenttihakemuksen vuonna 2022.

Aurinkopaneelien valmistusteknologia

Vuodesta 2014 alkaen Valoe on my0s kehittdnyt taustavirtajohtimeen perustuvien aurinkopaneelien
valmistukseen tarkoitettuja kokoonpanoautomaatiolaitteita ja -linjastoja. Tuotantolaitteiden lisdksi Valoen
tarjoama teknologiakokonaisuus voi sisdltdd paneeleiden ja kennojen suunnittelun ja valmistusreseptiikan. Valoe
on myo6s valmis projektoimaan koko tuotantolaitoksen suunnittelun, rakennusaikaisen valvonnan prosessien
osalta sekd kayttoonoton ja henkildston koulutuksen, toimittajien valinnan sekd valittujen materiaalien kayton
aikaiset hankinnat ja laadunvalvonnan.

Valoen valmistusteknologian myynnin painopiste on nykyisin eri toimialojen kansainvalisissa suuryrityksissa,
joiden strategiassa aurinkoenergian hyodyntamisella voi olla merkittdva rooli. Tallaisilla yrityksilld ei aina ole
kokemusta aurinkoenergiaratkaisujen valmistamisesta. Valoe tarjoaa markkina- ja teknologiaosaamistaan
markkinoille pddsyn nopeuttamiseksi ja halventamiseksi.

Valoe on valmistautunut toimimaan myos kehittyvissa maissa, kuten muun muassa Aasiassa ja Afrikassa. Yhtio
saa ndiltd markkina-alueilta kyselyjd ja neuvottelee potentiaalisten asiakkaiden kanssa Valoen teknologioiden
hyodyntamisestd. Valoen ndkemyksen mukaan kehittyviin maihin voidaan maailman tdmé&nhetkisessa
epdvarmassa tilanteessa toimittaa esimerkiksi paneelitehtaita tai aurinkovoimaloita vain, jos asiakkaalla on
varmasti riittdva rahoitus kaytettavissaan.

Lokakuussa 2021 Valoe allekirjoitti Rekisterdintiasiakirjan kohdassa ”Valoe ja sen liiketoiminta — Merkittivit
sopimukset” tarkemmin kuvatun sopimuksen yhteisyrityksen perustamisesta Saudi-Arabiaan saudiarabialainen
ICON Advanced Co Ltd:n kanssa, joka on Salem Balhamer Holdingin ("SBH”) tdysin omistama tytaryhtio.
Yhteisyrityksen tavoitteena on rakentaa Saudi-Arabiaan aurinkopaneelitehdas, jonka Valoe suunnittelee, rakentaa
ja toimittaa. Valoe on arvioinut toimituksensa arvoksi noin 12 miljoonaa euroa. Suunnitelmien mukaan
aurinkopaneelitehtaan rakentaminen oli tarkoitus kdynnistdd vuoden 2022 aikana. Projektin valmistelut ovat
kuitenkin kestdneet odotettua pidempéédn, mutta jatkuvat edelleen. Projektia ei tdiméan Rekisterdintiasiakirjan
pdivamaaranad ole aloitettu. Yhteydenpito SBH:n kanssa on jatkuvaa, ja Valoe pitda projektin toteutumista edelleen
mahdollisena, mutta tdman Rekisterdintiasiakirjan pdivamadrand projektin toteutumisen aikataulusta ei ole
tarkempaa arviota.

Partnerisopimukset

Valoen strategisena tavoitteena on solmia valmistuspartnerisopimuksia tai teknologian lisenssisopimuksia.
Yhteistyon tavoitteena on luoda aurinkoenergialle uusia kdyttokohteita partnerin tai lisensioijan omassa tuote- tai
palvelutarjonnassa. Molemmat osapuolet, Valoe ja asiakas, tavoittelevat yleensd pitkdaikaista yhteistyota.
Yhteistyo alkaa yleensd suunnitteluvaiheesta, jonka tuloksena aurinkosdahko saadaan teknistaloudellisimmin
integroitua asiakkaan tuotteeseen. Seuraava vaihe voi olla prototyypin valmistus ja testaus. Onnituessaan projekti
johtaa massavalmistuksen aloittamiseen. Tuotteen massavalmistaja voi olla joko Valoe omilla tehtaillaan tai
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asiakas Valoen lisenssilld omassa tuotantoympaéristossdan. Asiakkaan valmistaessa tuotteen lisenssilla itse voi
Valoe toimittaa tuotteeseen puolivalmisteita ja komponentteja.

Téllaista yhteistyokonseptia Valoe ja Sono Motors GmbH (”Sono Motors”) rakensivat Sion-autoon tarkoitettujen
aurinkosdhkokomponenttien tuotantoon. Sionin aurinkosahkékomponenttien massatuotannon piti alkaa Valoen
tehtaalla vuoden 2023 toisella puoliskolla. Sono Motorsin peruutti 24.2.2023 Sion-aurinkosahkodautoprojektinsa
rahoitusvaikeuksien takia. Sono Motors on ilmoittanut pyrkivansda myymé&an Sion-projektin kolmannelle
osapuolelle, minka onnistuessa Valoe voisi mahdollisesti jatkaa projektia kolmannen osapuolen kanssa. Valoen ja
Sono Motorsin yhteisty6ta on kuvattu tarkemmin tdimén Rekisterdintiasiakirjan kohdassa “Valoe ja sen litketoiminta
— Merkittivit sopimukset”.

Toisen ajoneuvoihin liittyvdn partnerisopimuksen Valoe on tehnyt portugalilaisen Simoldes Plasticos S.Amn
("Simoldes”) kanssa. Simoldes ja Yhtio allekirjoittivat ensimmadisen yhteistyosopimuksensa ajoneuvoihin
integroitavien aurinkosahkosovellusten kehittdmisestd, prototyypistd ja tuotannosta joulukuussa 2021, jonka
jalkeen osapuolet ovat sopineet yhteistyon jatkamisesta tdimdn Rekisterdintiasiakirjan kohdassa ”Valoe ja sen
litketoiminta — Merkittivit sopimukset” tarkemmin kuvattujen, 7.3.2023 ja 11.5.2023 tiedotettujen jatkosopimusten
mukaisesti. Simoldes esitteli Valoen kanssa yhteistydssd kehitetyn ajoneuvon polymeerisen aurinkosdhkokaton
Intersolar messuilla Saksassa kesdkuussa 2023.

Lisdksi Valoe on tammikuussa 2023 tiedotetun mukaisesti tehnyt TIP Groupin kanssa taman
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa “Valoe ja sen litketoiminta — Merkittivit sopimukset” tarkemmin kuvatun
yhteistydsopimuksen Valoen aurinkosdhkdjdrjestelmien integroimisesta TIP Groupin hallinnoimiin
kylmékuljetusperdvaunuihin. Sopimuksen tarkoituksena on aurinkoséhkoistad satoja peravaunuja vuoden 2025
loppuun mennessa. Valoe luovutti TIP Groupille ensimmaisen aurinkosdhkdistetyn perdvaunun kesakuun alussa
2023.

Kiinnostus Valoen partnerikonseptia kohtaan on hyva. Neuvotteluja partnerisopimuksista kdyddan
sddnnollisesti. Valoe arvioi kokemuksiensa pohjalta, miten partnerisopimusten ehtoja tulisi muokata ja myyntia
kohdentaa niin, ettd sopimuksia todellista kaupallista potentiaalia omaavien tahojen kanssa syntyisi.

Muutokset sidntely-ympiristossdi

Yhtion sddntely-ymparistossa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2022 jalkeen.

Investoinnit

Yhtion strategian mukaisen liiketoiminnan kulmakivend on IBC-teknologia ja siihen perustuvat aurinkokennot ja
-paneelit, joihin yhtion keskeiset investoinnit ovat viime vuosina kohdistuneet. Valoen aurinkokennotuotanto
kaynnistyi Yhtion Vilnan tehtaalla joulukuussa 2020. Valoen vuosina 2021 ja 2022 tekemét yhteensa noin 3,0
miljoonan euron bruttoinvestoinnit ovat kohdistuneet padasiassa Vilnan IBC-aurinkokennotuotannon ja kennojen
laadun kehittamiseen. Lisdksi investoinneista osa on kohdistunut mm. Yhtion Juvan tehtaan OddForm®-

paneelien tuotannon kehittdmiseen ja testauslaboratorion hankkimiseen. Investoinnit on rahoitettu
vaihtovelkakirjalainoilla sekda Winancen ja RiverFortin kanssa tehdyilla rahoitusjarjestelyilla.

Yhtio ei ole toistaiseksi paattanyt uusista merkittdvista investoinneista vuodelle 2023.
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Markkinatilanne

Kansainvilisen kauppapolitiikan muutokset ja raaka-aineiden hintojen nousu johtuen muun muassa Covid-19
pandemiasta ja Vendjan hyokkéyssodasta Ukrainassa ovat rikkoneet vanhoja toimitusketjuja. Niin Eurooppa kuin
Pohjois-Amerikkakin pyrkivdt kasvattamaan omaa osaamistaan ja tuotantoaan aurinkosahkotekniikassa.
Euroopan Unioni on aurinkoenergiastrategiassaan ilmoittanut tavoitteekseen lisdtd aurinkosahkdsovellusten
madran vuoden 2022 224 gigawatin tasosta 750 gigawattiin vuoteen 2030 mennessa. Euroopan Unioni onkin
lisannyt rahoitustaan alan teknologiajohtajuuden palauttamiseksi Eurooppaan ja antoi rahoituksen muun muassa
noin 17 miljoonan euron IBC4EU-hankkeelle, jossa my06s Valoe on mukana. Lisdksi my0s useita uusia ja mittavia
EU-projekteja on vuonna 2023 aloitus- ja suunnitteluvaiheissa.

Aurinkoenergiasovellusten kokonaismarkkinan ennustetaan kasvavan voimakkaasti ldhivuosikymmenien
aikana. Euroopassa aurinkosahkodasennusten maéadran arvioidaan kasvavan vuosittain yli 10 prosenttia ja
kaksinkertaistuvan = vuosina 2022-2030. Kuvassa 1 on esitetty EU:n asettama vuosittainen
aurinkosdhkoasennusten kasvutavoite Euroopassa vuoteen 2030 asti. (1ahde: Building of Competitive Solar-PV
Supply Chain in Europe, McKinsey & Company, 2022)

Aurinkosdahkodasennusten maara Euroopassa
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KUVA 1: Aurinkosidhkoéasennusten vuosittainen EU:n asettama kasvutavoite Euroopassa vuoteen 2030 mennessa.
Léhde: Building of Competitive Solar-PV Supply Chain in Europe, McKinsey & Company, 2022.

Valoen painopistealue on ajoneuvojen aurinkosidhkosovellukset, ja Yhtion avainasiakkaita ovat autoteollisuus ja
muut auton tuotantoketjuun osallistuvat toimittajat. Yhtion tavoitteena on osallistua autoteollisuuden
aurinkosahkoistysprojekteissa ensin tuotekehitykseen, sen jilkeen teollistamisvaiheeseen ja lopuksi
massatuotantoon joko Valoen omassa tai asiakkaan Yhtiolle osoittamassa tuotantolaitoksessa.
Ajoneuvoteollisuuden aurinkoenergiamarkkinan (VIPV) ennustetaan kasvavan vield muuta markkinaa
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nopeammin. Markkinan arvioidaan kasvavan keskiméédrin vuosittain 43 prosenttia vuoteen 2030 asti (lahde:
Allied Market Research, helmikuu 2020).

Viimeisimmat markkinaennusteet arvioivat n-tyypin piipohjaisten kennojen, joihin Valoenkin IBC-kenno kuuluu,
markkinaosuuden kasvavan merkittavasti tulevina vuosina (KUVA 2).

Trend: share of c-Si material types
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KUVA 2: Ennuste eri piipohjaisten kennotyyppien maailman markkinaosuuksien kehityksesta vuosina 2022-2033
Mono -n-type = yksikiteinen n-tyypin kenno

Mono -p-type: yksikiteinen p-tyypin kenno

Mc-Si p-type: monikiteinen p-tyypin kenno

Léhde: International Technology Road Map of Photovoltaics 2023, ITRPV 2023

Immateriaalioikeudet

Yhtion uuden sukupolven aurinkosihkomoduuliratkaisut pohjautuvat piirikortin kaltaiseen virran
taustajohdintekniikkaan. Valoen IBC-taustajohdinkenno perustuu ISC Konstanzin kanssa tehtdvaan
kehitysyhteistyohon. Yhtion liiketoiminta tai sen kannattavuus ei ole olennaisesti riippuvainen mistdan muusta
yksittdisestd immateriaalioikeudesta tai tuotanto- tai toimitussopimuksesta. Valoen paneelireseptiikka on Yhtion
itsensa kokonaan kehittamaa.

Yleiselld tasolla Yhtion kilpailukykykyyn vaikuttaa kuitenkin se, miten Yhti6 kykenee suojaamaan olemassa
olevia ja tulevia immateriaalioikeuksiaan sekd se, miten Yhti¢ onnistuu erilaisissa toimitus- ja tuotantosopimuksia
koskevissa sopimusneuvotteluissa.
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Yhtion tarkeimmat immateriaalioikeudet muodostuvat kaupallisista tunnuksista seka tuotteisiin kohdistuvista
oikeuksista. Yhtion tuotteisiin kohdistuvat tarkeimmat immateriaalioikeudet muodostuvat tuotteiden sisédltamien
keksintdjen ja menetelmien patenteista ja tuotteiden sisaltamiin ohjelmistoihin kohdistuvista tekijanoikeuksista.
Yhtié on itse kehittdnyt merkittdvdt tuotteensa ja tuotantomenetelmdt ja omistaa myos niihin kohdistuvat
immateriaalioikeudet. Lisdksi Yhtié on hankkinut immateriaalioikeuksia yrityskauppojen yhteydessa. Yhtion
omaan tuotantolinjaan liittyen Yhti6 on pyrkinyt suojaamaan innovaatioita patentoimalla ja on jattanyt viimeisten
tilikausien aikana useita kansainvélisida patenttihakemuksia. Yhtiollda on tdmadn Rekisterdintiasiakirjan
pdivimaardaan mennessd yhteensa kuusi erdille paneelien rakenteen yksityiskohdille sekd kokoonpano- ja
valmistustekniikkaan liittyvaa patenttia eri maissa. Taméan Rekisterdintiasiakirjan pdivamadrana eri maissa on
vireilla viisi hakemusta neljasta eri keksinnoéllisestd yksityiskohdasta. Patenttien lisdksi Yhtion oma tuotantolinja
sisdltdd keskeisid ohjelmistotoimintoja (Valoen sulautetut ohjelmistot), joilla voidaan parantaa
kokoonpanotarkkuutta. Naitd - kuten muitakin innovaatioitaan - Valoe suojaa immateriaalioikeuksien
suojaamiseksi laatimansa strategian mukaisesti myos teknisin keinoin.

Merkittivit sopimukset

Yhtio ei ole solminut olennaisia tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia tdméan
Rekisterdintiasiakirjan paivamadraa valittomasti edeltdvan kahden (2) tilikauden aikana taikka tavanomaiseen
lilkketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia, joiden perusteella Yhtiolla olisi merkittdvia velvoitteita tai
oikeuksia tdmén Rekisterdintiasiakirjan paivimaarana lukuun ottamatta jéljempana tassa kohdassa tarkemmin
esitettyjd sopimuksia.

Rahoitussopimukset
Rahoitussopimukset Business Finlandin kanssa

Business Finland on 20.12.2012 myontanyt Yhtiolle noin 3,0 miljoonan euron lainan Yhtion liiketoiminta- ja
tuotantomallille liittyen kustannustehokkaiden aurinkosdhkdpaneelien suunnitteluun, valmistukseen seka
paneelien komponenttien kehitykseen. Laina voi olla kuitenkin enintddn 50 prosenttia projektin
kokonaiskustannuksista. Yhtio on taman Rekisterdintiasiakirjan pédivamaardan mennessd nostanut lainan
kokonaisuudessaan. Business Finland on jatkanut lainan takaisinmaksuaikaa niin, ettd lainan tasalyhennykset
alkavat 21.12.2023 ja laina on kokonaan maksettu 21.12.2030. Taméan Rekisterdintiasiakirjan pdivimaddrana lainan
pddoma on yhteensa 3,0 miljoonaa euroa.

Business Finland on 18.12.2015 myo6ntdnyt noin 4,1 miljoonan euron jatkorahoituksen Valoen
aurinkosahkopaneelien jatkokehitykseen seka taustavirtajohtimelle optimoitujen kennojen kehitykseen. Lainan
madrd voi olla kuitenkin enintddn 70 prosenttia projektin kokonaiskustannuksista. Yhtid on taman
Rekisterdintiasiakirjan pdivamadrddn mennessd nostanut lainan kokonaisuudessaan. Business Finland on
jatkanut lainan takaisinmaksuaikaa niin, ettd tasalyhennykset alkavat 11.1.2025 ja laina on maksettu takaisin
kokonaisuudessaan 11.1.2029. Taman Rekisterdintiasiakirjan pdivima&édrédnad lainan padoma on yhteensd 4,1
miljoonaa euroa.

Horisontti 2020- rahoitus, HighLite-projekti

Valoe on ollut osana Euroopan laajuista konsortiota mukana Euroopan Unionin Horisontti 2020 -ohjelmaan
kuuluvassa HighLite-tutkimusprojektissa, jonka tavoitteena on parantaa eurooppalaisen
aurinkosdhkoéteollisuuden kilpailukykya kehittamalld tehokkaiden ja ymparistoystavallisten mutta edullisten
aurinkopaneelien valmistusmenetelmia. Valoe on projektin ainoa aurinkokennojen valmistaja. Tutkimusprojekti
alkoi lokakuussa 2019 ja paattyi maaliskuussa 2023. Valoe saa tutkimusprojektista sen noin kahden miljoonan
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euron kustannusosuuteen kohdistuvan 1,4 miljoonan euron avustuksen aurinkopaneelin ominaisuuksien
jatkokehittimiseen. Yhtid on tam&n Rekisterdintiasiakirjan paivamadraan mennessd saanut avustuksesta
kdyttoonsa yhteensa noin 1,2 miljoonaa euroa. Lisdksi HighLite-hankkeeseen kuuluu Liettuassa tehty
projektiosuus, josta Euroopan Unioni maksaa avustuksena arviolta noin 0,5 miljoonaa euroa, josta Yhti6 on jo
saanut kadyttéonsad noin 0,4 miljoonaa euroa. Tutkimushankkeeseen liittyvda rahoitusta on siten vield saamatta
yhteensa 0,3 miljoonaa euroa, jonka Yhtio arvioi saavansa kayttoonsa kesalla 2023 projektin loppuraportin ja -
tilityksen toimittamisen jalkeen.

IBC4EU-projektirahoitus

Toukokuussa 2022 Euroopan unioni myonsi rahoituksen kolmivuotiselle IBC4EU-kehitysprojektille, jossa seka
Valoe Oyj ettd UAB Valoe Cells ovat mukana. Hanke on jatkumo Horizon 2020 HighLite-projektille, johon Valoe
osallistui vuosina 2019-2023. Uusi projekti alkoi syksylld 2022 ja kestda kolme vuotta. Hankkeen budjetti on noin
17 miljoonaa euroa. Valoen osuus hankeavustuksesta on noin 0,9 miljoonaa euroa ja Valoe Cellsin noin 1,3
miljoonaa euroa, eli yhteensa 2,2 miljoonaa euroa.

Uuden hankkeen tavoitteena on kehittdd ja pilotoida Euroopassa IBC-teknologiaan perustuvien
aurinkosdhkotuotteiden kustannustehokas ja kestiva teollinen tuotantoratkaisu kattaen koko arvoketjun
polypiiaihioista ja piikiekoista aurinkokennoihin ja -paneeleihin. Valoen tehtdivéna on tuoda IBC4EU-
hankkeeseen aurinkokennoihin ja -paneeleihin seké niiden tuotantoteknologiaan liittyva osaamisensa.

Taman Rekisterdintiasiakirjan pdivamadradn mennessda Euroopan unioni on maksanut projektista Valoelle ja
Valoe Cellsille avustusta yhteensa 1,1 miljoonaa euroa.

Vaihtovelkakirjalaina 1/2012

Valoe laski 21.8.2012 liikkeelle 1,5 miljoonan euron suuruisen oman pddoman ehtoisen vaihtovelkakirjalainan
("Vaihtovelkakirja 1/2012”). Vaihtovelkakirjalaina 1/2012 erdédntyi takaisinmaksettavaksi 7.9.2014 ja siihen
sovellettava vuotuinen korko on kahdeksan (8) prosenttia. Erddntyneen lainan pddoma on tdman
Rekisterdintiasiakirjan padivamaarand yhteensa noin 0,4 miljoonaa euroa. Yhtio ei tdimén Rekisterdintiasiakirjan
paivamaddran mukaisen pddomatilanteensa takia voi maksaa vaihtovelkakirjalainaa rahalla.

Vaihtovelkakirjalainan 1/2012 vaihto-oikeus osakkeiksi on padttynyt 7.9.2014.
Vaihtovelkakirjalaina 2/2019

21.1.2019 Valoe laski liikkeelle yhteensd 144.056,44 euron suuruisen oman péddoman ehtoisen
Vaihtovelkakirjalainan ~ 2/2019  (”Vaihtovelkakirjalaina  2/2019”)  olemassa  olevien  velkojen
uudelleenjarjestelemiseksi ja tarjosi Vaihtovelkakirjalainan 2/2019 osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poiketen Wind In Capital, Inc:lle.

Vaihtovelkakirjalaina 2/2019 erdantyi takaisinmaksettavaksi 15.10.2021 ja siihen sovellettava vuotuinen korko on
kahdeksan (8) prosenttia. Korko lisitddn lainapddomaan kerran vuodessa. Viimeinen korkojakso pdattyi
15.10.2021. Erdantynyt laina on padomitettuine korkoineen yhteensd noin 165.000 euroa. Yhtié ei timén
Rekisterdintiasiakirjan pdivamddardn mukaisen pédaomatilanteensa takia voi maksaa vaihtovelkakirjalainaa
rahalla.

Vaihtovelkakirjalainan 2/2019 vaihto-oikeus osakkeiksi on paattynyt 31.1.2020.
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Vaihtovelkakirjalaina 1/2021

Yhtion hallitus paatti 18.1.2021 ja 29.1.2021 yhteensd 3,4 miljoonan euron madrdisen oman pddoman ehtoisen
vaihtovelkakirjalainan 1/2021 liikkeeseenlaskusta. Vaihtovelkakirjalaina 1/2021 laskettiin liikkeelle Valoen
kayttopadoman ja pddomarakenteen vahvistamiseksi. Yhtion hallitus hyvaksyi merkintéja vaihtovelkakirjalainan
enimmadismaaran eli 3,4 miljoonaa euroa. Vaihtovelkakirjalainan koko lainapdadoma on vaihdettu osakkeiksi
23.6.2021.

Vaihtovelkakirjalaina 2/2021

Lokakuussa 2018 Valoe laski liikkeelle yhteensda 2.195.289,10 euron suuruisen oman pddoman ehtoisen
vaihtovelkakirjalainan (" Vaihtovelkakirjalaina 2/2018”). Yhti6 sopi 15.10.2021 Keskindinen Eldkevakuutusyhtio
Ilmarisen kanssa pddomaehtoisen Vaihtovelkakirjalainan 2/2018 muuttamisesta uudeksi padomaehtoiseksi,
yhteensi 2.885.993,25 euron suuruiseksi vaihtovelkakirjalainaksi (” Vaihtovelkakirjalaina 2/2021").

Vaihtovelkakirjalaina 2/2021 eraantyy 15.10.2023. Vaihtovelkakirjan padomalle maksetaan 8 prosentin korko.
Vaihtovelkakirjalainan 2/2021 velkakirjan haltijalla on oikeus vaihtaa velkakirja Valoen osakkeisiin
Vaihtovelkakirjalainan 2/2021 mukaisin ehdoin. Valoen yhden (1) uuden osakkeen merkintdhinta on Valoen
osakkeen kaupankéayntivolyymeilla painotettu kuuden (6) kuukauden keskiarvohinta vaihtohetkelld paattyneelta
kuusikuukautisjaksolta vahennettyna 20 prosentilla. Vaihtoaika osakkeiksi alkoi 15.10.2022 ja paattyy 31.12.2023.
Vaihtovelkakirjan 2/2021 haltija voi 15.10.2022 jélkeen vapaasti siirtdd vaihtovelkakirjan kolmannelle taholle.
Valoe voi milloin tahansa maksaa velan ennenaikaisesti pois. Vaihtovelkakirjalainan maara padomitettuine
korkoineen on noin 3,1 miljoonaa euroa. Ks. lisdtietoja kohdasta “Valoen osakkeita koskevia keskeisid tietoja - Optio-
oikeudet ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin - Vaihtovelkakirjalainat ja warrantit”.

Yhtio ei tdman Rekisterdintiasiakirjan pédivaméddran mukaisen padomatilanteensa takia voi maksaa
vaihtovelkakirjalainaa rahalla.

Vaihtovelkakirjalaina 1/2022

Huhtikuussa 2022 Yhtio laski liikkeelle enintddn kolmen miljoonan euron oman pddoman ehtoisen
vaihtovelkakirjalainan (”Vaihtovelkakirjalaina 1/2022”). Vaihtovelkakirjalainan merkintdaika keskeytettiin
10.8.2022. Vaihtovelkakirjalainaa merkittiin yhteensa 0,7 miljoonalla eurolla, ja merkinndt tehtiin uusina
kateissijoituksina. Vaihtovelkakirjalaina 1/2022 konvertoitiin kokonaisuudessaan Valoen 10.8.2022 liikkeelle
laskemaksi Vaihtovelkakirjalainaksi 2/2022.

Vaihtovelkakirjalaina 2/2022

Yhtio laski 10.8.2022 liikkeelle kdyttopddomansa ja padomarakenteensa vahvistamiseksi ja varautuakseen
autoteollisuudelta odottamiinsa tilauksiin enintdan 3,0 miljoonan euron suuruisen oman péddoman ehtoisen
vaihtovelkakirjalainan (”Vaihtovelkakirjalaina 2/2022”). Vaihtovelkakirjalainaa 2/2022 merkittiin yhteensa 1,7
miljoonalla eurolla. Merkinnoista 0,8 miljoonaa euroa tehtiin uusina rahasijoituksina ja 0,9 miljoonaa euroa
maksettiin kuittaamalla merkintdhinta merkitsijoiden riidattomia saatavia vastaan.

Vaihtovelkakirjalainan 2/2022 koko lainapdéoma ja korot, yhteensa noin 1,8 miljoonaa euroa, konvertoitiin Yhtion
osakkeiksi 30.5.2023.

34



Vaihtovelkakirjalaina 1/2023

Yhtio laski 13.7.2023 liikkeelle kayttopadomansa ja pddomarakenteensa vahvistamiseksi ammattimaisille
sijoittajille suunnatun enintaan 0,6 miljoonan euron suuruisen oman padoman ehtoisen vaihtovelkakirjalainan
("Vaihtovelkakirjalaina 1/2023”). Yhtio korotti 15.8.2023 Vaihtovelkakirjan 1/2023 enimmadisma&draa 1,0
miljoonaan euroon. Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 merkintdaika alkoi 14.7.2023, ja se jatkuu 15.8.2023 padtetyn
merkintdajan pidennyksen mukaisesti 29.9.2023 saakka.

Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 laina-aika alkaa vaihtovelkakirjalainan maksamisesta Yhtiolle ja paattyy 30.6.2025.
Vaihtovelkakirjan padomalle maksetaan 8 prosentin vuotuinen korko. Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 velkakirjan
haltijalla on oikeus vaihtaa velkakirja Valoen osakkeisiin Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 mukaisin ehdoin. Valoen
yhden (1) osakkeen merkintdhinta on 0,02 euroa/osake. Vaihtoaika osakkeiksi alkaa 1.12.2023 ja paattyy 30.6.2025.
Vaihtovelkakirjan 1/2023 haltija ei voi siirtdd vaihtovelkakirjaa kolmannelle taholle ilman Yhtion suostumusta.
Valoe voi milloin tahansa maksaa velan ennenaikaisesti pois.

Pidomaehtoinen rahoitusjdrjestely Bracknor Investmentin kanssa

Yhtio teki kayttopadomatilanteensa vahvistamiseksi 19.4.2017 Bracknor Investmentin (myos "Bracknor") kanssa
enintdan 3.000.000 euron maadrdisen vaihtovelkakirjalainoja koskevan rahoitussopimuksen, joka sisédltda Yhtion
osakkeisiin oikeuttavia warrantteja ("Jarjestely"). Sopimus on umpeutunut 19.10.2018, ja kaikki nostetut lainaer&t
on konvertoitu osakkeiksi. Jarjestelyn nojalla Bracknorille annetuista warranteista on kuitenkin edelleen voimassa
yhteensd 568.182 warranttia. Ks. lisdtietoja kohdasta “Valoen osakkeita koskevia keskeisid tietoja - Optio-oikeudet ja muut
erityiset oikeudet osakkeisiin - Vaihtovelkakirjalainat ja warrantit”.

Pidomaehtoinen rahoitusjirjestely Winance Investmentin kanssa (20.12.2018)

Valoe teki kdyttopadomatilanteensa vahvistamiseksi 20.12.2018 Winance Investmentin kanssa enintdan 2.000.000
euron madardisen vaihtovelkakirjalainoja koskevan rahoitussopimuksen, joka sisdltdd Yhtion osakkeisiin
oikeuttavia warrantteja (“Winance I -jdrjestely”). Sopimuksen perusteella ei voida nostaa enda uusia lainaeria.
Jarjestelyn nojalla Winancelle annetut warrantit, yhteensa 4.063.492, ovat kuitenkin edelleen voimassa. Ks.
lisatietoja kohdasta “Valoen osakkeita koskevia keskeisii tietoja - Optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin -
Vaihtovelkakirjalainat ja warrantit”.

Pidomaehtoinen rahoitusjirjestely Winance Investmentin kanssa (22.4.2020)

Valoe teki 22.4.2020 kayttopddomatilanteensa vahvistamiseksi ja strategisten investointiensa rahoittamiseksi
Winance Investmentin kanssa enintdan 3.000.000 euron mddrdisen vaihtovelkakirjalainoja koskevan
rahoitussopimuksen, joka sisdltdd Yhtion osakkeisiin oikeuttavia warrantteja ("Winance II -jdrjestely”).
Sopimuksen perusteella ei voida nostaa endd uusia lainaerid. Jarjestelyn nojalla Winancelle annetut warrantit,
yhteensd 9.833.333, ovat kuitenkin edelleen voimassa. Ks. lisdtietoja kohdasta “Valoen osakkeita koskevia keskeisid
tietoja - Optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin - Vaihtovelkakirjalainat ja warrantit”.

Pidomaehtoinen rahoitusjirjestely Winance Investmentin kanssa (30.1.2023)

Valoe teki 30.1.2023 kdyttopddomatilanteensa vahvistamiseksi ja Riverfort Global Opportunities Pcc Limitedin
myOntdmien lainojen lyhentamiseksi Winance Investmentin kanssa enintdan 5.000.000 euron maardisen
vaihtovelkakirjalainoja koskevan rahoitussopimuksen, joka sisdltdd Yhtion osakkeisiin oikeuttavia warrantteja
("Winance III -jdrjestely”). Ks. lisdtietoja kohdasta “Valoen osakkeita koskevia keskeisid tietoja - Optio-oikeudet ja muut
erityiset oikeudet osakkeisiin - Vaihtovelkakirjalainat ja warrantit”.
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Vaihtovelkakirjalainat ovat nostettavissa erissd siten, ettd ensimmadinen lainaerd on suuruudeltaan 2.000.000
euroa, jonka jilkeen vaihtovelkakirjalainaa voidaan nostaa enintddan kuudessa 500.000 euron maéardisessa
perattdisessd erdssd 24 kuukauden aikana ensimmadisen lainaerdn nostopdivastd, mikali kunkin lainaerdn
ennakkoehdot tayttyvat. Winancella on oikeus vaihtaa jokainen lainaerd Yhtion uusiin tai olemassa oleviin
osakkeisiin. Lisdksi Winance saa kunkin lainaerdn noston yhteydessd vaihtovelkakirjalainasta irrallisia
warrantteja, jotka oikeuttavat Winancen merkitsemaan lisda Yhtion osakkeita. Ks. lisdtietoja kohdasta “Valoen
osakkeita koskevia keskeisid tietoja - Optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin - Vaihtovelkakirjalainat ja
warrantit”.

Valoella on velvollisuus ottaa vaihtovelkakirjalainaa sen ensimmainen 2.000.000 euron lainaerd sekd vahintaan
kaksi 500.000 euron myShempaa lainaerda eli yhteensa 3.000.000 euroa. Vaihtovelkakirjalainojen loppuosan,
yhteensa nelja 500.000 euron lainaerdd eli 2.000.000 euroa, Valoe voi nostaa harkintansa mukaan. Yhtié on
nostanut rahoituksesta tdman Rekisterdintiasiakirjan pdivimddrdan mennessd yhteensa 2.610.000 euroa ja
maksanut siitd takaisin yhteensa 465.000 euroa.

Lainaerien vaihtovelkakirjat ovat korottomia. Vaihtovelkakirjojen laina-aika on 12 kuukautta kunkin Lainaerdn
liikkkeeseenlaskusta. Kukin lainaerd on vaihdettava Yhtion osakkeiksi viimeistddn laina-ajan p&dattymiseen
mennessa.

Winancella on oikeus irtisanoa jarjestely, jos Yhtion liiketoimintaan kohdistuu olennainen haitallinen muutos, tai
madrdysvalta Yhtiossa vaihtuu tai jos Yhtio ei tdytd sopimusvelvoitteitaan eikd rikkomusta, sikéli kuin se on
korjattavissa, korjata 30 pankkipdivan aikana.

Valoe on maksanut Winancelle jarjestelysta sitoutumispalkkiona 400.000 euroa vaihtovelkakirjalainan muodossa.
Tamén Rekisterdintiasiakirjan pdivamaéardan mennessd Winancelle on annettu tahdn Winance III -jérjestelyyn
liittyen yhteensa 23.249.999 Valoen osaketta ja 18.433.333 warranttia, jotka ovat edelleen voimassa. Ks. lisétietoja
kohdasta “Valoen osakkeita koskevia keskeisid tietoja - Optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin -
Vaihtovelkakirjalainat ja warrantit”.

NEFCO-sopimus

Valoe sopi 5.5.2020 NEFCO:n kanssa yhteensd 2,5 miljoonan euron rahoitusjérjestelysta. Joulukuussa 2020
osapuolet sopivat noin 0,3 miljoonan euron lisédlainasta, joka on yhdistetty 5.5.2020 nostetun lainan padomaan.

Valoe kayttdd rahoitusta IBC-teknologiainvestointinsa toteuttamiseen ja muun muassa maksoi silld Yhtion ja
Global BOD Group SIA:n vilisen JCS SoliTek R&D:n aurinkokennoliiketoimintaa koskevan kaupan jéljelld olleen
loppukauppahinnan.

Rahoitusjarjestely koostui NEFCO:n 1,25 miljoonan euron paaomasijoituksesta Yhtioon ja NEFCO:n Yhtiolle
myontdmastd 1,25 miljoonan euron lainasta sekd 0,3 miljoonan euron lisdlainasta. Lainapddoma tdamaéan
Rekisterdintiasiakirjan pdivdmaarana on noin 1,4 miljoonaa euroa. Kokonaislaina-aika on seitsemén vuotta ja laina
maksetaan takaisin tasaerissd. Laina erdantyy helmikuussa 2027. Yhtié on késitellyt lainaa lyhytaikaisena
tilinpdatoksessdan 31.12.2022, koska NEFCO:n Yhtitlle antama lainasopimuksen mukaisia kovenantteja koskeva
waiver ei ollut enda voimassa tilinpaatostd 2022 vahvistettaessa. Yhtié neuvottelee taman Rekisterdintiasiakirjan
pdivamadrana lainan takaisinmaksuaikataulun muuttamisesta siten, ettd seuraava lyhennys olisi vasta elokuussa
2024 ja on lisdksi tehnyt NEFCOlle uuden waiver-hakemuksen lainasopimuksen mukaisia kovenantteja koskien.

Mikéli NEFCO ei hyvaksy Yhtion lainasopimuksen kovenantteja koskevaa waiver-hakemusta ja ehdotusta
takaisinmaksuaikataulun muuttamisesta, silld on oikeus vaatia lainaa kokonaisuudessaan takaisinmaksettavaksi.
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Mikali NEFCO hyvaksyy Yhtion lainasopimuksen kovenantteja koskevan waiver-hakemuksen, mutta ei Yhtion
ehdotusta takaisinmaksuaikataulun muuttamisesta, Yhtion tulee maksaa jo erdantyneet maksuerét (yhteensd noin
0,31 miljoonaa euroa) ja erdantyvat maksuerat (seuraavan 12 kuukauden aikana yhteensa noin 0,31 miljoonaa
euroa) aikataulunsa mukaisesti.

Paaomasijoitus tehtiin samassa yhteydessa siten, ettd NEFCO osallistui Yhtion 6.5.2020 julkistamaan osakeantiin
merkitsemalld yhteensa 23.148.148 Yhtion uutta osaketta 0,054 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan.

Rahoitusjirjestely RiverFort Global Opportunities Pcc Limited:n kanssa

Yhtio allekirjoitti 26.7.2021 puitesopimuksen kolmen vuoden ja enintddn 30 miljoonan euron rahoitusjérjestelysta
(“RiverFort-rahoitusjirjestely”) RiverFort Global Opportunities Pcc Limited:n (“RiverFort”) kanssa. Valoe ja
RiverFort sopivat tuolloin yhteensd 3 miljoonan euron lainasta. Taman Rekisterdintiasiakirjan paividmaaraan
mennessa Valoe on nostanut RiverFort-rahoitusjérjestelystd lainaa yhteensa 4,05 miljoonaa euroa, josta Yhtio on
maksanut takaisin yhteensd noin 2,7 miljoonaa euroa, josta 2,3 miljoonaa euroa on maksettu osakkeilla ja 0,4
miljoonaa euroa rahalla. Lainapddoma on tamén Rekisterdintiasiakirjan paivimaarana 1,3 miljoonaa euroa.

Lainaerien laina-aika on 18 kuukautta. Kussakin my&nnetyssa lainaerdssd on neljan kuukauden lyhennysvapaa,
jonka jadlkeen lainaa lyhennetdan kuukausittaisilla tasalyhennyksilld laina-ajan loppuun asti. Valoe maksaa
RiverFortille jokaisesta nostetusta lainaerdstd 9 prosentin jarjestelypalkkion, joka voidaan Valoen valinnan
mukaisesti maksaa joko rahalla tai Yhtion osakkeina osakekohtaisella hinnalla, joka on keskiarvo
kaupankdyntimaarillda painotetusta paivittdisestd keskihinnasta viitend (5) kyseessd olevan lainaerdn nostoa
valittomasti edeltavana kaupankayntipdivana (“Referenssihinta”).

Valoe voi valintansa mukaisesti maksaa lainaerat (sisiltden kertyneet korot) joko rahalla tai Yhtion osakkeina.
Mikaéli Valoe maksaa lainaa (siséltéden kertyneet korot) osakkeina, Valoe myontaa RiverFortille vaihto-oikeuksia,
joilla RiverFortin on vaihdettava kyseessd oleva lainaosuus (siséltden kertyneet korot) Valoen osakkeiksi 12
kuukauden kuluessa. Vaihtohinta on matalampi seuraavista: i) 140 prosenttia kyseessd olevan lainaerdn
Referenssihinnasta (“Kiinted Vaihtohinta”) ja ii) 95 prosenttia alimmasta kaupankédyntimaarilla painotetusta
paivittdisestd Valoen osakkeen keskihinnasta viitend (5) vaihtopyyntdd valittomadsti edeltdvana
kaupankéayntikayntipdivana (“Muuttuva Vaihtohinta”). Lisaksi RiverFort voi vaihtaa kunkin lainaerén (sisaltaen
kertyneet korot) tai osan siitd milloin tahansa Kiintedlld Vaihtohinnalla ja ensimmaisen nostetun 0,5 miljoonan
euron osalta myos Muuttuvalla Vaihtohinnalla sen ollessa alhaisempi.

Jokaisen lainaerdn noston yhteydessa RiverFort saa Valoen osakkeisiin oikeuttavia warrantteja méaran, joka
vastaa 35 prosenttia kyseessa olevan lainaerdn maéaréstd jaettuna Referenssihinnalla. Warranttien perusteella
merkittdvien osakkeiden merkintdhinta on 140 prosenttia kyseisen lainaerdn Referenssihinnasta. Warranttien
kayttoaika on neljd vuotta niiden antamisesta. Taman Rekisterdintiasiakirjan pdivamaadrdan mennessa Valoe on
antanut RiverFortille yhteensd 11.551.986 warranttia.

Muut sopimukset
Yhteistyosopimus I1SC Konstanzin kanssa

Toukokuussa 2018 Valoe solmi tuotekehitysyhteisty6tyo- ja teknologian siirtosopimuksen saksalaisen Konstanzin
Aurinkoenergiainstituutin, International Solar Energy Research Center Konstanz e.V., ("ISC Konstanz") kanssa.
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Sopimus on voimassa toistaiseksi. Lisdksi sopimus sisdltdd kaupallisia toimituksia koskevan
rojaltimaksuvelvollisuuden.

Yhtion ja ISC Konstanzin vilisen yhteistyon ja teknologian siirron alkuperdisend tavoitteena on ollut sovittaa
Valoen paneeleihin Konstanz instituutin n-tyypin puolijohteeseen perustuva kaksipuoleinen ZEBRA™
Interdigitated Back Contact (IBC)-taustajohdekenno. Osapuolet sopivat lisdksi edelld mainitun kennotyypin
lisensoimisesta Valoen ja sen tulevien valmistuspartnereiden kayttoon.

Valoen ja ISC Konstanzin solmima teknologiansiirtosopimus IBC Zebra kennon teknologiasiirrosta,
kaupallistamisesta seké jatkokehityksestd on yksi Valoen aurinkokennojen tuotekehitysstrategian kulmakivista.
IBC-kenno on yksi tehokkaimmista tunnetuista kaupallisista kennoteknologioista (Lahde: ITRPV 2023). Kennon
alkuvaiheen hyotysuhde ylittdd 23 prosenttia ja sen jatkokehityspotentiaali mahdollistaa yli 25 prosentin
hyotysuhteen saavuttamisen pienilld lisdinvestoinneilla. ISC Konstanz on sitoutunut teknologian
siirtosopimuksessa tietyin edellytyksin naiden tavoitteiden saavuttamiseen. Teknologian siirtosopimus antaa
Valoelle my0s oikeuden lisensoida Zebra IBC-kennoa ja siihen liittyvaa teknologiaa edelleen.

Nyttemmin, kun Valoe valmistaa ZEBRA- kennon muunnosta Vilnan tehtaalla, yhteistyon luonne on syventynyt.
Molempien osapuolien tavoitteena on jatkuvasti parantaa IBC-kennon kilpailukykya kehitysyhteistyolld, jonka
suunnasta ja tarvittavista toimenpiteistd molemmilla on sama késitys.

Sopimus teknologiayhteistydsti Sono Motors GmbH:n kanssa
Valoe ja Sono Motors GmbH (”Sono Motors”) aloittivat yhteistyon vuonna 2018.

Valoe tiedotti 25.2.2020 allekirjoittaneensa saksalaisen Sono Motorsin kanssa partnerisopimuksen itselataavan
sahkoauton, Sionin, autoon integroitujen aurinkosdhkokomponentteihin liittyvésta teknologiayhteistyosta, jossa
Valoe kehittdd yhdessd Sono Motorsin kanssa Sionin muotoihin sopivat aurinkomoduulit, jotka tuottavat
tehokkaasti sahkoa sekd sulautuvat auton ulkondkoon ja Sono Motorsin teknologiaan.

Valoe ja Sono Motors allekirjoittivat 19.4.2021 tiedotetun mukaisesti noin 2,2 miljoonan euron
yhteistydsopimuksen noin vuoden mittaisesta suunnittelu- ja teollistamisprojektista koskien aurinkoenergian
hy6dyntamista Sono Motorsin ajoneuvoissa.

22.3.2022 Valoe tiedotti, ettd Yhtio ja Sono Motors ovat sopineet aurinkosahkékomponenttien valmistuksen
teollistamisesta, ja Sono Motors on valinnut Valoen toimittajaksi Sionin kehitysohjelman seuraavaan vaiheeseen:
Sionin sarjatuotantomallin hyvéksyttimisprosessiin tarvittavien autojen valmistamiseen. Hyvaksyttdmisvaiheen
aikana Valoen ja Sono Motorsin tavoitteena oli tehda lopulliset suunnitelmat tarvittavista tuotantolaitteista ja
testata aurinkosahkokomponenttien massavalmistusvaiheet. Samalla Yhtio tiedotti aloittaneensa myos
neuvottelut massatuotantosopimuksesta koskien aurinkosdhkdkomponenttien toimituksista noin 257.000 Sion-
autoon seuraavien seitseman vuoden aikana.

Heindkuussa 2022 Valoe ja Sono Motors allekirjoittivat sopimuksen ajoneuvoon integroitavien
aurinkosdahkokomponenttien lopullisesta testaamisesta ja hyvéksymisestd massatuotantoa varten. Tavoitteena oli
saada testaus- ja hyvéaksyntdvaihe vietyd loppuun vuoden 2022 aikana. Sovittujen tavoitteiden toteutuessa Sono
Motors maksaa Valoelle miljoonan euron kokonaispalkkion. Projektin valmiusaste on korkea ja asiakas on
maksanut projektista Valoelle merkittavan osan. Lisdksi Sono Motorsin oli tarkoitus nimittda Valoe Valmet
Automotive Oy:lla valmistettavien Sion-sdhkoautojen aurinkosahkokomponenttien toimittajaksi.
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Sono Motors ilmoitti 24.2.2023 lopettavansa Sion-aurinkosahkodautoprojektinsa, eikd Valoen ja Sono Motorsin
valista massatuotantosopimusta allekirjoiteta.

Valoe neuvottelee Sono Motorsin kanssa toimituksista muihin Sono Motorsin projekteihin, mutta Yhtitn arvion
mukaan parhaassakin tapauksessa toimitukset olisivat pienia.

Sono Motors jatti 15.4.2023 Miinchenissa sikéldiselle oikeudelle anomuksen suomalaista yrityssaneerausta
vastaavasta velkojainsuojasta. Sono on sen jilkeen ilmoittanut myyvénsd erikseen tai yhdessd 1. Sion-
autoprojektin, 2. Nasdaq NY porssipaikan ja 3. méaarittelemansa aurinkoséhkdosaamisensa.

Jos Sono Motors onnistuisi myymaééan Sion-projektin Valoe pyrkisi tekeméan sopimuksen projektia jatkavan tahon
kanssa. Jos sopimus syntyisi, Valoe pyrkisi sopimaan samanlaisista ehdoista kuin Sonon sopimusluonnoksessa
sisdltden muun muassa tuotantokoneiden tilaamisen noin 12 kuukautta ennen massatuotannon aloittamista.
Mitdan varmuutta ei kuitenkaan ole siitd, ettd Sion-projektille 16ytyisi ostaja.

Valoen hyodyksi Sono Motorsin kanssa tehdysta yhteistyosta jaa joka tapauksessa lahes viiden vuoden mittainen
kehitystyo ja kokemus autoteollisuuden sovellutuksista, jota Valoe jo hyodyntda toisessa Simoldes Plasticos S.A.-
yhtion kanssa Stellantiksen tulevaan automalliin tehtdvassd yhteistyOssd. Tastd sopimuksesta kerrotaan
jaljempand kohdassa “Valoe ja sen Litketoiminta — Merkittivit sopimukset — Muut Sopimukset — Yhteistydsopimus
Simoldes Pasticos S.A. kanssa”.

Yhteistydsopimus Sin Cars Industry JSC:n kanssa

Valoe tiedotti 11.5.2021 allekirjoittaneensa Sin Cars Industry JSC:n (”Sin Cars”) kanssa yhteistydsopimuksen
kaupunkikeskustojen ns. last-mile-ajoneuvoon integroitavan aurinkosdhkdjarjestelmén, Vehicle Integrated
Photovoltaics ("VIPV”), kehittdmisestd, prototyypistd ja massatuotannosta. Sopimuksen tarkoituksena oli
integroida Valoen VIPV-jdrjestelma L CITY last-mile-sdhkodajoneuvoon, jonka valmistaa Sin Carsin
yhteisyrityskumppani L City Automotive GmbH. Sin Cars ja L CITY arvioivat myyvansa 20.000 ajoneuvoa
vuoteen 2026 mennessd. Yhteistydsopimuksen ensimmadinen vaihe oli arvoltaan noin 60.000 euroa, josta Valoe on
laskuttanut hieman yli puolet. Massatuotantovaiheessa VIPV-jédrjestelmén hinnaksi on sovittu ajoneuvon mallista
riippuen 2.000-4.000 euroa ajoneuvoa kohden.

Projekti on keskeytynyt asiakkaan markkinan hitaan kehittymisen takia. Projektin jatkamisesta neuvotellaan,
mutta sen jatkamisesta ei ole varmuutta. Valoe ei odota yhteistydsopimuksen tuovan merkittdavaa liiketoimintaa
lahiaikoina.

Toimitussopimus Fill Factory s.r.o:n kanssa

Valoe julkisti 27.5.2021 noin 0,5 miljoonan euron arvoisen toimitussopimuksen IBC-aurinkokennojen
toimittamisesta tSekkildiselle Fill Factory s.r.o:lle. Covid-19 pandemian takia toimitussopimus ei ole toteutunut
suunnitellusti, ja timan Rekisterdintiasiakirjan pdivimdaraan mennessd asiakkaalle on toimitettu vain pieni
madrd aurinkokennoja. Valoe ei odota sopimuksen perusteella merkittavia tuloa ldhiaikoina.

Sopimus ICON Advanced Co Ltd:n kanssa

Valoe ja saudiarabialaisen ICON Advanced Co Ltd (“ICON”) allekirjoittivat 5.10.2021 yhteisyrityksen
perustamissopimuksen. Sopimuksen mukaan Valoe tulee omistamaan yhteisyrityksesta 40 prosenttia ja ICON 60
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prosenttia. Yhteisyrityksen tavoitteena on rakentaa Saudi-Arabiaan aurinkopaneelitehdas, jonka Valoe
suunnittelee ja jonka laitteistot Valoe rakentaa ja toimittaa. Suunnitelmien mukaan aurinkopaneelitehtaan
rakentaminen oli tarkoitus kdynnistdd vuoden 2022 aikana. Tamén Rekisterdintiasiakirjan paivamaaraan
mennessa rakentamista ei ole vield aloitettu. Projektin valmistelut ovat kestdneet odotettua pidempé&éan, mutta
jatkuvat edelleen. Yhteydenpito SBH:n kanssa on jatkuvaa, ja Valoe pitdd projektin toteutumista edelleen
mahdollisena, mutta toteutumisen aikataulusta ei ole arviota timéan Rekisterdintiasiakirjan pdivamaarana.

Lisaksi Valoe allekirjoitti ICON:in kanssa edustussopimuksen, jonka mukaisesti ICON markkinoi ja myy Valoen
tuotteita Saudi-Arabiassa, Dubaissa, Abu-Dhabissa ja Omanissa. Edustussopimus ei ole vield tuonut Yhtiolle

liilkevaihtoa timén Rekisterdintiasiakirjan paivimaardan mennessa.
Yhteistydsopimus Neuber GmbH:n kanssa

Valoe tiedotti 3.11.2021 allekirjoittaneensa saksalaisen Neuber GmbH:n ("Neuber”) kanssa yhteistydsopimuksen
ajoneuvoihin integroitavan aurinkosdhkopaneelijarjestelméan kehittamisestd ja prototyypistd, esisarjasta seka
massatuotannosta.

Yhteistyosopimuksen  ensimmadisessd  vaiheessa Valoe toimittaa aurinkosdhkodpaneelit ja niiden
kiinnitysjarjestelmat kuuteen ajoneuvoon, joita kdytetdan henkilokuljetuksissa ja lamposdddellyissa kuljetuksissa.
Sopimuksen mukaisen ensimmadisen vaiheen arvo on noin 120.000 euroa. Sopimuksella Neuber sitoutui tilaamaan
Valoelta my0s ajoneuvopaneelien esisarjan, joka sisaltdd aurinkosahkopaneelit yhteensa 100 ajoneuvoon. Taman
esisarjan sisdltdvan vaiheen arvoksi arvioitiin noin 700.000-1.100.000 euroa ajoneuvojen malleista riippuen.
Neuber suunnittelee muuttavansa vuosittain merkittdvan méaran ajoneuvoja aurinkosahkoavusteisiksi vuoden
2022 puolivélistd alkaen. Yhteistyosopimuksen mukaisesti Valoe toimittaa Neuberille aurinkosdhkopaneelit.
Neuber vastaa ajoneuvojen aurinkosdhkdjarjestelmien lataus- ja optimointielektroniikasta.

Tamén Rekisterdintiasiakirjan pdivamadraan mennessa projekti ei ole edennyt sovitulla tavalla. Valoe on
keskeyttanyt projektin asiakkaan maksuvaikeuksien takia.

Yhteistydsopimus Simoldes Plisticos S.A.:n kanssa

Valoe ja portugalilainen Simoldes Plasticos S.A. (“Simoldes”) ovat tehneet yhteistyotd vuodesta 2021 alkaen.
Simoldes Groupin padasiakkaita ovat maailmanlaajuiset autovalmistajat, kuten Stellantis (Peugeot, Citréen, DS
Automobiles, Opel, Fiat, Chrysler, Jeep, Alfa Romeo), Renault, Porsche, BMW, Mercedes-Benz, Volkswagen ja
Audi.

Valoe ja Simoldes allekirjoittivat joulukuussa 2021 yhteistyosopimuksen merkittiville eurooppalaiselle
autovalmistajalle toimitettavan aurinkosdhkoistetyn autonkaton suunnittelusta, kehittdmisestd, prototyypista ja
tuotannosta.

Hankkeen ensimmdinen vaihe piti sisdllddn aurinkosdhkoistetyn autonkaton suunnittelun, kehittdmisen ja
prototyypin ja oli arvoltaan noin 40.000 euroa. Simoldes on arvioinut toimittavansa vuosittain
aurinkosdhkokattoja 176.000 ajoneuvoon tuotteen ollessa massatuotannossa.

Valoe tiedotti 7.3.2023 osapuolten vilisen yhteistyosopimuksen jatkamisesta toiseen vaiheeseen, jossa Valoe
suunnittelee, kehittdd ja valmistaa aurinkosdhkokaton prototyypin Stellantikselle. Aurinkosdhkokatto
suunnitellaan tietyn automallin teollista tuotantoa varten. Osapuolet arvioivat timan projektivaiheen olevan
valmis vuoden 2023 kolmannella neljannekselld. Taysikokoinen aurinkosdhkokatto integroidaan esittelyautoon.
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Katto on tdysin toimiva ja se lataa sdhkdauton akkua. Osapuolet jatkavat yhteisty6td ajoneuvoihin integroitujen
aurinkosahkokattojen valmistuksessa ja toimituksissa seka niihin liittyvéssa teknologiasiirrossa edellyttden, etta
toinen vaihe saadaan onnistuneesti paatokseen.

Valoe tiedotti 11.5.2023 osapuolten vélisen yhteistyon seuraavasta vaiheesta. Valoe sai uuden tilauksen
Simoldekselta. Uuden projektin tarkoituksena on valmistaa polymeeripohjaisen aurinkosahkoéikkunan
prototyyppi tiettyyn Stellantiksen henkildautomalliin. Uusi aurinkosdhkdikkuna tuottaa sdhkod auton
toimintasiteen pidentdmiseksi ja elektronisten laitteiden kuten ilmastoinnin ja infotainment-jarjestelmén
tukemiseksi. Tilaus vastaa arvoltaan Valoen alkuvaiheen prototyyppihankkeita, eikd silla ole merkittavaa
vaikutusta Yhtion liikevaihtoon tai tulokseen vuonna 2023. Valoe arvioi hankkeen tuovan merkittavaa
lilkkevaihtoa vuodesta 2024 alkaen.

Yhteistyosopimus Clean Motion AB:n kanssa

Valoe ja ruotsalainen siahkodajoneuvovalmistaja Clean Motion AB (”Clean Motion”) julkistivat syyskuussa 2021
tiedon yhteistyotd koskevan sopimuksen tekemistd, jonka mukaisesti Valoen aurinkopaneelijarjestelmat
integroidaan Clean Motionin ajoneuvoihin. Vuonna 2021 alkanutta kehitysyhteisty6td on jatkettu vuonna 2022,
jolloin Clean Motion esitteli uuden Valoen aurinkopaneelijérjestelmélld varustellun ajoneuvonsa. Clean Motion
tilasi alkuvuodesta 2023 Valoelta ensimmaisen 100 kappaleen sarjan erikoispaneeleita.

Yhteistyosopimus Eker Designin kanssa

Valoe ja norjalainen Eker Groupiin kuuluva Eker Design (”"Eker”) sopivat maaliskuussa 2022
tuotekehitysyhteistydstd aurinkosdahkon kayttoon ottamiseksi Ekerin ja sen asiakkaiden aluksissa. Eker valmistaa
premiumluokan veneitd ja muita aluksia, mm. Hydrolift-tuotemerkilld. Ekerin tavoitteena on toimittaa vuosittain
100200 Valoen aurinkosahkojarjestelmalld varustettua alusta.

Projektin kohteena olevien sidhkoistettyjen kaupunkilauttojen toimitukset eivit ole vield alkaneet. Valoe pitaa
yhteyttd tilaajaan, mutta projektin toteutumisesta ei ole tdimén Rekisterdintiasiakirjan paivimaarana varmuutta.

Yhteistydsopimus TIP Groupin kanssa

Tammikuussa 2023 tiedotetun mukaisesti Valoe ja TIP Group allekirjoittivat sopimuksen Valoen
aurinkosahkojarjestelmien integroimisesta TIP Groupin hallinnoimiin kylméakuljetusperdavaunuihin. Sopimuksen
tarkoituksena on aurinkosahkoistda satoja perdvaunuja vuoden 2025 loppuun mennessa.

Valoe varustaa nelja pilottiperdvaunua aurinkosdhkojarjestelmilld kesan 2023 loppuun mennessa. Yhtio luovutti
ensimmdisen  Valoe-aurinkosdhkoistetyn —perdvaunun TIP  Groupille kesdkuussa 2023. Neljasta
pilottitoimituksesta kerdtddan tarkedaa tietoa aurinkosdhkdjarjestelmén toimivuudesta massatuotannon
aloittamista varten. Sopimuksen kokonaisarvo on noin 20 miljoonaa euroa, josta vuonna 2023 toimitettavien
aurinkosdhkdéjérjestelmien arvon arvioidaan olevan noin 0,6 miljoonaa euroa. Osapuolet ovat sopineet
suorituskykytavoitteista, ja TIP Groupilla on mahdollisuus keskeyttdd sopimuksen toteuttaminen, mikali
yhteisesti sovittuja tavoitteita ei saavuteta.

Sopimus yhdysvaltalaisen militidri- ja avaruusteollisuusyrityksen kanssa aurinkosihkosovelluksen tuotekehitystydsti ja
prototyypin valmistuksesta

Valoe sai huhtikuussa 2023 tilauksen merkittdavalta yhdysvaltalaiselta militddri- ja avaruusteollisuusyritykselta
aurinkosdhkosovelluksen tuotekehitysyhteistyOsta ja prototyypin valmistuksesta. Tilaus vastaa arvoltaan yhtion
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aikaisemmin saamia alkuvaiheen tuotekehityshankkeita, eika silld ole vuonna 2023 merkittavaa vaikutusta Valoen
litkkevaihtoon tai tulokseen. Valoe arvioi kehitysyhteisty6n jatkuvan sovitun ensimmaisen vaiheen jalkeen, jolloin
projektin taloudellinen merkitys néakyy vuodesta 2024 alkaen.

Projekti etenee suunnitellusti, ja Valoe arvioi luovuttavansa tilatun prototyypin vuoden 2023 aikana.
Tilaus aurinkosihkdjirjestelmien kuluttajamarkkinaselvityksesti

Valoe tiedotti 16.5.2023 maailmanlaajuisesti muun muassa sopimusvalmistajana toimivan yhtion tilanneen
Valoelta selvityksen aurinkosdhkdjarjestelmien kuluttajamarkkinoista. Tilaaja on kiinnostunut kayttamaan
Valoen teknologiaa ja tilaajan eurooppalaista valmistuskapasiteettia aurinkosdhkotuotteiden toimituksissa.
Tuotteet suunnitellaan uuden sukupolven materiaaleista, ja niissdi hyOddynnetddn edistyksellisimpia
asennusmenetelmid. Ensimmadisesséd vaiheessa Valoe edustaa tilaajaa selvittdessdan mahdollisia jakelukanavia ja
tulevia aurinkosdhkopaneelien toimitusketjuvaihtoehtoja. Tilaus vastaa arvoltaan alan tyypillista
markkinaselvitystd, eikd silld ei ole merkittdvaa vaikutusta Valoen liikevaihtoon tai tulokseen vuonna 2023.

Projekti on taméan Rekisterdintiasiakirjan paivimaaraan mennessa saatu valmiiksi ja toimitettu asiakkaalle.
Tilaus ridtdildityjen aurinkokennojen suunnittelusta ja prototyyppien valmistuksesta

Valoe  tiedotti  29.6.2023  saaneensa  tilauksen  yhdysvaltalaiselta  globaalilta  miljardiluokan
kulutuselektroniikkayhtioltd asiakkaalle rdataldityjen IBC-aurinkokennojen suunnittelusta ja prototyyppien
valmistuksesta. Tuotekehitysprojektin arvioidaan kestdvan noin viisi kuukautta. Valoen Liettuan tehtaan
tuotekehitystiimi vastaa prototyyppien valmistuksesta. Kehitysvaiheen tilauksen arvo on noin 130.000 euroa.

Osapuolten tarkoituksena on jatkaa yhteisty6td, kun uudet kennomallit ovat valmiit. Asiakkaan tdiméanhetkisen
suunnitelman mukaan asiakkaan sovellukseen raataloityjen kennojen massatuotanto alkaisi Valoen Liettuan
tehtaalla vuoden 2024 ensimmadiselld neljanneksella. Valoe arvioi, ettd ndiden ensimmaisten aurinkokennomallien
ja ennakoitujen uusien mallien tuotantovaihe voisi tuoda Yhtidlle vahintdan yhteensa kahden miljoonan euron
liikkevaihdon vuosina 2024-2025, jonka jalkeen liikevaihto voi kasvaa merkittavasti.

Lakisditeisesti julkistettavat tiedot

Seuraavassa on tiivistelmd Yhtion asetuksen (EU) N.o 596/2014 nojalla julkaisemista tiedoista 12 viime
kuukaudelta, jotka ovat oleellisia Rekisterdintiasiakirjan julkaisuajankohtana:

Rahoitusjirjestelyihin liittyvit julkistetut tiedot:

* Valoe laski liikkeelle enintidn 3,0 miljoonan euron suuruisen oman pddoman ehtoisen
Vaihtovelkakirjalainan 2/2022 (10.8.2022): Valoe laski vaihtovelkakirjalainan 2/2022 liikkeelle
kayttopadomansa ja pddomarakenteensa vahvistamiseksi sekd varautuakseen autoteollisuudelta
odottamiinsa tilauksiin.

* Valoe merkitsi viisi miljoonaa uutta osaketta joulukuussa 2021 pdidtetyn osakeannin perusteella ja
pditti uudesta enintddn 50 miljoonan osakkeen osakeannista yhtiolle itselleen (21.9.2022): Yhtio
merkitsi yhteensa 5.000.000 uutta osaketta Yhtion 2.12.2021 paattaman Yhtiolle itselleen suunnattua
maksutonta osakeantia koskevan antipddtoksen nojalla. Lisdksi Valoe paitti yhteensd enintdan
50.000.000 uuden osakkeen maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen ja merkitsi yhteensa
20.000.000 uutta osaketta. Osakeanti toteutetaan rahoitusjarjestelyjen toteuttamiseksi.
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* Valoe merkitsi yhteensd 30.000.000 uutta osaketta Yhtion 21.9.2022 pddttimin Yhtiolle itselleen
suunnattua maksutonta osakeantia koskevan antipditoksen nojalla. Osakkeiden merkinti liittyy
Yhtion rahoitusjarjestelyjen osittaiseen toteuttamiseen. (31.1.2023)

* Valoe sopi 5 miljoonan euron rahoitusjirjestelysti Winancen kanssa (30.1.2023): Yhtio allekirjoitti
Winancen kanssa enintddn 5.000.000 euron mddrdisen vaihtovelkakirjalainoja koskevan
rahoitussopimuksen, joka siséltdd Yhtion osakkeisiin oikeuttavia warrantteja. Valoe tulee kayttamaan
rahoitusta  kdyttopddomaksi Sono Motorsin massavalmistussopimuksen  allekirjoituksen
lykkdannyttya ja RiverFortin lainojen lyhentédmiseen.

* Valoe pditti vaihtovelkakirjalainan 2/2022 lainaosuuksien vaihtamisella tapahtuvasta Yhtion
uusien osakkeiden merkinndstd (1.6.2023): Vaihtovelkakirjalainan haltijat merkitsivat Yhtiolle
esitettyjen vaihtovaatimusten perusteella yhteensa 60.500.412 Yhtion uutta osaketta lainaosuuksia
vaihtamalla. Vaihtovelkakirjalainan 2/2022 pddoma vaihdettiin korkoineen kokonaan uusiksi
osakkeiksi, jotka merkittiin kaupparekisteriin 2.6.2023.

* Valoe pditti maksuttomasta osakeannista Yhtiolle itselleen (1.6.2023): Yhtio paatti yhteensa
65.000.000 uuden osakkeen maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen Yhtion rahoitusjarjestelyjen
toteuttamiseksi ja merkitsi yhteensd 40.000.000 uutta osaketta. Osakeannin perusteella osakkeita
voidaan merkitd useammassa erdssa 30.5.2024 saakka.

* Valoe pditti laskea liikkeelle enintidn 0,6 miljoonan euron Vaihtovelkakirjalainan 1/2023
(14.7.2023): Yhti0 paatti kayttopddomatilanteensa ja padomarakenteensa vahvistamiseksi laskea
liikkkeelle oman padoman ehtoisen, ammattimaisille sijoittajille suunnatun enintdén 0,6 miljoonan
euron Vaihtovelkakirjalainan 1/2023, jonka merkintdaika alkoi 14.7.2023 ja paattyy 15.8.2023 kello
18:00.

* Yhti6 jatkoi Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 merkintdaikaa 29.9.2023 saakka ja korotti
Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 enimmdisméaarda 1,0 miljoonaan euroon (15.8.2023).

Liiketoimintaan ja strategiaan liittyvit julkistetut tiedot:

* Valoe ja Sono Motors allekirjoittivat miljoonan euron sopimuksen massatuotantoon valmiiden
ajoneuvoon integroitavien aurinkosihkokomponenttien hyviksymisvaiheesta (13.7.2022): Valoe ja
Sono Motors allekirjoittivat sopimuksen Sion-ajoneuvoon integroitavien aurinkosahkékomponenttien
lopullisesta testaamisesta ja hyvaksymisestd massatuotantoa varten. Sovittujen tavoitteiden
toteutuessa Sono Motors maksaa Valoelle miljoonan euron kokonaispalkkion.

* Valoe antoi tulosvaroituksen ja alensi vuoden 2022 markkinaohjeistustaan (20.12.2022): Yhtion
ennakoima kone- ja laitetilaus merkittavalta asiakkaalta siirtyi, minka takia Yhtio alensi liikevaihto- ja
tulosennustettaan vuodelle 2022.

* Valoe ja TIP Group allekirjoittivat sopimuksen Valoen aurinkosdhkoéjirjestelmien integroimisesta
TIP Groupin hallinnoimiin kylmikuljetusperavaunuihin (26.1.2023): Sopimuksen mukaisesti Valoe
toimittaa aurinkosahkdjérjestelmat ensin neljaan kylmakuljetusperdvaunuun ja vuoden 2025 loppuun
mennessd  satoihin  trailereihin, edellyttden, ettd osapuolten sopimat jarjestelman
suorituskykytavoitteet saavutetaan. Sopimuksen kokonaisarvo on noin 20 miljoonaa euroa, josta
vuonna 2023 toimitettavien aurinkosdhkojdrjestelmien arvon arvioidaan olevan noin 0,6 miljoonaa
euroa.
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* Sono Motors tiedotti lopettavansa Sion-projektin. Projektitilanteen muutos vaikuttaa positiivisesti
tai negatiivisesti Valoen nidkymiin (24.2.2023): Sono Motors ilmoitti, ettei se jatka itselataavaan
sahkoautoon Sioniin liittyvad projektiaan, mikd vaikuttaa my6s Valoen tulevaisuuden nakymiin.
Valoe arvioi kuitenkin, ettd yhteisty6 jatkuu Sono Motorsin kanssa. Sion-projektin loppuminen voi
vaikuttaa Valoen nakymiin positiivisesti tai negatiivisesti.

* Valoe ja Simoldes sopivat yhteistydnsd toisesta vaiheesta (7.3.2023): Valoe ja Simoldes sopivat
jatkavansa yhteistyonsd toiseen vaiheeseen. Valoe suunnittelee, kehittdd ja valmistaa
aurinkosdhkokaton prototyypin Stellantikselle, ja tyon arvioidaan olevan valmis vuoden 2023
kolmannella neljanneksella.

* Valoe sai tilauksen tuotekehityksestd ja prototyypin valmistuksesta yhdysvaltalaiselta militddri- ja
avaruusteollisuusyritykselta =~ (25.4.2023):  Merkittava  yhdysvaltalainen = militdaari-  ja
avaruusteollisuusyritys tilasi Valoelta aurinkosdhkosovelluksen tuotekehitysyhteistyon ja
prototyypin. Tilauksella ei ole vuonna 2023 merkittavda taloudellista vaikutusta, mutta yhteistyon
jatkuessa taloudellinen merkitys nékyisi Yhtion arvion mukaan vuodesta 2024 alkaen.

* Valoe ja Simoldes jatkavat yhteistyotdidn kolmanteen vaiheeseen (11.5.2023): Simoldes tilasi Valoelta
uuden projektin, jossa tarkoituksena on valmistaa polymeeripohjaisen aurinkosdhkoikkunan
prototyyppi tiettyyn Stellantiksen henkildautomalliin. Alkuvaiheessa projektin ei arvioida tuovan
merkittavaa liikevaihtoa, mutta hankkeen edetessa Yhtio arvioi sen olevan taloudellisesti merkittava
vuodesta 2024 alkaen.

* Valoe sai globaalilta sopimusvalmistajalta tilauksen aurinkosdhkéjirjestelmien
kuluttajamarkkinaselvityksesta (16.5.2023): Maailmanlaajuisesti muun muassa sopimusvalmistajana
toimiva yhtio tilasi Valoelta selvityksen aurinkosahkojarjestelmien kuluttajamarkkinoista. Tilaaja on
kiinnostunut kayttdimaan Valoen teknologiaa ja yhtion omaa eurooppalaista valmistuskapasiteettia
aurinkosdhkotuotteiden toimituksissa. Tilaus vastaa arvoltaan alan tyypillistd markkinaselvitysta,
eikd silla ei ole merkittdvaa vaikutusta Valoen litkevaihtoon tai tulokseen vuonna 2023.

* Valoe sai tilauksen yhdysvaltalaiselta globaalilta miljardiluokan kulutuselektroniikkayhtiolta
asiakkaalle rditiloityjen aurinkokennojen suunnittelusta ja prototyyppien valmistuksesta
(29.6.2023): Valoe suunnittelee ja valmistaa asiakkaalle raatéloityja IBC (Interdigitated Back Contact) -
aurinkokennoprototyyppejd. Projekti alkoi kesdkuun 2023 lopussa ja kestdd arviolta noin viisi
kuukautta. Aurinkokennojen prototyypit valmistetaan Valoen Liettuan tehtaalla. Kehitysvaiheen
tilauksen arvo on noin 130.000 euroa. Osapuolten tarkoituksena on jatkaa yhteisty6td, kun uudet
kennomallit ovat valmiit, ja tavoitteena on radatdldityjen kennojen massatuotanto Valoen Liettuan
tehtaalla.

Edelld viitattuja sopimuksia on kuvattu tarkemmin tamén Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen
litketoiminta — Merkittivit sopimukset”.

Yhtion hallinnointiin ja toimielimiin liittyvit julkistetut tiedot:

* Valoen muutosneuvottelujen tulos (20.3.2023): Valoe aloitti maaliskuun 2023 alussa
muutosneuvottelut sopeuttaakseen toimintaansa taloudellisten ja tuotannollisten syiden takia.
Muutosneuvottelujen tuloksena Yhtid p&atti lomauttaa henkilostonsa porrastetusti koko- ja osa-
aikaisesti enintaan 90 paivaksi, mutta ei irtisanonut ketdan. Toimenpiteilld haetaan noin 0,3 miljoonan
euron sadstoja toisella vuosineljanneksella.
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VALOEN HALLINTO-, JOHTO- JA VALVONTAELIMET, YLIN JOHTO SEKA OSAKKEENOMISTAJAT
Yleistd

Téssa kappaleessa on kuvattu Yhtion yhtiohallintoa, johtoa, henkilostod ja osakkeenomistajia sellaisina kuin ne
ovat tdiman Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana. Erdita tietoja esitetddn my0s tilikausilta 2021-2022 tai joltakin
muulta erikseen kyseessd olevassa kohdassa mainitulta ajanjaksolta.

Hallitus
Hallituksen jisenet

Yhtion hallituksen jaseniksi valittiin Yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa 26.5.2023 Tuomas Honkamaki, Ville
Parpola, Hannu Savisalo ja likka Savisalo toimikaudeksi, joka paattyy Yhtion kevaalld 2024 pidettavan varsinaisen
yhtiokokouksen padttyessa. Jarjestaytymiskokouksessaan 26.5.2023 hallitus valitsi puheenjohtajakseen Hannu
Savisalon ja varapuheenjohtajakseen Ville Parpolan.

Valoen hallitus on arvioinut jdsentensa riippumattomuuden. Tuomas Honkamaki ja Ville Parpola on arvioitu
riippumattomiksi Yhtiostd ja sen suurimmista osakkeenomistajista.

Seuraavassa on esitetty lyhyt kuvaus Yhtion hallitukseen Rekisterdintiasiakirjan padivamddrand kuuluvista
henkiloista:

Nimi Asema hallituksessa Syntymavuosi Hallituksen jaseneksi
Hannu Savisalo Puheenjohtaja 1946 2009
Ville Parpola Jasen, varapuheenjohtaja 1972 2015
Tuomas Honkamaki Jasen 1972 2020
likka Savisalo Jasen 1972 2009

Hannu Savisalo

Hannu Savisalo on tdman Rekisterdintiasiakirjan paivamaariana Valoen hallituksen puheenjohtaja. Han valmistui
diplomi-insindoriksi vuonna 1976. Vuodesta 1979 alkaen Hannu Savisalo on toiminut perustamansa Savcor-
konsernin palveluksessa. Tasavallan presidentti my6nsi Hannu Savisalolle Teollisuusneuvoksen arvonimen
vuonna 2004.

Hannu Savisalo toimii tdman Rekisterdintiasiakirjan padivamaarana hallituksen puheenjohtajana SCI-Finance
Oy:ssd, Aava Omistajat Oy:ssd, Savcor Technologies Oy:ssd ja Savcor Care Oy:ssd, varapuheenjohtajana Savcor
Oy:sséd, hallituksen jasenend Savcor Communications Pty Ltd:ssd, Savcor Consulting Inc:ssd, Savcor Ltd:ssa ja

Mikkelin Mikaeli Oy:ssd sekd Savcor Technologies Oy:n ja SCI-Finance Oy:n toimitusjohtajana.

Taman Rekisterdintiasiakirjan paivamaaralld Hannu Savisalolla ei ole muita sidoksia.
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Ville Parpola

Ville Parpola on timén Rekisterdintiasiakirjan paivdmaarand Valoen hallituksen varapuheenjohtaja. Han on
koulutukseltaan oikeustieteen maisteri. Ville Parpola tyoskentelee lakimiehend omassa yrityksessaan. Vuosina
2010-2015 héan toimi Savcor Group Oy:n lakiasiainjohtajana. Parpola on toiminut lakiasiainjohtajana Valoen
edeltdjissa PMJ automec Oyj:ssd ja Cencorp Oyj:ssd vuosina 1999-2010.

Ville Parpola on tdamdn Rekisterdintiasiakirjan pdivamaarand Tonfisk Design Oy:n, Oy Parpola Ab:n ja Helmi
Learning Oy:n hallituksen puheenjohtaja sekd Gloriosa Energy Solutions Finland Oy:n, SoluLight Oy:n ja Noisy
Bee Oy:n hallituksen jasen.

Tamén Rekisterdintiasiakirjan pdivamadraa edeltdvien viiden vuoden aikana Ville Parpola on toiminut JVT
Productions Oy:n hallituksen jasenena.

Tuomas Honkamiki

Tuomas Honkamdki on tdman Rekisterdintiasiakirjan pdivdmdarana Valoen hallituksen jasen. Han on
koulutukseltaan kauppatieteen maisteri ja han on KHT-tilintarkastaja. Han on kokenut tilintarkastaja ja kouluttaja
erityisosaamisalueinaan konsernitilinpddtds, rahoitusinstrumentit, startup-yhtiét ja IFRS-laskenta. Tuomas
Honkamaéki on toiminut Suomen Tilintarkastajat ry:n kirjanpitotoimikunnan ja Kirjanpitolautakunnan jasenena
seka Tilintarkastustutkintoryhméan puheenjohtajana.

Tamén Rekisterdintiasiakirjan pédivamaarand Tuomas Honkamaki toimii hallituksessa seuraavissa yhtidissa:
TuHo Holding Oy, Aurinkolahden Tilintarkastus Oy, Aurinkolahden Sijoitus Oy, ja hallituksen varajdsenena
Reijan Siivous ja kotiapu Oy:ssé.

Taman Rekisterdintiasiakirjan pdivamaardd edeltdvien viiden vuoden aikana Tuomas Honkamaéki on toiminut
JATP Invest Oy:n hallituksen jasenena.

Iikka Savisalo

Iikka Savisalo on tdiman Rekisterdintiasiakirjan pdivaimdarana Valoen hallituksen jasen. Han on koulutukseltaan
Yo-merkonomi. Héadn on toiminut 3.4.2012 alkaen Yhtion toimitusjohtajana ja Yhtion johtoryhman
puheenjohtajana. likka Savisalo tyOskenteli Yhtion talousjohtajana aikavalilla 7.9.2010-2.4.2012. Ennen
siirtymistaan Yhtion palvelukseen likka Savisalo on toiminut Savcor Group -konsernissa vuodesta 1995 lahtien.
Hénen toimenkuvansa Savcor Group -konsernissa on painottunut erityisesti konsernin liiketoiminnan
kehittdmiseen. Han on toiminut vuosina 2009-2010 Savcor Group Oy:n liiketoiminnan kehityksestd vastaavana
johtajana vastuualueenaan Savcor Group —konsernin liiketoiminnan kehitys ja M&A-toiminta, 2008-2009 Savcor
Group -konsernin ART-divisioonan M&A-toiminnan johtajana, vuonna 2007 Savcor Group Oy:n liiketoiminnan
kehitystehtdvissa ja vuosina 20052006 Savcor Group -konsernin Face-divisioonassa vastaten
kuluttajaliiketoiminnasta.

Taman Rekisterdintiasiakirjan padivamadrand likka Savisalo toimii hallituksen jdsenend Savcor Technologies
Oy:ssd, Savcor Oy:ssd, Savcor Care Oy:ssd, Savcor Communications Pty:ssd, Savcor Ltd:ssa ja SCI Invest Oy:ssa.

Taman Rekisterdintiasiakirjan paivamaaralla likka Savisalolla ei ole muita sidoksia.
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Hallituksen valiokunnat

Yhtion hallitus hoitaa nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan seka tarkastusvaliokunnan tehtavat.
Muu ylin johto

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtajan tehtdvdnd on hoitaa Yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maardysten
seka osakeyhtitlain mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, etta Yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito
luotettavalla tavalla jdrjestetty seka operatiivisista toiminnoista, budjetin toteutumisesta, Valoe-konsernin
tuloksesta ja suorien alaistensa toiminnasta. Toimiin, jotka Yhtion toiminnan laajuuden tai laadun huomioon
ottaen ovat epétavallisia tai laajakantoisia, toimitusjohtaja saa ryhtyd vain, mikali hallitus on toimitusjohtajan
sithen valtuuttanut tai hallituksen pédatosta ei voida odottaa aiheuttamatta Yhtion toiminnalle olennaista haittaa.
Viimeksi mainitussa tapauksessa on hallitukselle niin pian kuin mahdollista annettava toimenpiteesta tieto.
Yhtion hallitus nimittda toimitusjohtajan tehtavaansa.

Yhtion toimitusjohtajana toimii tdmén Rekisterdintiasiakirjan pdivamadrana likka Savisalo. likka Savisalo
nimitettiin  Yhtién toimitusjohtajan tehtdvdan 3.4.2012 alkaen toistaiseksi. likka Savisalo on tdmaéan
Rekisterdintiasiakirjan paivamdardna myods Yhtion johtoryhméan puheenjohtaja. Iikka Savisalon tiedot on esitelty
edelld kappaleessa "Hallituksen jisenet".

Johtoryhmii

Johtoryvhmaén toiminta

Johtoryhméa koostuu Yhtion keskeisten toimintojen vastuuhenkildistd ja sen tehtdvand on avustaa Yhtion
toimitusjohtajaa Yhtion operatiivisessa johtamisessa ja suunnittelussa, valmistella hallituksen ja toimitusjohtajan
késiteltavid asioita sekd suunnitella ja valvoa liiketoimintayksikdiden toimintaa. Yhtion yleisen tuloskehityksen
varmistamisen ja seurannan lisdksi johtoryhman ensisijaisiin tehtaviin kuuluu Yhtion strategian toteuttaminen.

Johtoryhmaé kokoontuu aina tarvittaessa, kuitenkin vahintaan kaksi (2) kertaa kuukaudessa.

Johtoryvhman jasenet

Yhtion johtoryhmaan kuuluvat timén Rekisterdintiasiakirjan paivamaéarana alla olevassa taulukossa esitetyt
henkil6t:
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Yhtién

Nimi Asema tai vastuualue Syntymavuosi T . Johtoryhmassa
Iikka Savisalo ;{:ﬁ:g;;fjﬁ ;:Itla; Zheenjohtaja 1972 2010 alkaen 2010 alkaen’
Jose Basso Johtaja 1965 2019 alkaen? 2019 alkaen
Seija Kurki Talousjohtaja 1963 2012 alkaen 2012 alkaen
Tuukka Savisalo ~ Teknologiajohtaja 1974 2010 alkaen 2023 alkaen
Teemu Pulkkinen Johtaja 1978 2013 alkaen 2023 alkaen
Matts Kempe Myynti- ja markkinointijohtaja 1969 2020 alkaen? 2023 alkaen

1 likka Savisalo on toiminut toimitusjohtajana ja johtoryhmén puheenjohtajana 3.4.2012 alkaen. Ennen toimitusjohtajaksi nimittdmista likka
Savisalo toimi Yhtion talousjohtajana ja Yhtién johtoryhmaén jasenena vuodesta 2010 alkaen.

2 Yhtion kanssa olevalla konsultointisopimuksella.
likka Savisalo

Toimitusjohtaja ja johtoryhman jasen 2010 alkaen ja puheenjohtaja vuodesta 2012 eteenpain.

Toimitusjohtaja likka Savisalon esittely on edelld tdmédn kappaleen kohdissa "Hallituksen jisenet” ja
"Toimitusjohtaja”.

Jose Basso
Johtaja, johtoryhmaén jasen vuoden 2019 eteenpadin.

Jose Basso vastaa Valoen aurinkokennoliiketoiminnasta. Hén on tyoskennellyt téssd tehtavassa joulukuun 2019
alusta alkaen.

Hanelld on elektroniikka-alan tutkinto, University of Coimbra:sta, Portugalista, sekd MBA-tutkinto,
INDEG/ISCTE, Lissabonista Portugalista. José Bassolla on mittava kokemus kansainvélisesta liiketoiminnasta.
Vuosina 2006-2019 han on toiminut Savcor Face Ltd:n toimitusjohtajana Texasissa USA:ssa.

Seija Kurki
Talousjohtaja, johtoryhmaén jasen vuodesta 2012 eteenpdin.
Seija Kurki vastaa Yhtion taloushallinnosta. Han on koulutukseltaan YO-merkonomi. Seija Kurki on toiminut

tehtavassd ja Yhtion johtoryhmén jédsenend vuodesta 2012 alkaen. Seija Kurki on toiminut ennen Yhtion
palvelukseen siirtymistaan vuodesta 1984 alkaen johtotehtédvissa Savcor Group Oy:n taloushallinnossa.
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Tuukka Savisalo
Teknologiajohtaja, johtoryhmaén jasen vuodesta 2023 alkaen.

Tuukka Savisalo vastaa Valoe-konsernin uusien tuotteiden ja teknologian kehittamisesta seka laatutoiminnasta.
Hén on tydskennellyt Valoen palveluksessa vuodesta 2010 alkaen. Ennen Valoelle siirtymistdéan Tuukka Savisalo
hankki usean vuoden kokemuksen teollisen tuotannon johtamisesta Savcor-yhtididen tehtailla USA:ssa,
Meksikossa ja Unkarissa. Tamén Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana Tuukka Savisalo toimii hallituksen
jasenena Savcor Technologies Oy:ssa

Teemu Pulkkinen

Johtaja, johtoryhman jasen vuodesta 2023 alkaen.

tyoskennellyt Valoessa vuodesta 2013 alkaen tuotannon esimiestehtévissd. Ennen Valoelle siirtymistaan han
tyoskenteli Savcor-konsernissa useissa kansainvalisissa tehtdvissa ja vastasi mm. Savcorin Kiinassa toimineiden
tehtaiden tuotannosta.

Matts Kempe

Myynti- ja markkinointijohtaja, johtoryhmaén jasen vuodesta 2023 alkaen.

Matts Kempen vastuualueena on Valoen myynti ja markkinointi. Han on koulutukseltaan MMM. Héan on tehnyt
Valoen kanssa myynti- ja markkinointiyhteisty6td vuodesta 2019 alkaen.

Johdon omistukset ja eturistiriidat
Johdon osakeomistus ja optio-oikeudet

Alla olevaan taulukkoon on listattu Yhtion hallituksen ja johtoryhman jdsenten sekd Yhtion toimitusjohtajan
Valoen osakkeiden ja optio-oikeuksien omistus suoraan ja heiddn madaardysvaltayhteisojensa kautta tdméan
Rekisterdintiasiakirjan pdivamadrand. Luvut sisdltivdt myos hallituksen ja johtoryhmaén jdsenten seka
toimitusjohtajan mahdollisten alaikéisten lasten Valoen osakkeiden ja optio-oikeuksien omistukset.

. Osakkeita
L. Osakkeita (suora vee e .. :
Nimi Asema . (mddrdysvalta-  Optio-oikeuksia
omistus)
yhtion kautta)
Hannu Savisalo Hallituksen puheenjohtaja 13.798.476 38.981.5291 15.000.000
Ville Parpola Hallituksen ~ 244.160 23,5182 7.500.000
varapuheenjohtaja
Tikka Savisalo Hallituksen jasen ja 17.811.158 29.298.067° 0
toimitusjohtaja
Tuomas .
Honkamiki Hallituksen jdsen 0 0 7.500.000
Jose Basso Johtaja 0 0 0
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Seija Kurki Talousjohtaja 66.666 0 0

Tuukka Savisalo Teknologiajohtaja 145.919 29.298.067° 0

Teemu Pulkkinen  Johtaja 0 0 0
Myvnti- i

Matts Kempe yyne 285.466 0 0
markkinointijohtaja

Yhteensa 32.351.845 39.005.047 30.000.000

1 Osakkeista 29.298.067 Savcor Technologies Oy:n kautta ja 9.683.462 SCI-Finance Oy:n kautta. Hannu Savisalon ja likka Savisalon Yhtién
osakkeiden vililliset omistukset ovat osin saman maaraysvaltayhteison Savcor Technologies Oy:n kautta 29.298.067 Yhtion osakkeen osalta,
joten osakkeiden lukumaéara on siltd osin huomioitu kokonaisméaarassa vain kerran.

2 Yhteensa 23.518 osaketta Oy Marville AB:n kautta.

3 Yhteensi 29.298.067 osaketta Savcor Technologies Oy:n kautta. Hannu Savisalon, likka Savisalon ja Tuukka Savisalon Yhtién osakkeiden

vililliset omistukset on 29.298.067 osakkeen osalta saman maaraysvaltayhteisén Savcor Technologies Oy:n kautta, joten osakkeiden lukumaara
on siltd osin huomioitu kokonaismaarassa vain kerran.

Hannu Savisalo omistaa suoraan tdméan Rekisterdintiasiakirjan paivdmaarana 13.798.476 Yhtion osaketta, joka on
2,7 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista.

likka Savisalo omistaa suoraan tdméan Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana 17.811.158 Yhtion osaketta, joka on
3,4 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista.

Iikka Savisalon, Hannu Savisalon ja Tuukka Savisalon méaardysvaltayhteis6 Savcor Technologies Oy omistaa
taman Rekisterdintiasiakirjan pdivamaarana 29.298.067 Yhtion osaketta, joka on noin 5,6 prosenttia Yhtion kaikista
osakkeista. Ilikka, Hannu ja Tuukka Savisalon maaraysvalta perustuu hallituksen jasenyyteen seka likka ja Tuukka
Savisalon osalta osakkeenomistajuuteen. likka ja Tuukka Savisalo omistavat Savcor Technologies Oy:n osakkeista
kumpikin 33,33 prosenttia. Tdman lisdksi likka ja Tuukka Savisalo ovat Savcor Technologies Oy:n hallituksen
jasenid ja Hannu Savisalo hallituksen puheenjohtaja.

Hannu Savisalon madrdysvaltayhteiso SCI-Finance Oy omistaa taman Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana
9.683.462 osaketta, joka on 1,9 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista. Hannu Savisalo omistaa 50 prosenttia SCI-
Finance Oy:n osakkeista ja han on SCI-Finance Oy:n hallituksen puheenjohtaja.

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenet maardysvaltayhteisdineen omistivat tdman Rekisterdintiasiakirjan
paivamaarana yhteensd noin 13,8 prosenttia Yhtion osakkeista ja niiden tuottamista dénista.

Eturistiriidat

Yhtion hallitukseen liittyvista eturistiriidoista sdddetdan osakeyhti6laissa. Osakeyhtitlain 6 luvun 4 §n mukaan
hallituksen jasen ei saa osallistua hénen ja yhtion vélistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn. Osakeyhtiolain 6
luvun 4 a §n mukaan porssiyhtion hallituksen jdsen ei saa osallistua yhtion tai sen tytdryhteisén hallituksessa
sellaisen sopimuksen kasittelyyn, jonka osapuolena on hdneen ldhipiirisuhteessa oleva, ja oikeustoimi ei ole
yhtidn tavanomaista liiketoimintaa tai sitd ei toteuteta tavanomaisin kaupallisin ehdoin. Tallaista sopimusta
koskeva pddtds on patevd, jos sitd kannattaa pddtOkseen vaadittava enemmistd niistd porssiyhtion tai sen
suomalaisen tytdryhteison hallituksen jésenistd, jotka eivat ole ldhipiirisuhteessa pdadtettdvaan asiaan. Lisaksi
osakeyhtitlain 5 luvun 14 a §n mukaan porssiyhtion lahipiiriin kuuluva osakkeenomistaja ei saa ddnestda
sellaisesta sopimuksesta tai muusta oikeustoimesta, jonka osapuolena on hén tai hdneen lahipiirisuhteessa oleva,
ja oikeustoimi ei kuulu yhtion tavanomaiseen liiketoimintaan tai sité ei toteuteta tavanomaisin kaupallisin ehdoin.
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Yhtiolla olevan tiedon mukaan Yhtion hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla ja johtoryhman jasenill4 ei ole tdiméan
Rekisterdintiasiakirjan pédivaméarand eturistiriitoja niiden tehtdvien, joita he Yhtitssd hoitavat, ja heiddn
yksityisten etujensa ja/tai muiden tehtdviensa vélilla. Poikkeuksena edelld mainittuun on se, ettd Yhtion
hallituksen puheenjohtaja Hannu Savisalo sekd Yhtion hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja likka Savisalo seka
Yhtion johtoryhman jasen Tuukka Savisalo kayttavat taiman Rekisterdintiasiakirjan pdivimdarand maardysvaltaa
Yhtion suurimmassa osakkeenomistajassa Savcor Technologies Oy:ssa ja lisdaksi Hannu Savisalo kayttda
madrdysvaltaa Yhtion yhdeksanneksi suurimmassa osakkeenomistajassa SCI-Finance Oy:ssd. Hannu Savisalo,
likka Savisalo ja Tuukka Savisalo omistavat lisdksi Yhtion 27. suurimman osakkeenomistajan,
yrityssaneerauksessa olevan Savcor Group Oy:n osakkeista yhteensd noin 79 prosenttia. Tuukka Savisalo on
Savcor Group Oy:n hallituksen jasen, mutta Hannu Savisalo ja Iikka Savisalo eivét ole yhtion hallituksessa. Edella
olevan johdosta Hannu Savisalo ja likka Savisalo eivit ole osakkeenomistajista riippumattomia Yhtion hallituksen
jasenia.

Yhtion hallituksen jdsen likka Savisalo ja johtoryhméan jasen Tuukka Savisalo ovat Yhtion hallituksen
puheenjohtaja Hannu Savisalon poikia. Muiden Yhtion hallituksen jdsenten, toimitusjohtajan ja johtoryhman
jasenten valilla ei ole perhesuhteita.

Eriitd tietoja hallituksen ja johtoryhmin jdsenisti

Yhtion késityksen mukaan tdméan Rekisterdintiasiakirjan padivamddrand kukaan edelld esitellyistd Yhtion
hallituksen tai johtoryhman jasenista taikka Yhtion toimitusjohtaja ei ole viiden viimeisen vuoden aikana:

i.  saanut tuomiota, joka liittyy petollisiin rikoksiin tai rikkomuksiin;

ii.  ollut johtavassa asemassa, kuten kuulunut ylempddn johtoon tai ollut hallinto-, johto- tai
valvontaelimen jasenend missdan yhtiossa sen konkurssin, yrityssaneerauksen tai selvitystilan
aikana taikka niitd edeltdvéna aikana lukuun ottamatta Matts Kemped, joka on toiminut
hallituksen varajdsenend ja toimitusjohtajana vapaaehtoisessa selvitystilassa olevassa ISC
Engineering Oy:ssd; tai

iii.  ollut oikeus- tai valvontaviranomaisten (mukaan lukien nimetyt ammattialajarjestot) syytteen
tai maardamien seuraamusten kohteena, eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkil6
saa toimia mink&an yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenena tai kieltdnyt toimimasta
minkdan yhtion johdossa tai hoitamasta mink&dén yhtion liiketoimintaa.

Osakkeenomistajat
Suurimmat osakkeenomistajat

Yhtion rekisterdity osakepddoma on tdmén Rekisterdintiasiakirjan pdivamaédrana 80.000,00 euroa ja Yhtion
rekisterdity osakkeiden lukumddrd on yhteensa 573.859.607 osaketta. Yhtiolld on yksi (1) osakelaji ja kaikilla
Yhtion osakkeilla on yhtéldiset oikeudet. Yhtion osakasluettelossa oli 31.12.2022 yhteensa 17.036
osakkeenomistajaa ja 3.8.2023 yhteensa 17.162 osakkeenomistajaa.

Yhtion suurimman osakkeenomistajan Hannu, likka ja Tuukka Savisalon perheiden ldhipiiriin kuuluvan Savcor

Technologies Oy:n suora omistusosuus 30.6.2023 Yhtion kaikista osakkeista oli noin 5,6 prosenttia ja niiden
tuottamista aanista noin 5,56 prosenttia.
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Yhtion kolmanneksi suurimman osakkeenomistajan Iikka Savisalon suora omistusosuus tamaéan
Rekisterdintiasiakirjan paivamaardna Yhtion kaikista osakkeista on noin 3,4 prosenttia ja niiden tuottamista
aanistd noin 3,4 prosenttia.

Yhtion viidenneksi suurimman osakkeenomistajan Hannu Savisalon suora omistusosuus tamaéan
Rekisterdintiasiakirjan pdivamadrand Yhtion kaikista osakkeista on noin 2,7 prosenttia ja niiden tuottamista
aanista noin 2,7 prosenttia.

Yhtion yhdeksanneksi suurimman osakkeenomistajan Hannu ja Iikka Savisalon perheiden lahipiiriin kuuluvan
SCI-Finance Oy:n suora omistusosuus tdman Rekisterdintiasiakirjan paivamadrand Yhtion kaikista osakkeista on
noin 1,9 prosenttia ja niiden tuottamista danista 1,9 prosenttia.

Yhtion 27. suurimman osakkeenomistajan yrityssaneerauksessa olevan Savcor Group Oy:n suora omistusosuus
taman Rekisterdintiasiakirjan pdivimaarana Yhtion kaikista osakkeista on noin 0,4 prosenttia ja niiden tuottamista
adnistd noin 0,4 prosenttia. Savcor Group Oy ei enda kuulu Hannu ja likka Savisalon perheiden maardysvaltaan.

Yhtion 25. suurimman osakkeenomistajan Hannu Savisalon ldhipiiriin kuuluvan Ulla Savisalon suora
omistusosuus tdman Rekisterdintiasiakirjan paivimaddranad Yhtion kaikista osakkeista on noin 0,5 prosenttia ja
niiden tuottamista danistd noin 0,5 prosenttia.

Alla olevassa taulukossa ei ole huomioitu muun muassa niitd muutoksia, jotka toteutuisivat, mikili kohdassa
"Valoe ja sen liiketoiminta — Merkittivit sopimukset” kuvattujen vaihtovelkakirjalainojen tai niihin liittyvien
warranttien nojalla merkittdisiin Yhtion osakkeita.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion arvio liputusvelvollisuuden alarajan (5 prosenttia) ylittdneista
osakkeenomistajista timan Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana:

Prosenttia osakkeista ja niiden
tuottamista danistd
Savcor Technologies Oy | 29.298.067 ‘ 5,6

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaira

Yhtion hallussa olevat omat osakkeet (yhteensd 57.820.324 kappaletta per tamdn Rekisterdintiasiakirjan
pdivamaard) eivat tuota ddnid. Siten tosiasiassa osuus danistd on suurempi kuin edelld esitetty, tatd ei ole
huomioitu edelld mainituissa luvuissa.

Yhtio ei ole suoraan tai valillisesti minkddn yksittdisen tahon maadrdysvallassa. Yhtion tiedossa ei ole, etta
muutosta yhtion mddrdysvallassa olisi tapahtumassa. Yhtio pyrkii estdmdan méérdysvallan vaarinkayttoa
Yhtitssd noudattamalla hyvaa hallintotapaa koskevia sdadoksia ja ohjeita.

Hallituksen jdsenistd Tuomas Honkamdki ja Ville Parpola on arvioitu riippumattomiksi Yhtiostd ja sen
suurimmista osakkeenomistajista.

Mikéli Yhtion on tarpeen tehdad paatoksia, joiden katsotaan olevan lahipiiriliiketoimia, asiassa mahdollisesti
esteelliset hallituksen jasenet pidattaytyvét osallistumasta edelld tarkoitettuihin paatoksiin. Tarvittaessa Yhtio
my0s hankkii ulkopuolista asiantuntija-apua. Mahdolliset sopimukset Yhtion ja sen lahipiiriyhtididen valilla
tehdddn markkinaehtoisesti niin sanottua arms' length -periaatetta noudattaen.
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Osakeannit

Yhtion hallitus on pééttanyt jdljempanad timan Rekisterdintiasiakirjan kohdassa ”Valoen liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema — Merkittivit tilikauden 2022 jilkeiset muutokset Valoen taloudellisessa asemassa — Osakkeiden
merkinti” tarkemmin késitellystd suunnatusta osakeannista 31.1.2023.

Lisaksi Yhtion hallitus on paattanyt jaljempéana taméan Rekisterdintiasiakirjan kohdassa ” Valoen litketoiminnan tulos

ja taloudellinen asema — Merkittivit tilikauden 2022 jilkeiset muutokset Valoen taloudellisessa asemassa — Osakeanti Yhtiolle
itselleen” tarkemmin kasitellystd suunnatusta osakeannista 30.5.2023.
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VALOEN LIIKETOIMINNAN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Seuraavat tiedot tulee lukea yhdessi Valoen tilintarkastetun konsernitilinpddtoksen 2022 kanssa seki tilintarkastamattoman
litketoimintakatsauksen 31.3.2023 kanssa. Tissd Rekisterdintiasiakirjan luvussa esitettivit tiedot perustuvat tietoihin, jotka
Valoella on kiytettivissiin Rekisterdintiasiakirjan pdivimddrind seki kyseisten tietojen perusteella tehtyihin arviothin. Ellei
toisin ole mainittu, tissi luvussa esitetyt tilinpddtds- ja muut taloudelliset tiedot perustuvat Valoen tilinpditoksiin.

Seuraavassa tarkastelussa esitetidn tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epdvarmuustekijoitd.
Sijoittamista harkitsevia kehotetaan perehtymdin timin Rekisterdintiasiakirjan kohdissa “Riskitekijit” ja “Tirkeitd tietoja —
Tulevaisuutta koskevat lausumat” esitettyihin tirkeisiin tekijoihin, joiden takia tulevaisuudessa toteutuvat tulokset voivat
poiketa olennaisesti kuvatuista tai esitetyisti tulevaisuutta koskevista lausumista.

Keskeisii taloudellisia tietoja

Jaljempana esitettavissa taulukoissa on esitetty erdita Valoen taloudellisia tietoja Yhtion 31.12.2021 ja 31.12.2022
paattyneilta tilikausilta sekd 31.3.2023 ja 31.3.2022 pééttyneilta kolmen (3) kuukauden raportointijaksoilta. Tassa
esitettdvad yhteenvetoa on tarkasteltava yhdessa jadljempand kappaleessa ”Valoen liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema” esitettdvien tietojen sekd seuraavien viittaamalla tdhan Rekisterdintiasiakirjaan sisallytettyjen
Valoen taloudellisten tietojen kanssa: (i) tilintarkastettu konsernitilinpdaatos 31.12.2022 paattyneelta tilikaudelta
sisdltden tilintarkastetut vertailutiedot 31.12.2021 paattyneelta tilikaudelta, ja (ii) tilintarkastamaton
liiketoimintakatsaus  31.3.2023  paaittyneeltd kolmen (3) kuukauden raportointijaksolta sisdltden
tilintarkastamattomat vertailutiedot 31.3.2022 paattyneeltd kolmen (3) kuukauden raportointijaksolta.

Valoen tilintarkastaja on tarkastanut Yhtion tilinpaatoksen, joka siséltda konsernin taseen, laajan tuloslaskelman,
laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto
merkittavimmista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista, sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman
ja liitetiedot 31.12.2022 paattyneelta tilikaudelta. Valoen konsernitilinpaatos 31.12.2022 paattyneelta tilikaudelta
on laadittu IFRS:n mukaisesti. Tuloslaskelmat on esitetty toimintokohtaisena.

Yhtion tilintarkastuskertomus 31.12.2022 padttyneelta tilikaudelta sisdltdad seuraavan tietyn seikan painottamista
koskevan lisdtiedon:

"Toiminnan jatkuovuuteen liittyvdi olennainen epdvarmuus”

"Haluamme kiinnittdd huomiota liitetietojen kohtaan Tilinpidtoksen laadintaperiaatteet — Toiminnan jatkuvuus —
laadintaperiaatteen soveltaminen, missi yhtion johto on esittinyt olennaiset seikat toiminnan jatkuvuuteen liittyvin riskin
arvioimiseksi. Konsernin tilikauden tulos oli 7,7 miljoonaa euroa tappiollinen ja yhtion maksuvalmius oli heikko. Néimd
tapahtumat ja olosuhteet yhdessi muiden liitetiedoissa esitettyjen seikkojen kanssa osoittavat sellaista olennaista
epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittivid aihetta epdilld yhtion kykyd jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole

”

mukautettu tamdn seikan osalta.
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Konsernin laajan tuloslaskelman tietoja toimintokohtaisesti esitettyind

Konsernin laajan tuloslaskelman tietoja

1.1.-31.3.2023 1.1.-31.3.2022 1.1.-31.12.2022 1.1.-30.12.2021
IFRS 1.000 euro tlhr;zrtl;fta- tlllr;:aartl;;sta- tilintarkastettu | tilintarkastettu
Liikevaihto 412 466 1.305 2.148
hMaﬁtgf;;:f:“elde“ n/a n/a -2.332 -1.964
Bruttokate n/a n/a -1.027 185
Liiketoiminnan muut tuotot n/a n/a 94 538
Tuotekehityskulut n/a n/a -2.854 -2.028
Myynnin ja markkinoinnin kulut n/a n/a -549 -601
Hallinnon kulut n/a n/a -889 -831
Liiketoiminnan muut kulut n/a n/a -362 -435
Liikevoitto/-tappio -1.320 -1.049 -5.587 -3.173
Rahoitustuotot n/a n/a 2 2
Rahoituskulut n/a n/a -2.083 -1.605
Tulos ennen veroja n/a n/a -7.668 -4.776
Kauden laaja tulos yhteensa -1.871 -1.571 -7.668 -4.776

Konsernin taseen tietoja

1.1.-31.12.2022 | 1.1.-31.12.2021
IFRS 1.000 euro tilintarkastettu | tilintarkastettu
Varat
Pitkdaikaiset varat yhteensa 13.407 14.368
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2.042 2.814
Varat yhteensi 15.449 17.182
Oma pddoma ja velat
Oma pddoma yhteensa -6.277 -1.036
Velat
Pitkdaikaiset velat yhteensa 8.116 9.710
Lyhytaikaiset velat yhteensa 13.609 8.508
Velat yhteensd 21.725 18.218
Oma pddoma ja velat yhtensi 15.449 17.182
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Konsernin rahavirtalaskelman tietoja

1.1.-31.12.2022 | 1.1.-31.12.2021
Tilintarkastettu, | Tilintarkastettu,
IFRS 1.000 euro ellei toisin ellei toisin
mainita mainita
Voitto/tappio ennen veroja -7.668 -4.776
Oikaisut:
Poistot 1.710 1.593
Realisoitumattomat B 1
kurssivoitot/tappiot
x;llllstut:otot ja kulut, joihin ei liity 361 177
Muut oikaisut 0 -503
Varausten muutos 15 -137
Rahoitustuotot ja kulut 2.083 1.604
Kayttopadaoman muutos 2.247 -1.203
Maksetut korot -281 -373
Saadut korot 0 1
Muut rahoituserat -82 -411
Rahoituserit ja verot -362 -784
Liiketoiminnan nettorahavirta -1.615 -4.384
Investoinnit -1.319 -1.989
Saadut avustukset 1.262 0
Investointien rahavirta -57 -1.989
e o
Pitkaaikaisten lainojen nostot 1.500 6.110
Lyhytaikaisten lainojen nostot! 155 188
Rahoituksen rahavirta 1.892 5.952
Rahavarojen lisdys/vihennys 220 -420
Rahavarojen médird kauden alussa 15 435
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Rahavarojen miird kauden
lopussa

236 ‘ 15
1 Kyseiset luvut eivit ole tilintarkastettuja.

Taloudellista kehitysti kuvaavat tunnusluvut

31.3.2023 31.3.2022 2022 2021
ili k - ili k -
IFRS tilintarkasta tilintarkasta tilintarkastettu | tilintarkastettu
maton maton
Liikevaihto, 1.000 euroa 412 466 1.305 2.148
Liiketulos, 1.000 euroa ! -1.320 -1.049 -5.587 -3.173
% litkevaihdosta ! n/a n/a -428,2* -147,7*
Tulos ennen veroja, 1.000 euroa n/a n/a -7.668 -4.776
% litkevaihdosta n/a n/a -587,7* -222,3*
Korollinen vieras padgoma, 1.000 n/a n/a 16.767 15.975
euroa
Rahoitusomaisuusarvopaperit ja n/a n/a
. 236 15
pankkisaatavat, 1 000 euroa
Nettovelkaantumisaste, % ! n/a n/a neg.* neg.*
Omavaraisuusaste, % ! (ei sisalla n/a n/a 1 0* 6.0*
oman padoman ehtoisia lainoja) ’ ’
Omavaraisuusaste, % ! (sisaltden -14,7 4,4
e . . n/a n/a
oman pddoman ehtoiset lainat)
Bruttoinvestoinnit taseen pysyviin
vastaaviin (ilman yrityskauppoja), n/a n/a 1.320* 1.701*
1.000 euroa!
% liikevaihdosta ! n/a n/a 101,1* 79,2*
Henkilgston keskimaarainen n/a n/a
e e 56 47
lukumaara
Henkilosto tilikauden lopussa n/a n/a 58 52

*Kyseiset luvut eivit ole tilintarkastettuja, silli ne sisiltyvit vuosikatsauksen tunnuslukutaulukkoon, joka on osa toimintakertomusta.
! Némd vaihtoehtoiset tunnusluvut sisdltivit lisdinformaatiota Yhtion taloudellisesta tilanteesta.

Osakekohtaiset tunnusluvut

31.3.2023 31.3.2022 2022 2021
ili k - ili k -
tilintarkasta tilintarkasta tilintarkastettu | tilintarkastettu
IFRS maton maton
Tul ke, lai
ulos/osake, laimentamaton, n/a n/a 0,02 0,02
euroa
Tulos/osake, laimennettu, euroa n/a n/a -0,02 -0,02
Paatoskurssi, euroa n/a n/a 0,03* 0,083*
Oma péddoma/osake, euroa n/a n/a -0,016* -0,003*
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*Kyseiset luvut eivit ole tilintarkastettuja, silli ne sisiltyvit vuosikatsauksen tunnuslukutaulukkoon, joka on osa toimintakertomusta.

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Liiketulos:

Tilikauden tulos + tuloverot + rahoitustuotot —ja kulut + osuus
osakkuusyritysten tuloksesta

Omavaraisuusaste (%):

Oma pédaoma yhteensa x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot
Nettovelkaisuusaste (%):

Korollinen vieras padoma - rahat, pankkisaamiset ja
rahoitusomaisuusarvopaperit x 100

Oma padoma + madrdysvallattomien omistajien osuus

Osakekohtainen tulos (EPS):

Tilikauden tulos emoyrityksen omistajalle

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara (keskimaarin)
Osakekohtainen oma pddoma:

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Osakkeiden laimentamaton lukumaara tilinpaatospaivana

Lisdtietoja Yhtion maksuvalmiudesta

Yhtiolld on erddntyneitd ostovelkoja tdmén Rekisterdintiasiakirjan pdivamaadrand yhteensd noin 1,4 miljoonaa
euroa ja muita lyhytaikaisia velkoja 0,1 miljoonaa euroa, sisdltden 0,07 miljoonaa euroa verovelkaa. Yhti6lld on jo
erddntyneita tai seuraavien 12 kuukauden aikana erdantyvia lahipiirin ulkopuolisia lainoja, jotka eivit ole oman
padoman ehtoisia tai osakkeilla maksettavia lainoja, yhteensa noin 2,3 miljoonaa euroa (sisaltden Danske Bankin
eraantyneen lainasaatavan noin 0,2 miljoonaa euroa). Yhtiolld on tdiméan Rekisterdintiasiakirjan paivdma&arana
ulosotossa ostovelkoja ja muita kuin oman pddoman ehtoisia lyhytaikaisia lainoja yhteensa 0,2 miljoonaa euroa.
Yhti6 on tehnyt néista veloista maksusuunnitelman ulosottoviranomaisen kanssa.
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Yhtiolla on yhteensd noin 3,2 miljoonan euron rahoitus, joka koostuu 30.1.2023 Winancen kanssa tehdystd, taiman
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa "Valoe ja sen liiketoiminta — Merkittivit sopimukset" tarkemmin kuvastusta
rahoitussopimuksesta vield nostamatta olevasta 2,4 miljoonasta eurosta, ja EU-projekteista, joissa Valoe on
mukana, tulevasta yhteensd 0,8 miljoonan euron avustuksesta. Valoe allekirjoitti 30.1.2023 Winancen kanssa
viiden miljoonan euron suuruisen rahoitussopimuksen, josta Yhtio arvioi voivansa nostaa seuraavien 12
kuukauden aikana noin 2,4 miljoonaa euroa. Valoe on mukana HighLite- ja IBC4EU-projekteissa, joiden
projektisuunnitelmiin perustuen Yhtio arvioi saavansa EU:lta noin 0,8 miljoonan euron avustusmaksatukset
seuraavien 12 kuukauden aikana.

Yhtiolld ei ole tdiman Rekisterdintiasiakirjan paivimaarana riittdavaa rahoitusta kaikkien sen erdéntyneiden ja
seuraavien 12 kuukauden aikana erddntyvien velkojensa takaisinmaksamiseksi ja Yhtio neuvottelee télld hetkelld
sen suurimpien velkojien kanssa velkojen uudelleenjdrjestamisesta. Neuvottelujen lopputuloksesta riippuen
Yhtio tarvitsee sen kasityksen mukaan seuraavan 12 kuukauden aikana véhintdan 1,3 miljoonan ja enintdédn noin
3,5 miljoonan lisdrahoituksen seuraavasti:

1) Mikali Yhtio ei saa uudelleenjdrjesteltyd merkittavalta osakkaaltaan nostettua lyhytaikaista, méaaraltaan
noin 1,4 miljoonan euron lainaansa, ja Yhtion tulisi maksaa laina kokonaisuudessaan takaisin heti, ja
mikali Yhtid ei saa sovittua jo erdédntyneille 1,4 miljoonan euron ostoveloille uutta maksuaikataulua,
Yhtiolla ei ole riittdvid rahavaroja jo erddntyneiden velkojensa maksamiseen kateiselld. Tassa tilanteessa
Yhtion lisdrahoitustarve seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 3,5 miljoonaa euroa.

2) Mikali Yhtio ei saa kokonaan uudelleenjarjesteltyd merkittavaltd osakkaaltaan nostettua lyhytaikaista,
madraltaan noin 1,4 miljoonan euron lainaansa, vaan Yhtion tulee maksaa aikataulun mukaisesti jo
erddntyneet ja seuraavien 12 kuukauden aikana eraantyvat takaisinmaksuerdt, yhteensa 0,6 miljoonaa
euroa, ja mikdli Yhtio ei saa sovittua erddntyneille 1,4 miljoonan euron ostoveloille uutta
maksuaikataulua, Yhtiolla ei ole riittdvia rahavaroja jo erddantyneiden velkojensa maksamiseen kateisella.
Tassd tilanteessa Yhtion lisdrahoitustarve seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 2,7 miljoonaa euroa.

3) Mikali Yhtio saa uudelleenjérjesteltyd merkittavaltd osakkaaltaan nostetun lyhytaikaisen, maaraltaan
noin 1,4 miljoonan euron lainansa pitkdaikaiseksi lainaksi siten, ettd seuraava lyhennys olisi vasta
elokuussa 2024 ja saa sovittua erdantyneille 1,4 miljoonan euron ostoveloille maksuaikataulun siten, ettd
Yhtio lyhentdd naita ostovelkoja seuraavien 12 kuukauden aikana yhteensa noin 0,6 miljoonalla eurolla,
Yhtio arvioi, ettd sen kaytettdvissad oleva kayttopaaoma riittdisi noin kahden kuukauden ajaksi tdman
Rekisterdintiasiakirjan pédivamaardstd. Tassa tilanteessa Yhtion lisarahoitustarve seuraavien 12
kuukauden ajaksi on noin 1,3 miljoonaa euroa.

Oma pidoma

Konserni luokittelee liikkeeseen laskemansa instrumentit niiden luonteen perusteella joko omaksi pddomaksi tai
vieraaksi padomaksi (rahoitusvelaksi). Oman pddoman ehtoinen instrumentti on mika tahansa sopimus, joka
osoittaa oikeutta osuuteen yhteison varoista sen kaikkien velkojen viahentamisen jalkeen. Menot, jotka liittyvat
omien oman padoman ehtoisten instrumenttien liikkeeseenlaskuun tai hankintaan, esitetidn oman padoman
vahennyserana. Jos yhtio hankkii takaisin omia oman pddoman ehtoisia instrumenttejaan, ndiden instrumenttien
hankintameno vahennetddn omasta padomasta.

Yhtiolld on tdmén Rekisterdintiasiakirjan pdivdmaardnd oman padoman ehtoista rahoitusta (yhteensa 3,6
miljoonaa euroa) seuraavasti:

* Vaihtovelkakirjalainasta 1/2012 jéljelld oleva 0,4 miljoonaa euroa
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*  Vaihtovelkakirjalaina 2/2019 0,2 miljoonaa euroa

* Vaihtovelkakirjalaina 2/2021 3,1 miljoonaa euroa
Merkittavit tilikauden 2022 jilkeiset muutokset Valoen taloudellisessa asemassa
Osakkeiden merkintdi

Yhtion hallitus pdatti 30.1.2023 merkitd yhteensa 30.000.000 uutta osaketta Yhtion 21.9.2022 paattdmén Yhtiolle
itselleen suunnattua maksutonta osakeantia koskevan antipaatoksen nojalla.

Rahoitusjirjestely Winance Investmentin kanssa

Valoe teki 30.1.2023 kdyttopddomatilanteensa vahvistamiseksi ja Riverfort Global Opportunities Pcc Limitedin
lainojen lyhentdmiseksi Winance Investmentin kanssa enintaan 5.000.000 euron méaardisen vaihtovelkakirjalainoja
koskevan Rekisterdintiasiakirjan kohdassa “Valoe ja sen litketoiminta — Merkittivit sopimukset” kuvatun
rahoitussopimuksen, joka sisaltdd Yhtion osakkeisiin oikeuttavia warrantteja. Sopimuksen perusteella
vaihtovelkakirjat ja niihin liittyvét warrantit oikeuttavat haltijansa merkitseméén yhteensa enintaan 60 000 000
Yhtion osaketta. Vaihtovelkakirjalainan vaihdon ja warranttien toteutuksen perusteella annettavien osakkeiden
tarkka lukumdara riippuu vaihtovelkakirjalainan ja warranttien vaihtosuhteesta, eikd se ole ndin ollen vield
tiedossa. Riippuen tarkasta liikkeeseen laskettavien Yhtion osakkeiden lukumadardstd vaihtovelkakirjalainan
vaihdon ja warranttien toteuttamisen johdosta Yhtion hallituksen saattaa olla tarpeen hakea yhtickokoukselta
vield lisavaltuutuksia Jarjestelyn toteuttamiseksi kokonaisuudessaan.

Osakemerkinti Vaihtovelkakirjalainan 2/2022 velkaosuuksia vaihtamalla

Yhtion hallitus paatti 30.5.2023 Yhtion vaihtovelkakirjalainan 2/2022 velkakirjaosuuksien vaihtamiseen
perustuvasta yhteensa enintdan 60.500.412 uuden osakkeen antamisesta vaihtovelkakirjalainan 2/2022 haltijoille.
Osakemerkinndssd merkittiin hyvaksytysti yhteensa 60.500.412 Yhtién uutta osaketta. Vaihtovelkakirjalainan
2/2022 koko lainapdadoma korkoineen vaihdettiin osakemerkinnéassa uusiksi osakkeiksi.

Osakeanti Yhtiélle itselleen

Yhtion hallitus pdatti 30.5.2023 yhteensa 65.000.000 uuden osakkeen maksuttomasta osakeannista yhtiolle itselleen
siten, ettd uusien osakkeiden merkintdaika alkoi paatoksestd ja paattyy 30.5.2024. Yhtio merkitsi 30.5.2023
yhteensa 40.000.000 uutta osaketta ja 3.8.2023 yhteensd 25.000.000 uutta osaketta. Osakeanti toteutetaan yhtion
rahoitusjarjestelyjen toteuttamiseksi.

Vaihtovelkakirjalaina 1/2023
Yhtion hallitus paatti 13.7.2023 laskea liikkeelle enintdédn 0,6 miljoonan euron Vaihtovelkakirjalainan 1/2023,. Yhtio
paatti  15.8.2023 korottaa Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 enimmadisméaraa 1,0 miljoonaan euroon.

Vaihtovelkakirjalainan 1/2023 merkintdaika alkoi 14.7.2023 ja pdadttyy 15.8.2023 padtetyn merkintdajan
pidennyksen mukaisesti 29.9.2023 kello 18.

Tilikauden 31.12.2022 tilinpdditéksen julkistamisen jilkeiset tapahtumat
Tilikauden 31.12.2022 tilinpaatoksen julkistamisen jélkeen ja Rekisterdintiasiakirjan paivamaaran valilla Valoen

taloudellisessa asemassa ja tuloksessa ei ole tapahtunut muita merkittdvid muutoksia kuin mita tdssa
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Rekisterdintiasiakirjan kohdassa ”Merkittivit tilikauden 2022 jilkeiset muutokset Valoen taloudellisessa asemassa” ja
sen alakohdissa on esitetty.

Valoen nikymiit vuodelle 2023

Valoe oli arvioinut saavansa tilikaudella 2023 huomattavan liikevaihdon Sono Motors GmbH:n kanssa tehtavasta
yhteistyostd. Sono Motors GmbH:n ilmoitettua 24.2.2023, ettd se lopettaa Sion-aurinkosdhkoautoprojektinsa,
Valoen ja Sono Motorsin vilistd Sion-ajoneuvoon liittyvdd massatuotantosopimusta ei allekirjoitettukaan.
Kyseessa oleva sopimus olisi muodostanut suurimman osan Valoen vuoden 2023 liikevaihdosta.

Valoe neuvottelee tamdn Rekisterdintiasiakirjan pdivamadrand useasta muusta toimitussopimuksesta.
Neuvottelut ovat edelleen kesken. Tastd syystd Valoe ei julkaise vield ohjeistusta vuodelle 2023. Kédynnissa olevien
neuvotteluiden ratkettua Valoe julkaisee markkinaohjeistuksen vuoden 2023 liikevaihdosta ja tuloksesta.

Kehityssuuntaukset ja oikeudenkdynnit
Merkittdvit tilikauden 2022 jilkeiset kehityssuuntaukset

Yhtion tuotannossa, myynnissd, varastoissa, kustannuksissa tai myyntihinnoissa ei ole tapahtunut merkittavia
muutoksia tilikauden 2022 jalkeen.

Oikeudenkiynnit ja vilimiesmenettelyt

Yhtio ei ole ollut taman Rekisterdintiasiakirjan paivamaaraa edeltavien 12 kuukauden aikana osallisena missaan
hallinnollisessa, oikeudellisessa tai valimiesmenettelyssd, jolla voisi olla tai olisi ollut merkittdva vaikutus Yhtion
tai Valoe-konsernin taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen. Yhtion tiedossa ei ole Yhtioon tulevaisuudessa
kohdistuvia téllaisia menettelyja tai uhkaa téllaisista menettelyista.

Erditid muita taloudellisia tietoja
Osingonjakopolitiikka

Yhtio tavoittelee tilannetta, jossa sen kassavarat mahdollistavat jatkuvan kasvun seké kohtuullisen osingonjaon.
Yhtié priorisoi kuitenkin toistaiseksi taloudellisen tilanteensa stabiloimista sekd kasvua osingonjaon sijaan.
Yhtiolla ei 31.12.2022 ole ollut jakokelpoisia varoja.

Lihipiiriliiketoimet

Valoe noudattaa osakeyhtiolain ja kansainvélisen tilinpaatosstandardin (LAS 24) velvoitteita ldhipiiriliiketoimien
seurannassa. Konsernin ldhipiiriin kuuluvat emoyhtié Valoe Oyj ja konsernin tytaryhtiot. Konsernin ldhipiiriin
luetaan johdon avainhenkil6ind hallituksen ja johtoryhmén jasenet mukaan lukien toimitusjohtaja sekd henkil6t,
joilla on Valoe-konsernissa huomattava vaikutusvalta seka kyseisten henkildiden perheenjasenet. Myos lahipiiriin
kuuluvien henkildiden méaarays- tai vaikutusvallassa tai yhteisessd maarays- tai vaikutusvallassa olevat yhteisot
kuuluvat ldhipiiriin. Konsernin ldhipiiriin luetaan myds yhtitt, joilla on huomattava maardysvalta Valoe-
konsernissa. Alla mainittuja sekd tavanomaisia konsernin sisdisid litketoimia lukuun ottamatta Yhtio6 ei ole tehnyt
lahipiirinsd kanssa merkittavia litketoimia tai vastaavia jarjestelyja kuluvalla tilikaudella, 31.12.2022 tai 31.12.2021
paattyneilla tilikausilla.
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Valoe-konserni on myynyt ja ostanut tavaroita ja palveluita yhti6iltd, joissa madrdysvallan antava osake-
enemmistd ja/tai paatdsvalta on konsernin lahipiiriin kuuluvilla henkil6illd. Lahipiirin kanssa toteutuneet

tavaroiden ja palveluiden myynnit perustuvat markkinahintaan.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu Yhtion ldhipiirin kanssa toteutuneet liiketapahtumat:

Tavaroiden ja palvelujen myynnit

| 11382023 | 1131122022 | 1131122021
1.000 euroa ‘ tilintarkastamaton | tilintarkastettu | tilintarkastettu
' Lahipiiriyhtiot | | |
| | |
Savcor Oy ‘ 0 | 3 | 22
SCI Invest Oy | | 1 | 7
| Yhteensi ‘ | 4 | 30
Tavaroiden ja palveluiden ostot
1.1.-3.8.2023 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
1.000 euroa tilintarkastamaton tilintarkastettu tilintarkastettu
Lahipiiriyhtiot
Tavaroiden ja palveluiden ostot
SCI Invest Oy 28 48 48
Basso J. 71 119 119
SCI-Finance Oy 42 84 104
Savcor Technologies Oy 62 101 106
Savcor Oy 9 26 10
Muut 4 52 52
Yhteensi 216 430 440
Korko- ja muut rahoituskulut
SCI-Finance Oy 104 131 92
Savcor Technologies Oy 3
Savcor Oy
Muut 3 10
Yhteensi 112 142 105
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Muut lihipiiriliiketoimet

3.8.2023 31.12.2022 31.12.2021
1.000 euroa tilintarkastamaton tilintarkastettu tilintarkastettu
P{t.l-<aalka1.nen -\.za.lhf:.le.tta.l.va 0 200 63
padomalaina lahipiirilta
Lyhytaikaiset muut velat lahipiirille 120 37
Lyhytaikaiset korkovelat lahipiirille 10 8
(?st'ox'/‘el.at ja muut korottomat velat 441 239 13
lahipiirille
Myynt'lsafimlset ja .muu't' S 57 25 47
lyhytaikaiset saamiset ldhipiirilta

Palkat ja palkkiot

3.8.2023 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
1.000 euroa tilintarkastamaton tilintarkastettu tilintarkastettu
Palkat ja muut lyhytaikaiset
tyosuhde-etuudet (sisdltaen 170 390 405
toimitusjohtajan ja johtoryhman)
Yhteensa 170 390 405

Johdolla ei ole etuuspohjaisia eldkejarjestelyja

3.8.2023 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
1.000 euroa tilintarkastamaton tilintarkastettu tilintarkastettu
Palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajan ja hdanen
sijaistensa palkat (siséltyy johdon 88 168 168
palkkoihin yll&)
Yhteensi 88 168 168
Hallituksen jdsenet ja varajasenet:
Parpola Ville — palkkio 23 40 40
Tuomas Honkamaki — palkkio 18 30 30
Savisalo Hannu - palkkio 23 40 40
Yhteensi 64 110 110

Toimitusjohtajan irtisanomisaika on kuusi kuukautta. Toimitusjohtajan eldke maardytyy tyontekijan eldkelain
mukaan. Yhtion hallituksen jasenille myo6nnettiin 20.7.2023 osakeoptioita, joiden ehtoja on kuvattu taméan
Rekisterdintiasiakirjan kohdassa " Valoen osakkeita koskevia keskeisid tietoja — Osakkeet ja osakepdioma — Optio-oikeudet
ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin”.
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Keskeiset tilinpddtoksen laadintaperiaatteet

Yhtion noudattamat tilinpaatosperiaatteet on kuvattu yksityiskohtaisesti tdhdn Rekisterdintiasiakirjaan
viittaamalla liitetyssd Valoen tilinpaatoksessa 31.12.2022 paattyneelta tilikaudelta.

Laatimisperusta

Yhtion konsernitilinpdatds on laadittu kansainvalisten tilinpdatosstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sitd laadittaessa on noudatettu 31.12.2022 voimassa olevia IAS- (International
Accounting Standards) ja IFRS-standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat
my0s suomalaisten, IFRS-sadnnoksia tdydentdvien kirjanpito- ja yhteisdlainsddadannén mukaiset.
Tilinp&datostiedot esitetddn tuhansina euroina.

Uudistettujen tai muutettujen standardien ja tulkintaohjeiden kayttoonotolla ei ole ollut vaikutusta Yhtion
konsernitilinpaatokseen 31.12.2022.

Toiminnan jatkuvuus -laadintaperiaatteen soveltuminen

Tilinpdatos on laadittu toiminnan jatkuvuusolettamalla. Yhti¢ allekirjoitti 30.1.2023 Winancen kanssa uuden
viiden miljoonan euron suuruisen rahoitussopimuksen, josta voinee nostaa seuraavien 12 kuukauden aikana
korkeintaan 2,75 miljoonaa euroa. Lisdksi Yhti® odottaa projektisuunnitelmaan perustuen kohtuullisella
varmuudella saavansa kaynnissa olevista EU-projekteista noin 0,8 miljoonan euron maksatukset seka
tulorahoitusta.

Yhtién on laatinut tilinpdatoksen toiminnan jatkuvuus -periaatteen mukaisesti, ja Yhtio on perustellut
ndkemystdan tilinpadtoksessa seuraavasti: ”Valoen hallitus arvioi ylli mainittuun perustuen, ettd yhtiélli on riittdvd
rahoitus toimintansa juoksevien kulujen ja pakollisten investointien peittimiseen seuraavien 12 kuukauden ajaksi. Valoen
johdolla on useita muitakin ratkaisumalleja rahoituksen riittdvyyden turvaamiseksi, ja neuvottelut muun muassa erédntyvien
lainaerien uudelleen jirjestelyistd ovat kiynnissd. Johto uskoo neuvottelujen pddttyvin Yhtion kannalta positiiviseen
tulokseen. Ndilld perusteilla tilinpditds on laadittu toiminnan jatkuvuuden periaatetta noudattaen.”

Johdon harkintaa edellyttivit laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvdt keskeiset epdvarmuustekijit

Tilinpdatosta laadittaessa joudutaan tekemaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joiden lopputulemat
voivat poiketa tehdyistd arvioista ja oletuksista. Lisdksi joudutaan kayttdmaan harkintaa tilinpadtoksen
laatimisperiaatteiden soveltamisessa.

Tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden valintaan ja soveltamiseen liittyvi johdon harkinta

Konsernin johto tekee harkintaan perustuvia ratkaisuja tehdessddn paatoksid, jotka koskevat tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden valintaa ja ndiden soveltamista. Merkittdvimmat osa-alueet, joissa johto on kadyttanyt
harkintaa tilinpddtostd laatiessaan liittyvat toiminnan jatkuvuuden periaatteen noudattamisen arviointiin seka
konsernin liikearvon, koneiden ja kaluston seka tuotekehitysmenojen arvostukseen. Harkintaa on kaytetty myos
IFRS 16 -standardin soveltamisen yhteydessa.

Vuonna 2022 johdon harkintaa kaytettiin lisaksi tilikaudella 2016 tehtyyn 0,7 miljoonan euron
investointiin/saamiseen  yhteistyOyritykseen Etiopiassa. YhteistyOyritys on kayttanyt varoja mm.
tuotantolaitoksen tonttiin, sen perusparannuksiin sekd varsinaisen liiketoiminnan aloittamista valmisteleviin
toimiin. Toiminnan aloittaminen on viivdstynyt suunnitellusta ja riskitaso projektin onnistumisesta on noussut
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merkittdvasti. Valoe Oyj on riskitason nousuun perustuen kirjannut alas 50 prosenttia alkuperdisesta
investoinnista. Osakkuusyhti¢ jatkaa edelleen toimenpiteita liiketoiminnan aloittamiseksi, mutta aikataulua tai
onnistumisen todennékoisyytta on tdlla hetkelld vaikea arvioida. Mikali liiketoimintaa ei saataisi suunnitelmien
mukaan kédynnistettyd, pyrkisi osakkuusyhtié realisoimaan hallinnoimansa maa-alueen ja kotiuttamaan
vahintadn 50 prosenttia alkuperdisen sijoituksen arvosta.

Yhti6 ei ole kirjannut kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon véliaikaisista eroista johtuvista eristd aiheutuvaa
laskennallista verovelkaa 0,1 miljoonaa euroa ja verosaamista 0,02 miljoonaa euroa niiden epatodennikodisen
toteutumisen vuoksi. Yhtiolla on huomattavasti vahvistettuja tappioita, joista ei ole kirjattu verosaamista.

Arvioihin liittyvit epdvarmuustekijit

Tilinpdatoksen laadinnan yhteydessda tehdyt arviot pohjautuvat johdon parhaaseen nidkemykseen
raportointikauden paattymispaivana. Arvioiden taustalla ovat aiemmat kokemukset sekd tulevaisuutta koskevat,
tilinpaatoshetkelld todenndkoisimpinad pidetyt oletukset. Johdon arvioita joudutaan kayttamaan erityisesti
liikkearvon arvonalennustestauksessa ja tuotekehitysaktivointien arvostuksessa (liitetieto 12.). Omaisuuserien
arvonalentumistestauksissa laaditaan ennusteet omaisuuserdn kerrytettdvissd olevista rahamaadrista.
Kehitysmenojen ja liikearvon arvonalentumistestauksissa keskeisid epavarmuustekijoitd ovat myyntiin ja
myyntikatteeseen liittyvat tekijat sekd yhtion kayttaméa korkokanta. Yhtio on suorittanut liikearvoihin seka
tuotekehitysmenoihin kohdistuvan arvonalentumistestauksen IFRS standardin mukaisesti.

Konsernitilinpdidtoksen laadintaperiaatteet

Yhtion konsernitilinpddtokseen sisédltyvat emoyritys Valoe Oyj ja kaikki sen tytaryritykset. Tytdryritykset ovat
yrityksid, joissa konsernilla on maardysvalta. Konsernilla on méaardysvalta sijoituskohteessa, kun se olemalla
osallisena sijoituskohteessa altistuu sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan

tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tahdn tuottoon kdyttamalla sijoituskohdetta koskevaa valtaansa. Konsernilla
ei ole tytaryhtioitd, joissa on merkittdva maardysvallattomien omistajien osuus.

Valoe-konsernin keskindinen osakkeenomistus on eliminoitu hankintamenomenetelmalla.
Aineelliset kdyttéomaisuushyodykkeet

Aineelliset kdyttdomaisuushyoddykkeet on arvostettu poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperaiseen
hankintamenoon.

Hyodykkeistd tehddan tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehdé poistoja.
Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:

* Rakennusten kiyttooikeudet Vuokrasopimuksen mukaisesti
* Koneet ja kalusto 3-7 vuotta

*  Muut aineelliset hyodykkeet 5 vuotta
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Aineettomat hyédykkeet
Liikearvo

Liiketoimintojen ~ yhdistamisestd syntyva liikearvo kirjataan maarddn, jolla luovutettu vastike,
madrdysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteessa ja aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuina
ylittdvat hankitun nettovarallisuuden kdyvan arvon. Ennen vuotta 2004 tapahtuneiden liiketoimintojen
yhdistdmisten liikearvo vastaa aiemman tilinpaatdsnormiston mukaista kirjanpitoarvoa, jota on kéytetty IFRS:n
mukaisena oletushankintamenona. Liikearvosta ja muista taloudelliselta vaikutusajaltaan rajattomista
aineettomista hyodykkeistd ei kirjata sdannonmukaisia poistoja, vaan ne testataan vuosittain mahdollisen
arvonalentumisen varalta.

Tutkimus- ja kehittidmismenot

Tutkimusmenot kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi. Kehittdmismenot, jotka aiheutuvat wuusien tai
kehittyneempien tuotteiden suunnittelusta aktivoidaan taseen aineettomiksi hyodykkeiksi siitd ldhtien, kun tuote
on teknisesti toteutettavissa, se voidaan hyodyntdd kaupallisesti ja tuotteesta odotetaan saatavan vastaista
taloudellista hyotya. Aktivoidut kehittdmismenot sisdltdvdt ne materiaali-, tyo- ja testausmenot, jotka johtuvat
valittomasti hyodykkeen saattamisesta valmiiksi sille aiottuun kayttotarkoitukseen. Aiemmilla tilikausilla kuluksi
kirjattuja kehittamismenoja ei aktivoida endd myShemmin.

Aineetonta hyddykettd poistetaan siita liahtien, kun se on valmis kaytettavéksi. Kaytossd olevat aktivoidut
kehittdmismenot kdyddan vuosittain ldpi sen selvittdmiseksi, onko viitteitd arvonalentumisesta. Aineeton
hyodyke, joka ei ole vield valmis kaytettdvéksi, testataan vuosittain arvonalentumisen varalta. Aktivoidut
kehittimismenot arvostetaan alkuperdisen kirjaamisen jdlkeen hankintamenoon kertyneillda poistoilla ja
arvonalentumisilla vdhennettyind. Aktivoitujen kehittimismenojen taloudellinen vaikutusaika on viidesta
kymmeneen vuotta, jonka kuluessa aktivoidut menot kirjataan tasapoistoina kuluiksi.

Muut aineettomat hyédykkeet

Muiden aineettomien hyddykkeiden poistoajat ovat seuraavat:

* Patentit 10 vuotta
*  Ohjelmistolisenssit 5 vuotta
Tuloutusperiaatteet

Tuotot tavaroiden myynnistd kirjataan, kun tavaroiden omistamiseen liittyvat merkittdvat riskit ja edut ovat
siirtyneet ostajalle. Paasaantoisesti timd tarkoittaa sitd hetked, jolloin tavara on toimitettu asiakkaalle sovitun
toimituslausekkeen mukaisesti. Tuotot palveluista kirjataan silloin, kun palvelu on suoritettu.

Pitkdn valmistumisajan vaativista suoritteista syntyva tulo on kirjattu tuotoksi valmiusasteen perusteella. Pitkan
valmistusajan vaativiksi suoritteiksi on katsottu hankkeet, joiden aloittamis- ja lopettamisajankohdat ajoittuvat eri
raportointikausille ja tulon kirjaaminen tuotoksi vaikuttaa olennaisesti liikkevaihdon ja tuloksen muodostumiseen.
Pitkdaikaishankkeiden valmiusaste on maaritelty hankkeen toteutuneiden menojen suhteessa hankkeen
arvioituihin kokonaismenoihin ja on riippuvainen ennustettavista lopullisista kokonaistuotoista ja -kuluista, seka
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luotettavasta tavasta mitata projektin edistymistd. Tappio hankkeelta kirjataan heti, kun se on tiedossa ja
arvioitavissa.

Valoe raportoi tuloslaskelman myytyjen suoritteiden hankintamenossa kaikki myytyjen suoritteiden suorat kulut
sekd tuotannon kaikki kiintedt kulut. Koska kiintedt kulut, vuokra suurimpana, on mitoitettu huomattavasti
suuremmalle tuotantovolyymille, on bruttokate tilinpaatoksen 2022 mukaisella liikevaihdolla huomattavasti
negatiivinen.

Tyosuhde-etuudet
Konsernilla ei ole etuuspohjaisina pidettavia eldkejarjestelyja.
Varaukset

Varaus kirjataan, kun Yhtiolla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite,
maksuvelvoitteen toteutuminen on todenndkodistd ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa luotettavasti.
Takuuvaraus kirjataan kerran vuodessa projektikohtaisesti sen hetken parhaaseen tietoon perustuen.
Tappiollisista sopimuksista kirjataan varaus, kun velvoitteiden tayttdmiseksi vaadittavat valttamattomat menot
ylittdvat sopimuksesta saatavat hyodyt.

Tuloverot
Laskennallinen verosaaminen on kirjattu sithen maardan asti kuin on todennakdoistd, ettd tulevaisuudessa syntyy

verotettavaa tuloa, jota vastaan véliaikainen ero voidaan hyodyntda. Yhtio ei ole kirjannut taseeseen verotuksessa
vahennyskelpoisista tappioista aiheutuvaa laskennallista verosaatavaa.
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LUETTELO ESITTEESEEN VIITTAAMALLA LIITETYSTA AINEISTOSTA

Valoen tilintarkastettu tilinpaatos 31.12.2022 paattyneelta tilikaudelta, sisaltden tilintarkastetut vertailutiedot
31.12.2021 paattyneelta tilikaudelta, mika siséltyy vuodelta 2022 laadittuun Valoen vuosikatsaukseen, (ii)
tilikautta  1.1.2022-31.12.2022  koskeva tilintarkastuskertomus, ja (iii) Valoen tilintarkastamaton
liikketoimintakatsaus  31.3.2023  paattyneeltd kolmen (3) kuukauden raportointijaksolta, sisdltden
tilintarkastamattomat vertailutiedot 31.3.2022 paattyneeltda kolmen (3) kuukauden raportointijaksolta, on liitetty
tdhan Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla.

Muilta osin kuin viitattujen tietojen osalta viitatuissa asiakirjoissa esitetyt tiedot ovat tarpeettomia sijoittajan
kannalta tai 16ytyvat muualta Esitteesta.

Alla olevassa taulukossa on esitetty viitatut tiedot ja viitatut asiakirjat.

VIITATTU TIETO VIITATTU ASIAKIRJA

Valoen tilintarkastettu tilinpaatos,

toimintakertomus ja Valoe Oyj, Vuosikatsaus 2022 sivut 6-53,
tilintarkastuskertomus tilikaudelta
1.1.2022 - 31.12.2022 VALOE VUOSIKATSAUS 2022.pdf (wsimg.com)

Valoen tilintarkastamaton

liikketoimintakatsaus 31.3.2023 Valoen liiketoimintakatsaus 1.1.-31.3.2023,
paattyneeltd kolmen (3) kuukauden
raportointijaksolta, Liiketoimintakatsaus Q1 2023.pdf (wsimg.com)

Edelld mainitut viitatut asiakirjat ovat saatavilla 17.8.2023 alkaen Yhtion verkkosivustolta internetosoitteesta
http://www.valoe.fi/julkaisut.
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LUETTELO NAHTAVILLA PIDETTAVISTA ASIAKIRJOISTA

Seuraavien asiakirjojen jdljennokset ovat néhtavilla timan Rekisterdintiasiakirjan voimassaoloajan Yhtion
verkkosivuilla osoitteessa http://www.valoe.fi/julkaisut

*  Yhtion kaupparekisteriote
*  Yhtion yhtidjarjestys (on myds timan Rekisterdintiasiakirjan liitteend A)

* Rekisterdintiasiakirjan kohdassa “Luettelo Esitteeseen viittaamalla liitetystd aineistosta” eritelty
Esitteeseen viittaamalla liitetty aineisto

* Rekisterdintiasiakirja, 17.8.2023
* Finanssivalvonnan paatos koskien Rekisterdintiasiakirjaa, Arvopaperiliitettd ja tiivistelmaa 17.8.2023

*  Arvopaperiliite ja tiivistelmd, 17.8.2023

69


http://www.valoe.fi/julkaisut

LIITE A: VALOEN YHTIOJARJESTYS
Alla on esitetty Yhtion yhtidjérjestys sellaisena kuin se on timén Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana.
Valoe Oyij:n yhtidjirjestys
1 § Yhtion toiminimi ja kotipaikka

Yhtién toiminimi on Valoe Oyj, ruotsiksi Valoe Abp ja englanniksi Valoe Corporation. Yhtion kotipaikka on
Mikkeli.

2 § Yhtion toimiala

Yhtion toimialana on kehittdd, myyda ja valmistaa puhtaan energian tuottamista palvelevia teollisia ratkaisuja.
Yhti6 voi omistaa ja hallita kiintedd omaisuutta ja arvopapereita.

3 § Arvo-osuusjdrjestelma
Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaan.
4 § Hallitus

Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisestd huolehtii hallitus, johon kuuluu vahintdan 3 ja
enintddn 7 jdsentd. Hallituksen jdsenten toimikausi pddttyy ensimmadisen vaalia seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattyessa.

Hallitus valitsee keskuudestaan hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Hallitus on paatosvaltainen,
jos enemmén kuin puolet sen jasenistd on kokouksessa ldsnd. Asiat ratkaistaan yksinkertaisella
dantenenemmistolld. Adnten mennessa tasan ratkaisee puheenjohtajan dani.

5 § Toimitusjohtaja
Yhtiolla on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.
6 § Edustaminen

Yhtiotd edustavat hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin tai kaksi hallituksen jdsenta
yhdessa.

7 § Tilintarkastajat

Yhticlld on yksi tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteiso.
Tilintarkastajan toimikausi pééttyy ensimmadisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péaéttyessa.
8 § Kutsu yhtiokokoukseen

Kutsu yhtiokokoukseen on julkaistava porssitiedotteella ja yhtion internet-sivuilla aikaisintaan kolme kuukautta
ennen yhtiokokouksen tdsmaéytyspdivad ja viimeistddn kolme viikkoa ennen yhtidkokousta, kuitenkin aina
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vahintdadan yhdeksdn pdivdd ennen yhtiokokouksen tdsméaytyspdivdd. Hallituksen erikseen paattaessa
kokouskutsu voidaan myos julkaista hallituksen mééraamassa valtakunnallisessa paivalehdessa.

9 § Yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen méaraamana pdivana kesakuun loppuun mennessa.
Yliméaardinen yhtiokokous pidetddn, milloin hallitus katsoo sen tarpeelliseksi tai se muuten lain mukaan on
pidettava.

Yhtiokokous pidetddn yhtion kotipaikassa tai hallituksen niin paattaessa Helsingissa.

10 § Osallistumis- ja ddnestysoikeus yhtiokokouksessa

Osakkeenomistajan on, voidakseen osallistua yhtidkokoukseen, ilmoittauduttava yhtidlle viimeistaan kutsussa
mainittuna pdivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen pdivad ennen yhtidkokousta.

Aénestystavan maérad kokouksen puheenjohtaja.

11 § Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen méardaamana pédivana kesakuun loppuun mennessa.
Kokouksessa on:

esitettava

1. tilinp&étos ja

2. tilintarkastuskertomus,

paatettava

3. tilinpdatoksen vahvistamisesta,

4. toimenpiteistd, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto antaa aihetta,
5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle,

6. hallituksen jasenten lukumaarasts,

7. hallituksen jasenten palkkioista ja matkakustannusten
korvausperusteista

valittava

8. hallituksen jdsenet ja tarvittaessa heille varajasenet

9. tilintarkastaja ja hanelle tarvittaessa varamies.
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12 § Tilikausi

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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