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CENCORP OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS TAMMIKUU - KESAKUU 2014
YHTEENVETO

Cencorp Oyj:n (”Cencorp”) rakennemuutos jatkuu. Katsauskaudella
aloitettiin Pekingin tehtaan sulkemiseen tahtdavat toimet. Seuraavassa
esitettdaviin lukuihin sisdaltyvat 3,2 miljoonan euron alaskirjaukset
Pekingin tehtaasta ja sielld olevista tuotantokoneista.

Cencorpin liikevaihto katsauskaudella tammi-kesdkuu 2014 oli 4,6
miljoonaa euroa (5,9 miljoonaa euroa vuonna 2013). Jatkuvien toimintojen
liiketulos oli -6,3 miljoonaa euroa (-1,8), kauden tulos -7,0 miljoonaa
euroa (-2,3), osakekohtainen tulos oli -0,009 euroca (-0,004) ja
kayttokate oli -2,0 miljoonaa euroca (-0,8).

- Cencorpin rahoitustilanne on edelleen erittdain tiukka. Cencorp on
siirtymassa cleantech-strategiansa seuraavaan vaiheeseen. Strategian
mukaisesti ja sen rahoittamiseksi Cencorp on paattanyt myydad strategian
ulkopuoliset toiminnot eli elektroniikkateollisuuden
automaatioliiketoiminnan sekd& RFID- ja matkapuhelimien joustavan
elektroniikan valmistusliiketoiminnan muuttuakseen pelkastdan puhtaan
energian ratkaisuja toimittavaksi yhtidksi. Neuvotteluja em.
liiketoimintojen myymisesta kaydaan, mutta ne ovat edelleen kesken.

- Strategiansa mukaisesti, suojatakseen teknologiaansa, keskittamalla
puhtaaseen energiaan liittyvan tuotekehityksensa ja saastaakseen
hallinnointikuluissa Cencorp on paattanyt siirtda aurinkosahkoémoduuleihin
liittyvan CBS-tuotantonsa Pekingista Mikkelin tehtaalleen. Yhtid tekee
3,2 miljoonan euron alaskirjauksen Pekingin tehtaasta ja tuotantokoneista
ja varautuu tehtaan sulkemiseen.

- Cencorpin aurinkos&hkoémoduuli lapaisi katsauskaudella Fraunhofer
Institute for Solar Energy Systems’n testiohjelman, mika mahdollistaa
Cencorpin aurinkosahkomoduulin sertifioinnin hallinnollisella prosessilla
kaikilla Cencorpille téarkeilla markkina-alueilla.

YLEISTA

Cencorp on osa suomalaista Savcor Group Oy —-konsernia (”Savcor”). Savcor
-yhtidét omistivat 30.6.2014 Cencorpista yhteensa 60,8 %.

Katsauskauden tapahtumista 1loytyy enemmé&n tietoa pdrssitiedotteista,
jotka on julkaistu Cencorpin internet-sivuilla www.cencorp.com.

Osavuosikatsaus on laadittu noudattaen IAS 34 osavuosikatsaukset -
standardia. Cencorp on soveltanut osavuosikatsauksen laatimisessa samoja
laskentaperiaatteita kuin vuositilinpaatoksessa 2013. Osavuosikatsaus on
tilintarkastamaton.
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TALOUDELLINEN KEHITYS

Cencorp raportoi erikseen kolmen eri liiketoimintasegmentin tuloksen.
Liiketoimintasegmentit ovat: Laser- ja automaatiosovellukset (”LAS”),
Laser- ja automaatiosovellusten elinkaaren hallinta (”LCM”) ja Puhtaan
energian sovellukset (sisadaltdad myods vanhan Erikoiskomponentit
segmentin) (“CCE”). Konsernin esittamd segmentti-informaatio on
yvhdenmukainen johdon sisdisen raportoinnin ja yhtidn
organisaatiorakenteen kanssa.

Suluissa on vertailuluku vastaavalta ajanjaksolta vuonna 2013, jollei
toisin mainita. Kiinan Guangzhoun tehtaan ja dekoraatioliiketoiminnan
lopettamisen myota Cencorp raportoi siihen liittyvat taloudelliset
tunnusluvut lopetetuissa toiminnoissa vuoden 2013 vertailuluvuissa.

Huhtikuu - kesakuu 2014

-Cencorp-konsernin liikevaihto pieneni 34,7 prosenttia 2,2 miljoonaan
euroon (3,4 miljoonaa euroa).

-Kayttdokate oli -0,8 miljoonaa euroa (-0,6 miljoonaa euroa).
-Liiketulos o0li -4,6 miljoonaa euroa (-1,1 miljoonaa euroa).
-Konsernin tulos ennen veroja oli -4,9 miljoonaa euroa (-1,6 miljoonaa
euroa) .

-Kauden tulos oli -4,9 miljoona euroa (-1,6 miljoonaa euroa).
-Osakekohtainen tulos oli -0,006 euroa (-0,003 euroca) ja laimennettu
osakekohtainen tulos -0,006 euroa (-0,003 euroa).

-Laser- ja automaatiosovellukset -segmentin (”LAS”) liikevaihto pieneni
23,2 prosenttia 1,4 miljoonaan euroon (1,8 miljoonaa euroca) ja liiketulos
0li -0,1 miljoonaa euroa (-0,3 miljoonaa euroa). Segmentin kayttokate oli
-0,1 miljoonaa euroa (-0,2 miljoonaa euroa).

-Laser- ja automaatiosovellusten elinkaaren hallinta -segmentin (”LCM"”)
liikevaihto kasvoi 7,3 prosenttia 0,8 miljoonaan euroon (0,7 miljoonaa
euroa) ja liiketulos oli 0,1 miljoonaa euroca (0,0 miljoonaa euroa).
Segmentin kayttokate oli 0,1 miljoonaa euroa (0,04 miljoonaa euroa).

- Puhtaan energian sovellukset -segmentin (”CCE”) liikevaihto pieneni
91,0 prosenttia 0,1 miljoonaan euroon (0,9 miljoonaa euroa) Jjohtuen
Pekingin antennituotannon loppumisesta ja liiketulos oli -4,5 miljoonaa
euroa (-0,8 miljoonaa euroca). Segmentin kayttokate oli -0,9 miljoonaa
euroa (-0,5 miljoonaa euroa).

Tammikuu - kesakuu 2014
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-Cencorp-konsernin liikevaihto pieneni 20,9 prosenttia 4,6 miljoonaan
euroon (5,9 miljoonaa euroa).

-Kayttokate oli -2,0 miljoonaa euroa (-0,8 miljoonaa euroa).
-Liiketulos oli -6,3 miljoonaa euroa (-1,8 miljoonaa euroa).
-Konsernin tulos ennen veroja oli -7,0 miljoonaa euroa (-2,3 miljoonaa
euroa) .

-Kauden tulos oli -7,0 miljoona euroa (-2,3 miljoonaa euroa).
-Osakekohtainen tulos oli -0,009 euroa (-0,004 euroca) ja laimennettu
osakekohtainen tulos -0,009 euroa (-0,004 euroa).

-Laser- ja automaatiosovellukset -segmentin (”LAS”) liikevaihto pieneni
3,9 prosenttia 2,4 miljoonaan euroon (2,6 miljoonaa euroca) ja liiketulos
oli -0,7 miljoonaa euroa (-0,9 miljoonaa euroa). Segmentin kayttokate oli
-0,5 miljoonaa euroa (-0,6 miljoonaa euroa).

-Laser- ja automaatiosovellusten elinkaaren hallinta -segmentin (”LCM"”)
liikevaihto pieneni 2,0 prosenttia 1,6 miljoonaan euroon (1,6 miljoonaa
euroca) ja liiketulos oli 0,1 miljoonaa euroca (0,1 miljoonaa euroa).
Segmentin kayttokate oli 0,2 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa euroa).

- Puhtaan energian sovellukset -segmentin (”CCE”) liikevaihto pieneni
63,6 prosenttia 0,7 miljoonaan euroon (1,8 miljoonaa euroa) Jjohtuen
Pekingin antennituotannon loppumisesta ja liiketulos oli -5,7 miljoonaa
euroa (-1,0 miljoonaa euroca). Segmentin kayttokate oli -1,7 miljoonaa
euroa (-0,3 miljoonaa euroa).

TOIMITUSJOHTAJA IIKKA SAVISALON KATSAUS

Cencorpin kehitys riippuu jo lahitulevaisuudessa sen puhtaan energian
sovellukset (CCE) -liiketoiminnan ja erityisesti aurinkosahkdéodn liittyvan
liiketoiminnan kehityksestad. Tahan liiketoimintaan kohdistuu suuria
odotuksia. Cencorpilla on kaynnissd& useita euromdaraltdan merkittavia
neuvotteluja aurinkosahkdémoduulitehtaiden tai yksittaisten
tuotantolinjojen toimittamisesta yhtidn valmistusteknologiasta
kiinnostuneille tahoille. Nam& neuvottelut ovat vield kesken.

Cencorp on paattanyt myyda Cleantech-trategiansa ulkopuoliset toiminnot
eli elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoiminnan sek& RFID- ja
matkapuhelimien joustavan elektroniikan valmistusliiketoiminnan
muuttuakseen pelkastdadan puhtaan energian ratkaisuja toimittavaksi
yhtiodksi. Yhtid jatkaa perinteisen automaatioliiketoimintansa (LAS ja
LCM) virtaviivaistamista sen kannattavuuden parantamiseksi ja
automaatioyksikkdd koskevien yritysjadrjestelyjen mahdollistamiseksi,
joita koskevia neuvotteluja yhtid k&y useamman alan toimijan kanssa.
Erityisen positiivista katsauskaudella huhti-kesdkuussa on perinteisten
LAS- ja LCM-liiketoimintojen yhteenlaskettujen kayttokatteiden
kaantyminen jo matalalla volyymitasolla lievasti positiiviseksi. Tama
parantaa omalta osaltaan Cencorpin mahdollisuuksia olla mukana, mikali
tuotantoautomaatiotoimialalla tapahtuu konsolidaatiota
lahitulevaisuudessa.
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Tilikauden toisella neljadnneksellad yhtio kavi lapi
yvhteistoimintaneuvottelut, Jjoiden tuloksena paadtettiin siirtaa valtaosa
yhtion LCM-liiketoiminnoista Viroon. Talla toimenpiteelld yhtio arvioi
saavuttavansa merkittavia saastoja. Vaikka LCM-liiketoiminta on ollut jo
alkuvuoden aikana kayttokatetasolla kannattavaa, tulee toiminta jatkossa
tehostumaan entisestdan. Lisdksi uudenlainen organisaatio helpottaa
uuskonemyynnin ja LCM-liiketoiminnan yhteistyodtad parantaen molempien
organisaatioiden kilpailukykyéa.

Cencorpin automaatioliiketoiminnan asiakkaille tarjottava tuotevalikoima
on juuri uudistunut, eikad valittomiad uuslaitekehityshankkeita ole
nakoépiirissa. Yhtid suuntaakin nyt valtaosan tuotekehityspanoksestaan
puhtaan teknologian sovelluksiin sekda automaatiotuoteperheen
kannattavuutta parantaviin investointeihin.

Cencorpin liiketoimintaan liittyviad riskeja on kasitelty téaméan
osavuosikatsauksen kohdassa ”“Riskienhallinta, riskit ja
epavarmuustekijat”.

KATSAUS SEGMENTEITTAIN

Katsauskauden huhti - kesdkuun liikevaihto pieneni tilikauden 2013
vastaavaan ajankohtaan verrattuna 34,7% 2,2 miljoonaan euroon. Kayttdokate
heikentyi -0,8 miljoonaan euroon vuoden takaisesta -0,6 miljoonasta
eurosta.

Puhtaan energian sovellutukset (CCE)

Toisen vuosineljanneksen kuluessa Cencorp jatkoi aiemmin tiedottamansa
mukaista kannattamattomien tuotteiden alasajoa Pekingin tehtaalla siten,
ettd katsauskauden lopussa ei tehtaalta kadytanndssa enda toimitettu
lainkaan matkapuhelinten tai RFID-teknologiaan liittyvia komponentteja.
Yhti® pyrkiikin nyt aktiivisesti loytamé&é&n omistamalleen
tuotantoteknologialle ostajan, joka voisi hyddyntaa sita omassa
tuotantoprosessissaan.

Cencorp paatti tehda Pekingin tehtaaseen kohdistuvan 3,2 miljoonan euron
alaskirjauksen ja siirtaa aurinkosahkémoduuleihin liittyvan CBS-
komponenttituotantonnon Mikkelin tehtaalleen. Puhtaan energian
toimintojen keskittaminen Suomeen on Jjarkevaa, koska silld saavutetaan
tehostamis- ja keskittamishyodtyja ja saastdja seka hallinnossa etta
operatiivisissa kustannuksissa. Cencorpin aurinkosahkoémoduulien CBS-
komponenttituotannon automaatioaste on korkea ja tuotantoprosessi on
erittadin pitkalle automatisoitu, eikad tydvoimakustannuksilla ole
lopputuotteen hintaan suurta vaikutusta. Erinomainen suomalainen
insinddriosaaminen mahdollistaa kustannustehokkaan kehitys-,
projektointi- ja tuotantoprosessin myds Suomessa ja muissa korkeiden
tyovoimakustannusten maissa.
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Puhtaan energian sovellukset ovat Cencorpin kasvustrategian ydin ja yhtio
jatkoi investointejaan siihen strategiansa mukaisesti. Katsauskauden
puhtaaseen energiaan kohdistuneet bruttoinvestoinnit olivat 0,2 miljoonaa
euroa muiden investointien ollessa 0,1 miljoonaa euroa. Yhtid odottaa
saavansa tilikauden 2014 aikana naistd uusista liiketoiminnoista
merkittavaa liikevaihtoa.

Vuoden ensimmédiselld neljadnnekselld solmittiin merkittdva ja maailman
ammattilehdistdssd paljon huomiota saanut aiesopimus Intian suurimpiin
kuuluvan moduulivalmistaja Vikram Solarin kanssa. Kaupalliset neuvottelut
Vikram Solarin kanssa Jjatkuvat edelleen, minkd lisdksi osapuolet
testaavat yhteistydssa Cencorpin CBS -aurinkosd&hkémoduuleita. Yhtid
tiedottaa erikseen, kun sopimuksen toteutuksessa Vikramin kanssa edetaan
seuraavaan vaiheeseen.

Cencorp on toimittanut katsauskauden aikana useita pienia
aurinkosahkomoduulijarjestelmia Suomeen. Yhtid neuvottelee parhaillaan
aurinkosédhkomoduulitehtaiden tai yksittaisten tuotantolinjojen
toimittamisesta usean Cencorpin valmistusteknologiasta kiinnostuneen
asiakkaan kanssa. Neuvotteluiden kohteena olevien sopimusten arvot
vaihtelevat noin 4 miljoonan euron ja noin 20 miljoonan euron valilla.
Cencorpin ensimmdinen, taysin itsekehittdmad moduulireseptiikka lédpaisi
katsauskaudella saksalaisen Fraunhofer ISE:n(Institute for Solar Energy
Systems) vaativan testiohjelman mahdollistaen moduulin sertifioinnin
kaikilla yhtion tavoittelemilla myyntialueilla. Cencorpin tai sen
valmistuspartnerien on tarvittavan hallinnollisen sertifioinnin jalkeen
mahdollista tarjota moduuliaan myds niihin tarjouskilpailuihin, joissa
osallistujilta vaaditaan ko. sertifiointia.

Laser- ja automaatiosovellutukset (LAS)

Uuskonemyynnin vaikeudet ovat jatkuneet tilikauden toisella
neljanneksella. Osittain tama& johtuu alalle tyypillisesta
kausivaihtelusta ja osittain myds siita, etta useat Cencorpin uudesta
leveastd erikoiskomponenttien ladontalaitteesta kiinnostuneet asiakkaat
odottavat ensimmédisen referenssitoimituksen kaynnistymista. Yhtid uskoo
ratkaisseensa toimituksien mydhédstelyyn liittyneet tekniset haasteet ja
uskoo luovuttavansa ensimmadiset laitteistonsa kaynnissa olevan
vuosineljanneksen aikana. Mm. t&lld erikoiskomponenttien
ladontalaitteella korvataan vanhenemassa olevia, Cencorpin aiemmin
toimittamia satoja HiSac-tuoteperheen robotteja, joita asiakkaat edelleen
kayttavat. Suurin osa naista koneista tullaan Cencorpin ké&sityksen mukaan
uusimaan seuraavan viiden vuoden aikana. Liikevaihdon laskusta huolimatta
LAS-liiketoimintasegmentti onnistui parantamaan kannattavuuttaan
vuodentakaiseen verrattuna.

Life Cycle Management (LCM)
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LCM -segmentin liikevaihto nousi hieman viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Kannattavuus parani myos kayttokatetasolla.
Erityisen ilahduttavaa oli havaita Cencorpin perinteisten
liiketoimintojen LAS-ja LCM-yhteenlasketun kayttdkatteen nousu
positiiviseksi ensimmaista kertaa Savcorin omistusaikana. Tahédn ollaan
paasty useilla kannattavuuden parantamistoimenpiteilla, joita on
toteutettu méaratietoisesti viimevuosina. Yhtio tulee lahikuukausina
panostamaan erityisesti LCM-segmentin liiketoimintojen parantamiseen
ennen kaikkea lisd&amallad uusien palvelujen myyntid Cencorpin laajalle,
globaalille asiakaskunnalle.

Cencorpin automaatiolaitteet tunnetaan markkinoilla luotettavasta
toiminnastaan ja erittdin pitkésta taloudellisesta kayttdidstaan.
Cencorpin tuotteet toimivat vahvan rakenteensa ansiosta mekaanisesti
huomattavasti pidempdaan kuin niiden ohjelmistot ja
elektroniikkakomponentit. Tama tekee Cencorpin valmistamien laitteiden
modernisoinnin taloudellisesti jarkevaksi. Cencorpin asiakkaat voivat
muuntaa laitteitaan ja pidentdd niiden elinikdaa edullisesti ja siten
pudottaa ratkaisevasti tuote- ja komponenttikohtaista
ladontakustannustaan. Juuri taméan kaltaisten muutos- ja
modernisointipalveluiden myyntiin Cencorp uskoo LCM-
liiketoimintasegmentin kasvun jatkossa perustuvan.

TOIMINTAYMPARISTO

Cencorp toimii elektroniikkateollisuuden ja puhtaan energian
sovellusaloilla.

Cencorp-konsernin toimintaympédristd on maailmanlaajuinen. Yhtalailla
yhtiodn perinteiset elektroniikkaa valmistavat asiakkaat kuin uudet
puhtaan energian asiakkaatkin ovat yhtioita, jotka toimittavat
tuotteitaan maailmanlaajuisesti.

TULEVAISUUDENNAKYMAT

Cencorpin LAS-segmentin lyhyen ja keskipitkan aikavalin nakymat eivat ole
muuttuneet katsauskauden aikana. Useat Cencorpin perinteisista
asiakkaista ovat osoittaneet kiinnostuksensa Cencorpin uusia tuotteita
kohtaan. Siitd& huolimatta toisen vuosineljanneksen uuskonemyynti jai
selvasti odotuksista. Yhtid uskoo kuitenkin myynnin piristyvan tilikauden
loppua kohti.

Cencorpin vuoden 2013 viimeiselld neljannekselld julkaisemat uudet
teollisuusautomaatiotuotteet luovat yhtiodn pitkdaikaisille asiakkaille
hyvan mahdollisuuden uudistaa 2000-luvun alussa hankkimiaan
automaatiojadrjestelmia viimeisimman teknologian vaatimusten mukaisiksi.
Yhtio uskoo olevansa mukana uudistamassa merkittavaa osaa naista
jarjestelmistd seuraavan viiden vuoden aikana, mikali asiakkaat
aloittavat laiteinvestointinsa Cencorpin oletusten mukaisesti.
Elinkaarensa paattymista lahestyvien automaatiojarjestelmien
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uudistamiseen liittyvan potentiaalin maksimaalinen hyddyntadminen tulee
olemaan LAS-segmentin seuraavien vuosien kasvun veturi.

LCM-liiketoimintayksikkd alkoi vihdoin, tilikauden toisella
neljénnekselld nayttaa kasvun merkkeja. Kustannusten edelleen laskiessa
pienikin liikevaihdon kasvu parantaa kannattavuutta merkittavasti. LCM-
liiketoimintayksikko pyrkii jatkossa entistakin aktiivisemmin tarjoamaan
kaytettyjen automaatiolaitteiden uudelleensijoitus- ja muita
elinkaaripalveluita, Jjoista se on jo saanut hyvia kokemuksia
Yhdysvaltojen markkinoilla. LCM-liiketoiminta tulee olemaan jatkossa
perinteisen elektroniikka-automaation kannattavuuden kulmakivi.

Cencorpin suurimmat kasvuodotukset kohdistuvat CCE-
liiketoimintasegmenttiin. Cencorpin merkittavimmadt tuote- ja
palvelukokonaisuudet on tarkoitettu palvelemaan PV (photovoltaic)-
aurinkosahkomarkkinoita. Cencorpin reseptiikalla ja
tuotantoautomaatiolaitteilla pystytédan valmistamaan edistyksellisia
taustavirtajohteeseen perustuvia aurinkosdhkomoduuleita.

Yleinen markkinailmapiiri aurinkosdahkdinvestoinneissa parantui
merkittavadsti vuoden 2013 lopulla. Sama kehitys on jatkunut vuoden 2014
ensimmdiselld vuosipuoliskolla. Monet jo asemansa vakiinnuttaneet
aurinkomoduulien valmistajat ovat alkaneet suunnitella uusia
kapasiteetti-investointeja osin tuotantonsa lisdamiseksi ja osin
korvaamaan vanhentuvaa H-tyypin aurinkosahkomoduulien
valmistuskapasiteettia. Merkit kiinnostuksen herdaamiseen aurinkoenergian
kayttodn Suomessa sekd yksityisessa kysynndssa ettd poliittisessa
paatoksenteossa ovat tulleet esiin selkeasti alkuvuoden aikana. Cencorp
on pyrkinyt omalta osaltaan aktiivisesti vaikuttamaan
keskustelunavauksiin ja antamaan nakemyksensa siitd, mihin suuntaan
paatoksentekoa tulisi vieda.

Maailmanlaajuisesti alalle on syntymassa lukuisia uusia paikallisia
valmistajia, Jjoiden kiinnostus viimeisinta valmistusautomaatiota ja
moduulireseptiikkaa kohtaan kasvaa. Cencorp keskustelee aktiivisesti
teknologian toimitussopimuksista tallaisten uusien toimijoiden kanssa.
Cencorpin konseptia vastaavaa kokonaistarjontaa ei ole t&llad hetkella
yhtidn tietojen mukaan saatavilla avaimet kateen -periaatteella missaan
maailmalla. Cencorpin teknologia on jo nyt valmis vastaamaan kasvavaan
kysyntdaan, mik&li yhtidn rahoitusjarjestelyt onnistuvat.

Cencorpin aurinkosdhkoémoduulien koetuotantolaitoksen ensimmdinen vaihe on
kdynnistynyt Mikkelissd. Ensimmaiset kaupalliset moduulien koetoimitukset
on toimitettu. Cencorp on lisdksi alkanut tarjota, aluksi lahinna
Suomessa, omilla moduuleillaan varustettuja, avaimet k&teen toimitettavia
aurinkosahkovoimaloita. Yhtid solmi toukokuussa 2014 sopimuksen Etela-
Savon Energian (ESE) kanssa noin 50 Kwp:n kokoisen aurinkosé&hkévoimalan
toimituksesta. Nama pienvoimalatoimitukset eivadt normaalioloissa ylita
Cencorpin 0,4 miljoonan euron tiedotusrajaa, joten yhtid tiedottaa
jatkossa ainoastaan taman rajan ylittavistd tai muuten strategisesti
tarkeista sopimuksista.
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Yhtio korostaa tulevaisuuden strategiansa perustuvan ennen kaikkea
aurinkosahkoémoduulien tuotantoteknologian toimituksiin valtaosin
kansainvadlisille markkinoille. Yhtidén kiinnostavimpia markkina-alueita
ladhivuosina tulevat olemaan monet kehittyvat markkinat. Neuvotteluja
teknologian toimittamisesta kédydaan talld& hetkella Intiaan, Kiinaan,
Brasiliaan, Dominikaaniseen tasavaltaan sekd useisiin Afrikan maihin.
Lisdksi neuvotteluja ka@yddadn monien kehittyneissa teollisuusmaissa, mm.
Japanissa, toimivien yritysten kanssa.

Cencorp on kehittédnyt téysautomaattista CBS-aurinkosdhkdémoduulien
tuotantoteknologiaa noin kahden vuoden ajan. Teknologia on esitelty l&hes
kaikille merkittaville aurinkomoduulivalmistajille. Teknologiaan
liittyviad innovaatioita on suojattu jattamallad useita
patenttihakemuksia. Markkinoilla on toistaiseksi rajallinen maara
kilpailijoita ja asiakaspalaute Cencorpin tuotantoteknologiasta on ollut
positiivista. Cencorpin tuotantoteknologian erityispiirteitd ovat sen
korkea automaatiocaste, helppokayttdisyys ja pieni tilantarve.
Aurinkomoduulien tuotantoteknologian kayttodnotto nollatilanteesta
toimintaansa aloittavalle taholle vaatii noin 6 - 15 miljoonan euron
alkuinvestoinnin infrastruktuurin tasosta ja kapasiteettitarpeesta
riippuen.

Toteutuessaan yhtion Cleantech-strategia tulee merkittavasti muuttamaan
vhtidén kustannusrakennetta ja lahivuosien tavoitteita. Yhtid ei voi
arvioida liiketoiminnan painopisteen muuttumisen vaikutuksia yhtion
markkinaohjeistukseen uuden strategian murrosvaiheen ollessa kesken.
Tasta johtuen yhtid on 21.8.2012 tiedotetun mukaisesti paattanyt lopettaa
toistaiseksi markkinaohjeistuksen antamisen kokonaan. Murrosvaiheen
ollessa vielad kesken Cencorp ei anna markkinaohjeistusta mydskaan
vuodelle 2014.

Cencorpin tulevaisuuden nakymé&t tulevat olemaan jatkossa merkittéavasti
riippuvaisia yhtidn kyvystad saavuttaa tavoiteltu markkina-asema
globaaleilla aurinkosahkomarkkinoilla sekd& yhtidn lyhyen ja pitkan
aikavalin rahoituksesta. Jos yhtid ei kuitenkaan onnistuisi rahoituksen
jarjestamisessd, on mahdollista, ettd yhtido ei riittavéadssa médarin tai
riittavan nopeasti kykenisi realisoimaan omaisuuttaan ja maksamaan
velkojaan turvatakseen liiketoiminnan jatkuvuuden. Riskeja on kasitelty
tarkemmin tamén osavuosikatsauksen kohdassa "“Riskienhallinta, riskit ja
epadvarmuustekijat.”

PITKAN ATIKAVALIN TAVOITTEET TOIMITUSJOHTAJALLE

Cencorpin hallitus julkisti pitkan aikavalin taloudelliset ja muut
tavoitteet toimitusjohtajalle 21.8.2012 seuraavasti:

- Murrosvaiheen huolellinen, mutta nopea lédpivienti Cencorpin
muuttamiseksi pelkd@staan tuotantoautomaatiolaitteita ja
erikoiskomponentteja valmistavasta yhtidsta puhtaan energian sovelluksia



Cencorp Oyj Osavuosikatsaus 20.8.2014 klo 17.50

("Cleantech”) kehittadvédksi ja tarjoavaksi yhtidksi. Tavoitteena on vahva
asema eri markkina-alueilla paikallisesti valmistettujen,
korkealaatuisten ja valmistuksessa automaatiota ja lasertekniikkaa
hyodyntavien aurinkosahkdémoduulien ja erityisesti
aurinkosahkoémoduulitehtaiden toimittajana.

- Cencorpin tavoitteena on omistaja-arvon lisaaminen kasvun ja
kannattavuuden avulla. Cencorp keskittyy kasvuun Cleantech -
liiketoiminnassa, Jjossa silld on tuoteratkaisunsa ansiosta hyvat
mahdollisuudet saavuttaa vahva globaali asema ja kasvaa nopeasti.

- Laser- ja automaatioliiketoiminnassa keskitytd&adn laitteiden
elinkaarihallintaan ja siinad tavoitellaan vahvaa palveluliiketoiminnan
kasvua.

- Cencorp tavoittelee pitkalla aikavalillad merkittavaa liikevaihdon
kasvua siten, ettd sen tavoitteena on yli 200 miljoonan euron liikevaihto
vuodelle 2016, edellyttden, ettd riittava padoma on yhtiolla
kaytettavissad kasvun tullessa padasiallisesti Cleantech -liiketoiminnasta
ja erityisesti aurinkosahko- seka polttokennoihin liittyvista
sovellutuksista.

Cencorp on arvioinut kriittisesti mahdollisuuksiaan saavuttaa
toimitusjohtajalle asetettu 200 miljoonan euron liikevaihtotavoite wvuoden
2016 loppuun mennessa. Toimitusjohtajan mukaan tavoite on erittdin
haastava, mutta han uskoo vahvasti sen olevan saavutettavissa, mikali
Cencorp onnistuu saamaan sopimuksen vahintdan yhdestd normaalikokoisesta
aurinkosahkoémoduulitehtaan toimituksesta tilikauden 2014 aikana ja
kolmesta seuraavasta tilikauden 2015 aikana seka Cencorpin partnereiden
sitoutuessa Cencorpin reseptiikkaan ja sita kautta
komponenttitoimituksiin.

Toimitusjohtajalle asetettuihin pitkdn aikavalin tavoitteisiin liittyy
merkittavia riskejéd eikd pitkan aikavalin tavoite ole yhtidn
markkinaohjeistus. Vaikka tavoitteet perustuvat markkinatuntemukseen ja
teknisiin selvityksiin riskit ovat merkittavat, eikd& ole varmuutta,
saavuttaako toimitusjohtaja hanelle asetetut tavoitteet kokonaan tai
osittain arvioidussa aikataulussa. Riskit toimitusjohtajan tavoitteiden
saavuttamisesta esitetyssa aikataulussa kasvavat, mikali Cencorpin
strategiamuutos viivastyy. Mik&li Cencorp el onnistu saamaan sopimusta
vahintdaan yhdestd normaalikokoisesta aurinkosahkomoduulitehtaan
toimituksesta tilikauden 2014 aikana joutuu yhtid vuoden 2014 toisen
vuosipuoliskon aikana arvioimaan uudelleen toimitusjohtajalle asetetut
tavoitteet ja niiden aikataulun.

RAHOITUS

Liiketoiminnan rahavirta ennen investointeja oli tammi-kesakuussa -2,0
miljoonaa euroa (-1,7 miljoonaa euroa). Myyntisaamiset olivat
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katsauskauden lopussa 1,1 miljoonaa euroca (2,0 miljoonaa euroa). Yhtidn
nettorahoituskulut olivat 0,7 miljoonaa euroca (0,5 miljoonaa euroa).

Omavaraisuusaste oli kesakuun lopussa -26,0 prosenttia (16,8 %) Jja
osakekohtainen oma paaoma oli -0,004 euroa (0,01 euroa). Omavaraisuusaste
padomalainat mukaanlukien oli -3,9 prosenttia (37,7 %). Katsauskauden
paattyessa konsernin rahavarat olivat 0,2 miljoonaa euroca (0,2 miljoonaa
euroa) ja kayttamattomien vientilimiittiluoton ja pankkitakauslimiitin
maara oli 0,8 miljoonaa euroca (1,5 miljoonaa euroa).

Cencorpin hallitus paatti 9.12.2013 ylim&&rdisen yhtidkokouksen sille
4.12.2013 antaman valtuutuksen perusteella osakeannista, jossa yhtio
tarjosi osakkeenomistajien ja yhtidén vaihtovelkakirjalainojen I1/2010,
I/2012 ja I/2013 haltijoiden merkittavaksi enintdadn 508.151.045 Yhtion
uutta osaketta. Osakeannin merkintdaika paattyi 24.1.2014.

Osakeannin tuloksen mukaan Osakeannin merkintdjen kokonaismaara oli
627.064.325 osaketta, joka vastasi 123 prosenttia osakeannissa
tarjotuista 508.151.045 osakkeesta. Ylimerkinnan johdosta yhtion hallitus
joutui leikkaamaan osan toissijaisen merkintdoikeuden perusteella
tehdyista merkinndista osakeannin ehtojen mukaisesti. Osakeantiin
osallistui yhteensad 2.413 merkitsijaa.

Cencorp kerasi Osakeannilla 4.911.973 euroa uutta omaa padomaa.
Merkintdhinnasta yhteensa noin 2,4 miljoonaa euroa maksettiin
kuittaamalla merkintédhinta merkitsijoilla Yhtiolta oleviin korollisiin
lainoihin liittyvia p&doma- ja/tai korkosaatavia vastaan. T&hdn summaan
sisdltyy Savcor Group Oy:n yhteensad noin 2,1 miljoonan euron maarainen
merkintd. Merkintahinta 4.911.973 euroca kirjattiin kokonaisuudessaan
yhtidén sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Osakeannilla ei ollut
vaikutuksia yhtion rekisterdityyn osakepaddomaan. Uudet osakkeet
rekisterditiin kaupparekisteriin 4.2.2014 ja saatettiin julkisen
kaupankaynnin kohteeksi porssissa 5.2.2014.

Cencorp hyvaksyi kesadkuussa Finnvera Oyj:n tarjouksen Cencorpin ja
Danske Bank Oyj:n vadlisiin rahoitussopimuksiin liittyvan takauksen
jatkamisesta 31.3.2015 asti. Cencorpin ja Danske Bank Oyj:n valiset
rahoitussopimukset ovat Finnveran takauksen jatkamisen mydéta voimassa
10.1.2014 ilmoitetun mukaisesti 31.3.2015 asti.

Cencorpin ja Danske Bank OyJj:n valisten rahoitussopimusten jatkuminen
31.3.2015 asti oli ehtona Cencorpin Savcor Group Oy:1td& vuonna 2009
ottaman ja 25.5.2010 oman paaoman ehtoiseksi vaihtovelkakirjalainaksi
muutetun noin 1,2 miljoonan euron lainan, ja Cencorpin Savcor Invest
B.V.:1ta ottaman miljoonan euron lainan erdpdivien siirtamiselle
31.3.2015 asti. Savcor Group Oy merkitsi koko lainamdaralld& Cencorp Oyj:n
osakkeita 24.1.2014 paattyneessa osakeannissa. Savcor Invest B.V.:n
lainan eradpaivad jatkuu aiemmin ilmoitetun mukaisesti 31.3.2015 asti
Danske Bank Oyj:n rahoitussopimusten voimassaolon jatkuessa 31.3.2015
asti.
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Cencorpin 11.4.2014 tiedotetussa tietyille yhtion nykyisille johtajille
ja entiselle hallituksen jasenelle suunnatussa maksullisessa osakeannissa
merkittiin yhteensd 8.159.821 yhtidn uutta osaketta. Osakkeiden
merkintdhinta suunnatussa osakeannissa oli 0,025 euroa osakkeelta. Yhtio
on hyvéaksynyt tehdyt merkinnat. Yhtid® keradsi suunnatulla osakeannilla n.
203.996 euroa uutta omaa padaomaa ja merkinndistd n. 109.375 euroa on
kuitattu sopimusperusteisia riidattomia saatavia vasten. Suunnatun
osakeannin ehtojen mukaisesti merkintdhinta kirjataan kokonaisuudessaan
yhtidn sijoitetun vapaan oman padaoman rahastoon. Osakkeet otettiin
kaupankaynnin kohteeksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:n podrssilistalla yhdessa
jo yhtion liikkeeseen laskemien osakkeiden kanssa 31.7.2014.

Cencorpin rahoitustilanne on edelleen erittain tiukka. Yhtid on
kartoittanut eri vaihtoehtoja pitkan aikavadlin rahoituksensa
jarjestamiseksi ja sen varmistamiseksi, ettd yvhtidon Cleantech-strategia
saadaan toteutettua suunnitellusti. Cencorpilla on kaynnissa
neuvotteluita kansainvédlisten sijoittajien kanssa yhtidn
rahoitusratkaisun loytamiseksi. Neuvottelut, joita johtaa Cencorpin
palkkaama lontoolainen pankkiiriliike, ovat kesken ja Cencorpin arvion
mukaan ratkaisuja taltd osin olisi odotettavissa vuoden 2015 ensimmaisen
vuosineljdnneksen aikana. Cencorpin tavoitteena on mahdollisuuksien
mukaan olla aikataulullisesti kiirehtimattd pitka@n aikavalin
rahoitusneuvotteluissa parhaan mahdollisen omistaja-arvon varmistamiseksi
yhtiodn nykyisille osakkeenomistajille.

Cleantech-strategiansa seuraavan vaiheen mukaisesti ja sen
rahoittamiseksi Cencorp on paattanyt myyda strategian ulkopuoliset
toiminnot eli elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoiminnan seka
RFID- ja matkapuhelimien joustavan elektroniikan valmistusliiketoiminnan,
muuttuakseen pelkastaan puhtaan energian ratkaisuja toimittavaksi
yhtidksi. Yhtiolla on kaynnissa useita neuvotteluja em. liiketoimintojen
myymiseksi ja tavoitteena on, etta kaikki neuvottelut tai osa niista
saadaan paatdkseen vuoden 2014 kolmannen vuosineljanneksen aikana.

Tarkasteltaessa Cencorpin lyhyenaikavalin rahoitusta yhtidn ensisijainen
tavoite on k&antaa liiketoiminnan kassavirta ennen investointeja
positiiviseksi taman hetken kustannustasolla vuoden 2014 neljénnelléa
vuosineljadnneksellda. Tama edellyttaa, ettd yhtid saavuttaa vuoden 2014
vahimmdisliikevaihtotavoitteensa, jonka todenndkodoisyyttad yhtidn on vaikea
arvioida strategiamuutoksen ollessa kesken.

Mik&li tilausten saamisessa kuitenkin tapahtuisi viivastyksia tai
markkinatilanne muuttuisi heikommaksi yhtidn arvioimasta, voi tilausten
muuttuminen liikevaihdoksi hidastua ja ndin vaikuttaa merkittavasti
aikatauluun, jossa kassavirta ennen investointeja kadantyisi
positiiviseksi. Ta&lldin yhtidn rahoitustilanne tiukentuisi entisestaan,
mikali muut kd@ynnissad olevat rahoitusjarjestelyt eivat olisi siihen
mennessa toteutuneet kokonaan tai osittain.
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Toisena tavoitteena liittyen lyhyen aikavdlin rahoitukseen on
valirahoituksen hankkiminen yhtidlle, kunnes edellda mainittu pitkan
aikavalin rahoitus on varmistunut. Valirahoitus yhdistettyna
liiketoiminnan kassavirran ennen investointeja k&antymiseen
positiiviseksi varmistaisi yhtidn kasityksen mukaan rahoituksen
riittavyyden seuraavaksi 12 kuukaudeksi tai siihen asti kunnes pitkan
aikavalin rahoitusratkaisu arviolta vuoden 2015 ensimmaisen
vuosineljadnneksen aikana on ratkennut.

Mik&li yhtidn liiketoiminnan kassavirta ei k&adnny yhtidén tavoitteen
mukaisesti positiiviseksi viimeistdadn vuoden 2014 neljédnnelléa
vuosineljédnnekselld ja/tai yhtidlld ei ole kaytdssdan nykyisensuuruisia
vdhintddn 4,0 miljoonan euron rahoituslimiittejd ja/tai yhtid ei onnistu
hankkimaan sen investointiohjelman mukaisiin investointeihin erillista
rahoitusta suunnitellun mukaisesti (asiakkailta, yhteistydkumppaneiltaan,
padomasijoittajilta ja muilta ulkopuolisilta tahoilta kuten esimerkiksi
Tekes - teknologian ja innovaatioiden kehittédmiskeskukselta) Jja/tai yhtio
ei onnistu automaatio- ja RFID sekd& matkapuhelimien joustavan
elektroniikan valmistusliiketoimintoja koskevissa
yrityskauppaneuvotteluissa, joita on kadynnissd useita, ja/tai yhtio ei
onnistu hankkimaan tarvittavaa valirahoitusta ennen kuin pitkan aikavéalin
rahoitus on ratkennut, joutuu Cencorp harkitsemaan uudelleen puhtaan
energian liiketoimintansa laajuutta sekd madaltamaan tulevaisuuden
kasvutavoitteitaan sekd sopeuttamaan toimintaansa voimakkaasti. Jos
Cencorp ei onnistuisi rahoituksen jadrjestamisessa muuten, on mahdollista,
ettd yhtiolla olisi vaikeuksia realisoida omaisuuttaan riittavassa maarin
taili riittédvan nopeasti turvatakseen liiketoiminnan jatkuvuuden.

Vuoden 2013 tilintarkastuskertomuksessa yhtidon tilintarkastaja kiinnitti
ns. tietyn seikan painottamista koskevalla lisadtiedolla huomiota yhtidn
rahoitusriskien hallintaan seuraavasti: ”“Lausuntoamme mukauttamatta
haluamme kiinnittdd huomiota tilinpadtdksen laatimisperustaan ja
liitetietoon 29 Rahoitusriskien hallinta. Tilinp&datds on laadittu
toiminnan jatkuvuus olettamalla. Toiminnan jatkuvuus edellyttaa, etta
vyhtid kykenee vuoden 2014 aikana hankkimaan lis&rahoitusta,
neuvottelemaan muutoksia maksuehtoihin ja ettd liiketoiminnan kassavirta
kdadntyy positiiviseksi. Jos yhti® ei kuitenkaan onnistuisi rahoituksen
jarjestamisessa, on mahdollista, ettd yhtio ei riittdvassa maarin tai
riittavan nopeasti kykene realisoimaan omaisuuttaan ja maksamaan
velkojaan tavanomaisessa liiketoiminnassa. Nama tekijat yhdessad muiden
toimintakertomuksessa ja liitetiedoissa mainittujen seikkojen ohella
osoittavat olennaista epavarmuutta, joka saattaa kyseenalaistaa yhtidn
toiminnan jatkuvuuden.”

TUOTEKEHITYS

Konsernin tuotekehityskulut olivat tammi-kesdkuussa 0,8 miljoonaa euroa
(0,9 miljoonaa euroca) eli 18,1 (16,0) prosenttia liikevaihdosta.
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INVESTOINNIT

Katsauskauden bruttoinvestoinnit olivat tammi-kesakuussa 0,3 miljoonaa
euroa (2,4 miljoonaa euroa). Investoinnit kohdistuivat lahes kokonaan
kehittdmismenoihin.

HENKILOSTO

Konsernin palveluksessa oli kesdkuun lopussa 71 (152) henkildd, joista 52
henkiload tydskenteli Suomessa, 5 henkildd Kiinassa seka yhteensa 14
henkil®d muissa maissa. Katsauskaudella palkka- ja palkkiokulut olivat
vhteensa 2,2 miljoonaa euroca (2,1 miljoonaa euroa).

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Cencorpin osakepadaoma katsauskauden paattyessa 30.6.2014 oli 3.425.059,10
euroca. Osakemaara oli 854.312.315 osaketta. Yhtiollad on yksi osakesarja,
jonka osakkeet tuottavat yhtaldiset oikeudet yhtidssa. Cencorpin hallussa
ei ollut tilikauden paattyessa yhtion omia osakkeita.

Yhtiolla oli kesdkuun 2014 lopussa yhteensa 6 184 osakkeenomistajaa, ja
osakkeista 0,6 prosenttia oli ulkomaalaisomistuksessa. Kymmenen suurimman
osakkeenomistajan hallussa oli 30.6.2014 yhteensa 82,4 prosenttia yhtion
osakkeista ja aanista.

Suurimmat omistajat 30.6.2014

Osakkeita A3nia
1. SAVCOR GROUP 0OY 346 591 142 40,6
2. SAVCOR GROUP LIMITED 133 333 333 15,6
3. GASELLI CAPITAL OY 95 000 000 11,1
4., KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO 63 673 860 7,5
ETERA
5. SAVCOR INVEST B.V. 39 374 994 4,6
6. FRATELLI OY 9 223 250 1,1
7. SCI INVEST OY 6 870 645 0,8
8. TROBE OY 4 000 000 0,5
9. HUHTALA KAI 3 687 500 0,4
10.PARPOLA VILLE 2 498 759 0,3
MUUT 150 058 832 17,5
YHTEENSA 854 312 315 100,0

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja madadraysvaltayhteisdineen omistivat
30.6.2014 yhteensa 621.170.114 osaketta, mika oli noin 72,7 prosenttia
yhtidn osake- ja danimaadrasta. Yhtidon toimitusjohtaja Iikka Savisalo
maaraysvaltayhteisdineen omisti kauden lopussa 526.170.114 yhtidn
osaketta, Ja 15.852.856 vaihtovelkakirjalaina I/2012 liittyvaa optio-
oikeutta.
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Cencorpin osakkeen kurssi vaihteli tammi-kesdakuussa 0,01 euron ja 0,04
euron valilla. Keskikurssi oli 0,02 euroa ja paatdskurssi kesakuun
lopussa 0,02 euroa. Cencorpin osakkeen vaihto oli tammi-kesdkuussa 2,0
miljoonaa euroa ja 89,2 miljoonaa osaketta. Osakkeiden markkina-arvo
kesakuun lopussa oli 18,8 miljoonaa euroa.

Yhtiodn johdolle ei mydnnetty kauden aikana osakeoptioita. Yhtiolla oli
30.6.2014 vaihtovelkakirjalaina I/2012:een liittyvia optiota 15.852.856
kappaletta, joiden merkintdaika paattyy 7.9.2014. Vaihtovelkakirjalaina
I/2012:aan liittyvat optiot ovat SCI Invest Oy:n ja Savcor Group Oy:n
hallussa. Yhti®llad oli 30.6.2014 vaihtovelkakirjalaina I/2013:een
liittyvia optiota 30.000.000 kappaletta, joiden merkintadaika paattyy
2.6.2015. Vaihtovelkakirjalaina I/2013:aan liittyvat optiot ovat
Keskindinen Elakevakuutusyhti® Eteran ja Oy Ingman Finance Ab:een
hallussa.

VOIMASSAOLEVAT OSAKEANTIVALTUUTUKSET

Cencorpin 30.1.2012 pidetty ylimdardinen yhtidkokous paatti antaa
hallitukselle antivaltuutuksen 100.000.000 uuteen osakkeeseen.
Valtuutusta on jaljella 36.411.608 osaketta.

Cencorpin 4.12.2013 pidetty ylimdardinen yhtidkokous hyvaksyi yhtidn
hallituksen ehdotuksen mukaisesti hallitukselle annettavan valtuutuksen
paattaa osakeannista yhtidn osakkeenomistajille ja yhtidn
vaihtovelkakirjanlainojen haltijoille siten, etta valtuutuksen nojalla
osakeannissa annettavien yhtidn osakkeiden lukumd&drad voi olla yhteensa
enintdan 510.000.000 yhtidn uutta osaketta. Hallitus on valtuutettu
paattamaan kaikista osakeannin muista ehdoista. Valtuutus on voimassa
toistaiseksi, kuitenkin enintdadn viisi vuotta yhtidkokouksen paadtoksesta.
Valtuutus ei kumoa aiempia osakeantivaltuutuksia. Valtuutuksesta
508.151.045 kappaletta kaytettiin 24.1.2014 paattyneessd osakeannissa.
Valtuutusta on jaljella 1.848.955 osaketta.

KATSAUSKAUDEN AIKAISET MERKITTAVAT TAPAHTUMAT
Kdanteinen split

Kadanteisen splitin valmistelun aikataulu Cencorp on aiemmin tiedottanut,
ettd yhtidn hallitus on aloittanut valmistelut yhtidkokouksen
kutsumiseksi koolle yhtiodn osakkeiden lukumddaran vahentamiseksi
osakepddomaa alentamatta (ns. kaanteinen split) yhtidn osakkeen
kaupankaynnin edellytysten ja hinnan muodostuksen parantamiseksi.
Tuolloin arvioitiin, ettad asia kasitelldd@n joko ylimdaraisessa
vhtiodkokouksessa kevaan 2014 aikana tai Cencorpin varsinaisessa
yhtiodkokouksessa.
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Yhtion hallitus paatti 1.4.2014, ettd se el tuo ka@a&nteista splittia
25.4.2014 pidetyn varsinaisen yhtidkokouksen paatettavédksi. Asian
valmistelua kuitenkin jatketaan ja tamanhetkisen arvion mukaan asia
kdsitellédan ylimdaraisessa yhtiokokouksessa vuoden 2014 aikana.

Cencorpin maksullinen suunnattu osakeanti tietyille nykyisille johtajille
ja entiselle hallituksen jasenelle

Cencorpin 11.4.2014 tiedotetussa tietyille yhtidn nykyisille johtajille
ja entiselle hallituksen jdsenelle suunnatussa maksullisessa osakeannissa
merkittiin yhteensd 8.159.821 yhtidén uutta osaketta. Osakkeiden
merkintahinta suunnatussa osakeannissa oli 0,025 euroa osakkeelta. Yhtio
on hyvédksynyt tehdyt merkinnat.

Yhtio kerdsi suunnatulla osakeannilla n. 203.996 euroa uutta omaa paadomaa
ja merkinnodistad n. 109.375 euroa on kuitattu sopimusperusteisia
riidattomia saatavia vasten. Suunnatun osakeannin ehtojen mukaisesti
merkintdhinta kirjataan kokonaisuudessaan yhtidén sijoitetun vapaan oman
paaoman rahastoon.

Tehtyjen hyvaksyttyjen merkintdjen johdosta yhtidn osakemdadra nousi
854.312.315 osakkeesta 862.472.136 osakkeeseen. Osakkeet otettiin
kaupankaynnin kohteeksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:n pdrssilistalla yhdessa
jo yhtion liikkeeseen laskemien osakkeiden kanssa 31.7.2014. Yhtio ei
julkaissut ennen uusien osakkeiden listalle ottamista erillista 9.12.2013
paivatyn yhtidn rekisteriasiakirjan taydennysta, arvopaperiliitettd ja
tiivistelmda.

Varsinaisen yhtiodkokouksen paatokset ja hallituksen jarjestadytyminen

Cencorp Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 25.4.2014 Mikkelissa.
Yhtiokokous vahvisti tilikauden 2013 tilinpadtoksen ja myodnsi
vastuuvapauden yhtidén hallituksessa tilikauden 2013 aikana toimineille
henkil®ille ja toimitusjohtajalle. Hallituksen ehdotuksen mukaisesti
paatettiin, ettd tilikaudelta 1.1.-31.12.2013 ei jaeta osinkoa. Niin
ik&an paatettiin, etta 31.12.2013 paadttyneen tilikauden tappio kirjataan
kertyneet voittovarat-tilille.

Hallituksen jasenmaaraksi paadtettiin 4 jasentd. Uutena jasenena
hallitukseen valittu KTM Sauli Kiuru (s. 1972) toimii Gaselli Capital
Oy:n hallituksen puheenjohtajana ja Siesta Group Oy:n toimitusjohtajana.
Aiemmin Kiuru on tydskennellyt mm. Barona Group Oy:n talousjohtajana sekéa
hallituksen jasenena, tilintarkastajana KPMG:11l&d ja Keskuskauppakamarin
tilintarkastuslautakunnan sihteerind. Kiurulla on laaja kokemus
kasvuyhtioiden hallitustyoskentelystd. Sauli Kiuru on Siesta Group Oy:n,
BiiSafe Oy:n ja Stata Oy:n hallituksen puheenjohtaja. H&n on toiminut
Cencorp OyJj:n hallituksen jasenena aiemmin vuosina 2006 - 2008. Kiurun
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maaradaysvallassa oleva Gaselli Capital Oy omistaa 95.000.000 Cencorp Oyj:n
osaketta, joka vastaa noin 11,1 prosenttia yhtion osakekannasta.

KM Marjukka Karttunen, teollisuusneuvos Hannu Savisalo ja toimitusjohtaja
Iikka Savisalo jatkavat hallituksessa vanhoina ja&senina.

Yhtiokokouksen jédlkeen pidetyssa hallituksen jarjestaytymiskokouksessa
hallituksen puheenjohtajaksi wvalittiin Hannu Savisalo Jja
varapuheenjohtajaksi Marjukka Karttunen. Hallitus paatti, ettei yhtidn
liiketoiminnan laajuus huomioiden ole tarkoituksenmukaista perustaa
hallitukselle erillisiid wvaliokuntia.

Yhtidkokous paatti, etta hallituksen puheenjohtajalle seka
varapuheenjohtajalle maksetaan molemmille palkkiona 40.000 euroa vuodessa
ja hallituksen jasenille maksetaan 30.000 euroca vuodessa. Hallituksen
jasenten matkakulut korvataan yhtidén matkustussdaanndén mukaan.

Yhtion tilintarkastajana Jjatkaa Ernst & Young Oy, paavastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Mikko Rytilahti.

Muutos Cencorpin johtoryhmén kokoonpanossa 7.5.2014

MHT Jari Ketoluoto (s. 1962) on nimitetty Cencorp Oyj:n Laser- ja
automaatiosovellukset -liiketoimintasegmentin (LAS) johtajaksi (CEO, LAS
ja LCM) . Han on aiemmin toiminut Cencorpin laserliiketoiminnan
kehitysjohtajana. Ketoluoto jatkaa Cencorpin johtoryhmé&n jasenena. Han
raportoi toimitusjohtaja Iikka Savisalolle.

Asiakaspalvelujohtaja Petri Kivelan tydsuhde ja johtoryhman jasenyys on
paattynyt. Jari Ketoluoto vastaa myds Laser- ja automaatiosovellusten
elinkaaren hallinta -liiketoimintasegmentin (LCM) Jjohtamisesta.

Sopimus Etela-Savon Energian kanssa

Etela-Savon Energia Oy (ESE) ja Cencorp ovat toukokuussa 2014 solmineet
vhteistydsopimuksen, jonka tavoitteena on yhteistydssad kehittaa
aurinkosahkoémarkkinoita Etel&-Savossa. Ensivaiheessa rakennetaan
pilottilaitos Mikkelin Karikkoon. Pilottihankkeena rakennettava
koeaurinkosahkovoimala on investointi, jolla avataan
aurinkosahkoémarkkinat Eteld-Savossa. Aurinkosahkovoimala koostuu 200
paneelista ja sen teho on maksimissaan 49,5 kW. Voimalaitoksen vuotuinen
tuotto on reilut 40.000 kWh. Aurinkovoimalaitos on kooltaan ainoa
laatuaan Etel&-Savossa. Voimalaitoksen toimittaa Cencorp, Jjoka vastaa sen
suunnittelusta tuotantokuntoon saakka. Tilaajana on ESE, joka vastaa
voimalan liitté&misestd sahkoverkkoon. Pilottihankkeesta saatavilla
kokemuksilla voidaan kehittaa laajempaa yhteistyotmallia.
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Yhteistoimintaneuvottelut

Cencorpin 16.5.2014 aloitetut yhteistoimintaneuvottelut paattyivat
4.6.2014. Neuvotteluiden tuloksena Cencorpin Laser- Jja
automaatiosovellusten elinkaaren hallinta (LCM) ja Laser- ja
automaatiosovellukset (LAS) -segmenttien henkildstd vadhenee yhteensa
seitsemalla tyontekijdlla ja huolto- ja varaosatoiminta siirretddn vuoden
2014 loppuun mennesséd Cencorpin Viron tytaryhtiddn. Vahennykset
toteutetaan irtisanomisilla ja eldkejarjestelyilla. Paatetyilla
toimenpiteilld Cencorp tehostaa toimintaansa, parantaa kannattavuuttaan
ja kilpailukykydadn teollisuusautomaatiosegmenteissédan.
Yhteistoimintaneuvottelut eivat koskeneet Cencorpin puhtaan energian
liiketoimintayksikon henkilostoa.

Finnveran takauksen jatkuminen

Cencorp hyvédksyi 27.6.2014 Finnvera Oyj:n tarjouksen Cencorpin ja Danske
Bank Oyj:n valisiin rahoitussopimuksiin liittyvan takauksen jatkamisesta
31.3.2015 asti. Cencorpin ja Danske Bank Oyj:n vadliset rahoitussopimukset
ovat Finnveran takauksen jatkamisen myota voimassa 10.1.2014 ilmoitetun
mukaisesti 31.3.2015 asti. Cencorpin ja Danske Bank Oyj:n valisten
rahoitussopimusten jatkuminen 31.3.2015 asti on ollut ehtona Cencorpin
Savcor Group Oy:1td wvuonna 2009 ottaman ja 25.5.2010 oman paadoman
ehtoiseksi vaihtovelkakirjalainaksi muutetun noin 1,2 miljoonan euron
lainan, ja Cencorpin Savcor Invest B.V.:1tda ottaman miljoonan euron
lainan erapaivien siirtamiselle 31.3.2015 asti. Savcor Group Oy merkitsi
koko lainamaaralla Cencorp Oyj:n osakkeita 24.1.2014 paattyneessa
osakeannissa. Savcor Invest B.V.:n lainan erdpaiva jatkuu aiemmin
ilmoitetun mukaisesti 31.3.2015 asti Danske Bank Oyj:n rahoitussopimusten
voimassaolon jatkuessa 31.3.2015 asti.

KATSAUSKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET MERKITTAVAT TAPAHTUMAT

Katsauskauden paattymisen 31.6.2014 jalkeisid merkittavia tapahtumia ei
ole ollut.

RISKIENHALLINTA, RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Vastuu kirjanpidosta ja varainhoidon valvonnasta kuuluu Cencorpin
hallitukselle. Hallitus vastaa sisdisestd valvonnasta Jja toimitusjohtaja
huolehtii valvonnan kaytanndén jarjestadmisestd ja valvonnan toimivuuden
seurannasta. Liiketoiminnan ohjaus ja valvonta tapahtuvat koko konsernin
kattavan raportointi- ja ennustejarjestelmé&n avulla.
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Riskienhallinnan avulla pyritddn varmistamaan, ettd liiketoimintaan
vaikuttavat olennaiset riskit tunnistetaan ja ettd niitd seurataan
tarkoituksenmukaisesti. Yhtidon liiketoiminta- ja rahoitusriskeja
hallinnoidaan keskitetysti konsernin talousosastolla ja riskeista
raportoidaan tarvittaessa konsernin hallitukselle.

Yhtidon ja sen liiketoiminnan pienen koon vuoksi Cencorpilla ei ole
sisdisen tarkastuksen organisaatiota eikad tarkastusvaliokuntaa.

Yhtion kahdentoista kuukauden rahoituksen riittavyyteen liittyy
merkittadvia riskeja. Cencorpin johdon tadm&n hetkisen kdsityksen mukaan
yvhtid tarvitsee valirahoitusta siihen asti kunnes té&man
osavuosikatsauksen kohdassa “Rahoitus” esitetty pitkédnaikavalin
rahoitusratkaisu on varmistunut ja yhtidén liiketoiminnan kassavirta on
kdantynyt positiiviseksi. Yhtion kayttopadomavaje on merkittava siihen
asti kunnes ensimmdinen isompi aurinkosahkdémoduulien tuotantoteknologian
toimitus tuottaa positiivista kassavirtaa tai elektroniikkateollisuuden
automaatioliiketoiminta ja/tai RFID- ja matkapuhelimien joustavan
elektroniikan valmistusliiketoiminta on myyty.

Vuoden 2013 tilintarkastuskertomuksessa yhtion tilintarkastaja kiinnitti
ns. tietyn seikan painottamista koskevalla lisatiedolla huomiota yhtidn
rahoitusriskien hallintaan seuraavasti: ”“Lausuntoamme mukauttamatta
haluamme kiinnittdad huomiota tilinpaatdoksen laatimisperustaan ja
liitetietoon 29 Rahoitusriskien hallinta. Tilinp&datds on laadittu
toiminnan jatkuvuus olettamalla. Toiminnan jatkuvuus edellyttaa, etta
vyhtio kykenee vuoden 2014 aikana hankkimaan lisd&rahoitusta,
neuvottelemaan muutoksia maksuehtoihin ja ettad liiketoiminnan kassavirta
kdadntyy positiiviseksi. Jos yhti® ei kuitenkaan onnistuisi rahoituksen
jarjestamisessd, on mahdollista, ettd yhtido ei riittdvadssa maarin tai
riittavan nopeasti kykene realisoimaan omaisuuttaan ja maksamaan
velkojaan tavanomaisessa liiketoiminnassa. Nama tekijat yhdessad muiden
toimintakertomuksessa ja liitetiedoissa mainittujen seikkojen ohella
osoittavat olennaista epavarmuutta, joka saattaa kyseenalaistaa yhtidn
toiminnan jatkuvuuden.”

Mik&li yhtion liiketoiminnan kassavirta ei kd&anny yhtidn tavoitteen
mukaisesti positiiviseksi vuoden 2014 neljédnnelld vuosineljanneksella
ja/tail yhtiolla ei ole kaytdssaan nykyisensuuruisia vahintdédn 4,0
miljoonan euron rahoituslimiitteja ja/tai yhtid ei onnistu hankkimaan sen
investointiohjelman mukaisiin investointeihin erillistd& rahoitusta
suunnitellun mukaisesti (asiakkailta, yhteistydkumppaneiltaan,
padomasijoittajilta ja muilta ulkopuolisilta tahoilta kuten esimerkiksi
Tekes - teknologian ja innovaatioiden kehittdmiskeskukselta) Jja/tai yhtio
ei onnistu automaatio ja RFID sekd@- matkapuhelimien joustavan
elektroniikan valmistusliiketoimintoja koskevissa
yrityskauppaneuvotteluissa, joita on kdynnissd useita, ja/tai yhtio ei
onnistu hankkimaan tarvittavaa valirahoitusta ennen kuin pitkan aikavalin
rahoitus on ratkennut, joutuu Cencorp harkitsemaan uudelleen puhtaan
energian liiketoimintansa laajuutta sekd madaltamaan tulevaisuuden
kasvutavoitteitaan.
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Jos yhtio ei onnistuisi rahoituksen jarjestamisessa, on mahdollista, etta
yhtid ei riittavassa madarin tai riittavan nopeasti kykenisi realisoimaan
omaisuuttaan. Cleantech-strategiansa seuraavan vaiheen mukaisesti ja sen
rahoittamiseksi Cencorp on paattanyt myyda strategian ulkopuoliset
toiminnot eli elektroniikkateollisuuden automaatioliiketoiminnan seka
RFID- ja matkapuhelimien joustavan elektroniikan valmistustoiminnan
muuttuakseen pelkastdadan puhtaan energian ratkaisuja toimittavaksi
yvhtidksi. Yhtiollad on ka@ynnissd useita neuvotteluja em. liiketoimintojen
myymiseksi. Yrityskauppoihin, niiden toteutumiseen ja aikatauluun liittyy
kuitenkin riskeja. Vaikka yhtidn johto on harkinnut ja selvittanyt
liiketoimintajdrjestelyjd, on mahdollista, ettd niitd ei saada
toteutettua riittavan nopeasti rahoitustilanteen vahvistamiseksi.

Toimialan suhdanteista riippuvan, vaikean ennustettavuuden vuoksi
suurimmat liiketoimintaan liittyvat riskit liittyvat tuotteiden
kysyntavaihteluihin ja toimintojen sopeuttamiseen kysynnan mukaisesti.

Kannattavuuden kannalta olennaisimmat riskit liittyvat riittavéan
laskutusvolyymin toteutumiseen kaikissa kolmessa liiketoimintasegmentissa
ja Cencorpin edelleen kaynnissad olevien kannattavuuden parantamiseen
tahtaavien ohjelmien, kuten tuotannon ulkoistuksen avulla saavutettavan
tuottavuuden parantumisen ja liiketoimintajoustojen onnistumiseen.

Cencorp on ilmoittanut tavoitteekseen muuttua pelkastaan
tuotantoautomaatiolaitteita ja erikoiskomponentteja valmistavasta
yhtiodstd cleantech-sovelluksia kehittavaksi ja tarjoavaksi yhtidksi.
Yhtion tavoitteena on saavuttaa vahva asema teknologiatoimittajana
sellaisille moduulivalmistajille, jotka valmistavat paikallisesti eri
markkina-alueilla Cencorpin automaatio-osaamista ja lasertekniikkaa
hyvaksikayttden Cencorpin omaan teknologiaan perustuvia, korkealaatuisia
aurinkosdhkomoduuleita. Naiden tavoitteiden saavuttamiseen ja yhtidn
muutoksen onnistumiseen liittyy kuitenkin riskeja. Vaikka yhtion
strategia ja tavoitteet perustuvat markkinatuntemukseen ja teknisiin
selvityksiin riskit ovat merkittédvéat eikad ole varmuutta, saavuttaako
Cencorp asetetut tavoitteet kokonaan tai osittain. Cencorpin
tulevaisuuden nakymat tulevat olemaan jatkossa merkittavasti riippuvaisia
vhtidén kyvysta saavuttaa tavoiteltu markkina-asema globaaleilla
aurinkosédhkomoduulien markkinoilla sekd yhtidn lyhyen ja pitkan aikavalin
rahoituksesta.

Kiinalaisen aurinkosahkomoduulivalmistajan kanssa allekirjoitettuun
sitomattomaan aiesopimukseen toteutumiseen liittyy riskeja. Osapuolten
valiset neuvottelut toimituksista, mukaan lukien sopimuksen
yvksityiskohtaiset ehdot, ovat vield selvitysvaiheessa eikd sopimuksen
toteutumisesta siten ole vield varmuutta. Sopimuksen toteutuminen riippuu
lisdksi Cencorpin lyhyen- ja pitkanaikavalin rahoituksesta. Cencorp ei
sen vuoksi voil vielada téassa vaiheessa arvioida sopimuksen mahdollista
toteutumista, toteutumisajankohtaa, sopimuksen vaikutuksia yhtioon tai
siihen liittyvia lopullisia riskejé&d. Aurinkosahkomoduulien
toimitussopimusta kiinalaiselle valmistajalle koskevan aiesopimuksen
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osalta on kuitenkin huomioitava, ettd sopimuksen arvioitu vahintdan 20
miljoonan euron arvo kolmen vuoden aikana massatuotannon aloittamisesta
sailynee vain osapuolia sitomattomana arviona myods siina vaiheessa,
mikali aiesopimus muuttuu sitovaksi toimitussopimukseksi. Toimialalla
asiakkaat eivat anna sitovia tilausarvioita.

Vikram Solarin kanssa allekirjoitettuun sitomattomaan aiesopimukseen
toteutumiseen liittyy riskeja. Osapuolten valiset neuvottelut
kaupallisesta ja omistuksellisesta yhteistydstada, mukaan lukien
jarjestelyjen yksityiskohtaiset ehdot, ovat vield selvitysvaiheessa eikéa
jarjestelyjen toteutumisesta siten ole vield varmuutta. Sitomattoman
aiesopimuksen mukaisten jarjestelyjen toteutuminen riippuu lisaksi
useiden ehtojen tayttymisesta, kuten due diligence -tarkastuksen
suorittamisesta ja erityisesti Cencorpin lyhyen- ja pitkan aikavalin
rahoituksesta. Cencorp ei sen vuoksi voi vield tassa vaiheessa arvioida
jarjestelyjen mahdollista toteutumista, toteutumisajankohtaa,
jarjestelyjen vaikutuksia yhtiddn tai siihen liittyvia& riskeja. Cencorp
julkistaa lisdtietoja asiasta heti kun asiaa koskevat neuvottelut on
saatu paatokseen.

Toimitusjohtajalle asetettuihin pitkan aikavalin tavoitteisiin liittyy
riskeja, eikd pitké@n aikavalin tavoite ole yhtidn markkinaohjeistus.
Vaikka tavoitteet perustuvat markkinatuntemukseen ja teknisiin
selvityksiin, riskit ovat merkittavat eika ole varmuutta saavuttaako
toimitusjohtaja hdnelle asetetut tavoitteet kokonaan tai osittain
arvioidussa aikataulussa. Riskit toimitusjohtajan tavoitteiden
saavuttamisesta esitetyssa aikataulussa kasvaa mikali Cencorpin
strategiamuutos viivastyy. Mikali Cencorp ei onnistu saamaan sopimusta
vahintdaan yhdestad normaalikokoisesta aurinkosahkémoduulitehtaan
toimituksesta tilikauden 2014 aikana joutuu yhtid vuoden 2014 toisen
vuosipuoliskon aikana arvioimaan uudelleen toimitusjohtajalle asetetut
tavoitteet ja niiden aikataulun.

Cencorpiin liittyvista muista riskeista on kerrottu tarkemmin 9.12.2013
julkaistussa osakeannin Rekisterdintiasiakirjassa ja sen liitteissa sekéa
vuosikertomuksessa.

Mikkelissda, 20.8.2014

Cencorp OyJ

HALLITUS

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja Iikka Savisalo, p. 040 521 6082,
iikka.savisalolcencorp.com
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Konsernin laaja tuloslaskelma, IFRS

(tilintarkastamaton)

1- 1- 1-
1000 EUR 4-6/2014 4-6/2013 6/2014 6/2013 12/2013
Liikevaihto 2211 3385 4647 5877 11126
Myytyjen suoritteiden hankintameno -5473 -3151 -8 193 -5478 -10662
Bruttokate -3 262 234 -3 546 398 464
Liiketoiminnan muut tuotot 24 189 78 891 933
Tuotekehityskulut -421 -467 -840 -942 -2002
Myynnin ja markkinoinnin kulut -403 -368 -890 -782 -1512
Hallinnon kulut -435 -542 -1015 -1082 -1945
Liiketoiminnan muut kulut -55 -133 -69 -255 -1103
Liikevoitto -4 552 -1088 -6 281 -1772 -5 165
Rahoitustuotot 97 19 193 386 460
Rahoituskulut -427 -578 -931 -932 -2247
Tulos ennen veroja jatkuvista
toiminnoista -4 882 -1 648 -7 018 -2 318 -6 953
Tuloverot -2 -1 -3 1 -11
Kauden tulos jatkuvista toiminnoista -4 884 -1649 -7 021 -2317 -6 964
Lopetetut toiminnot
Tulos verojen jalkeen lopetetuista
toiminnoista 0 0 0 -9 -44
Kauden tulos -4 884 -1649 -7 021 -2 326 -7 008
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Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -4 884 -1649 -7 021 -2 326 -7 008
Tulos/osake (laimennettu), eur -0,006 -0,003 -0,009 -0,004 -0,01
Tulos/osake (laimentamaton), eur -0,006 -0,003 -0,009 -0,004 -0,01
Jatkuvista toiminnoista:
Tulos/osake (laimennettu), eur -0,006 -0,003 -0,009 -0,004 -0,01
Tulos/osake (laimentamaton), eur -0,006 -0,003 -0,009 -0,004 -0,01
Kauden tulos -4 884 -1649 -7 021 -2326 -7 008
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot -24 48 -122 72 155
Muut laajan tuloksen erit, jotka
saatetaan
my6hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi -24 48 -122 72 155
Kauden laaja tulos yhteensa -4 908 -1 600 -7 143 -2 254 -6 853
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoryityksen omistajille -4 908 -1 600 -7 143 -2254 -6 853
Konsernitase, IFRS
(tilintarkastamaton)
1000 EUR 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset kdyttdomaisuushyoddykkeet 2653 6511 5 604
Liikearvo 2538 2967 2538
Muut aineettomat hyodykkeet 4 852 4615 5512
Myytavissa olevat sijoitukset 9 10 9
Laskennalliset verosaamiset 6 8 7
Pitkaaikaiset varat yhteensa 10 058 14 110 13 670
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1565 2638 2198
Myyntisaamiset ja muut korottomat saamiset 1777 3072 2514
Rahavarat 193 205 116
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3535 5916 4 828
Myytavdna olevat omaisuuserat 0 36 0
Varat yhteensa 13 593 20063 18 498
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OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdaoma
Osakepdaoma 3425 3425 3425
Muut rahastot 49 466 44 123 44 568
Muuntoerot 711 749 833
Kertyneet voittovarat -57 116 -44 937 -50 095
Oma paaoma yhteensa -3514 3360 -1269
Pitkdaikaiset velat
Pitkdaikaiset lainat 1528 4243 3222
Laskennalliset verovelat 5 22 7
Pitkdaikaiset velat yhteensa 1532 4265 3229
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 7 319 4986 6 795
Ostovelat ja muut velat 8 146 7 220 9594
Lyhytaikaiset varaukset 110 231 150
Lyhytaikaiset velat yhteensa 15575 12 437 16 538
Myytdvana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 0 1 0
Velat yhteensa 17 107 16 703 19768
Oma pddoma ja velat yhteensa 13593 20063 18 498
Konsernin rahavirtalaskelma, IFRS
(tilintarkastamaton)
1000 EUR 1-6/2014 1-6/2013 1-12/2013
Liiketoiminnan rahavirta
Tuloslaskelman voitto/tappio ennen veroja jatkuvista
toiminnoista -7 018 -2318 -6 953
Tuloslaskelman voitto/tappio ennen veroja lopetetuista
toiminnoista 0 -9 -44
Tuloslaskelman voitto/tappio ennen veroja -7 018 -2327 -6 997

Oikaistaan ei-rahamaaraiset, selkeat erat tuloslaskelmasta
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Poistot ja arvonalentumiset + 4279 990 2463
Myyntivoitot/-tappiot pysyvista vastaavista +/- 0 -28 -8
Realisoitumattomat kurssivoitot (-) ja -tappiot (+) +/- -40 -152 259
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua +/- 109 16 21
Rahoitustuotot ja -kulut + 777 698 1564
Yhteensa rahavirta ennen kdyttopddoman muutosta -1893 -803 -2 698
Kdyttopadaoman muutos
Vaihto-omaisuuden lisdys (-) / vdhennys (+) 13 229 319
Myynti- ja muiden saamisten lisdys (-) / vahennys (+) 854 -340 161
Osto- ja muiden velkojen lisdys (+) / vahennys (-) -611 -433 2248
Varausten muutos -39 -26 -108
Kayttépadaoman muutos 217 -570 2620
Rahoituserien ja verojen oikaisu maksuperusteiseksi
Maksetut korot - -157 -196 -361
Saadut korot + 0 0 2
Muut rahoituserat - -142 -93 -300
Maksetut verot - -10 -3 -11
Rahoituserat ja verot -309 -292 -670
LIIKETOIMINNAN NETTORAHAVIRTA -1985 -1665 -748
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin - -568 -1558 -2963
Luovutustulot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista + 0 69 55
Luovutustulot muista sijoituksista - 0 33 33
INVESTOINTIEN NETTORAHAVIRTA -568 -1455 -2 875
Rahoituksen rahavirta
Osakeannista saadut maksut + 2352 0 0
Pitkaaikaisten lainojen nostot + 256 2017 2425
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut - -7 -5 -12
Vaihtovelkakirjalainan optio-oikeudet + 0 432 432
Lyhytaaikaisten lainojen nostot + 3169 2148 5399
Lyhytaaikaisten lainojen takaisinmaksut - -3159 -1893 -5102
RAHOITUKSEN NETTORAHAVIRTA 2611 2699 3141
RAHAVAROIJEN LISAYS (+) TAI VAHENNYS (-) 58 -421 -483
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Oman paaoman muutoslaskelma

(tilintarkastamaton)

Sijoitetun
vapaan
oman
Muut padaoman Kertyneet
1000 EUR Osakepdaiaoma rahastot Muuntoero rahasto voittovarat Yhteensa
31.12.2013 3425 4908 833 39 661 -50 095 -1269
Suunnattu osakeanti 204 204
Osakeanti 4 882 4 882
Osakeannin kulut -188 -188
Muuntoero, laaja
tulos -122 -122
Kauden voitto/tappio -7 021 -7 021
30.6.2014 3425 4908 711 44 558 -57 116 -3514
Sijoitetun
vapaan
oman
Muut padaoman Kertyneet
1000 EUR Osakepddaoma rahastot Muuntoero rahasto  voittovarat Yhteensa
31.12.2012 3425 4908 677 38783 -43 091 4703
Vaihtovelkakirjalainan
optio-oikeudet 432 432
Osakeperusteiset
maksut 480 480
Muuntoero, laaja
tulos 72 72
Kauden voitto/tappio -2 326 -2 326
30.6.2013 3425 4908 749 39215 -44 937 3360



Cencorp Oyj Osavuosikatsaus 20.8.2014 klo 17.50

Segmentti-informaatio

(tilintarkastamaton)

Konsernilla on 1.1.2013 alkaen Cleantech -liiketoimintastrategiansa mukaisesti kolme liiketoimintasegmenttia.
Liiketoimintasegmentit ovat Laser- ja automaatiosovellukset, Laser- ja automaatiosovellusten elinkaaren hallinta
ja Puhtaan energian sovellukset (sisdltdd myos vanhan Erikoiskomponentit segmentin). Segmentti-informaatio
esitetdan tuloslaskelman osalta liikevoittoon asti. Rahoituskuluja ja tase-erid ei jaeta segmenteille. Konsernin
esittama uusi segmentti-informaatio perustuu johdon sisdiseen raportointiin ja yhtién
organisaatiorakenteeseen.

Segmentti-informaation sisaltaa vain jatkuvat toiminnot. Lopetettuja toimintoja koskeva informaation on
annettu liitetiedoissa 'Lopetetut liiketoiminnot' (2013).

1-
1000 EUR 4-6/2014 4-6/2013 1-6/2014 1-6/2013 12/2013
Liikevaihto
Laser- ja automaatiosovellukset 1360 1771 2 450 2550 4881
Laser- ja autom.sovell. elinkaaren hallinta 797 743 1588 1621 3101
Puhtaan energian sovellukset 83 927 663 1821 3340
Eliminoinnit -29 -56 -53 -115 -196
Yhteensa 2211 3385 4647 5877 11126
Liikevoitto
Laser- ja automaatiosovellukset -142 -292 -666 -884 -2063
Laser- ja autom.sovell. elinkaaren hallinta 76 -4 106 83 94
Puhtaan energian sovellukset -4 488 -787 -5720 -972 -3197
Eliminoinnit 3 -5 -1 1 2
Yhteensa -4 552 -1088 -6 281 -1772 -5165
Kayttokate
Laser- ja automaatiosovellukset -80 -164 -502 -605 -1129
Laser- ja autom.sovell. elinkaaren hallinta 109 43 174 166 281
Puhtaan energian sovellukset -856 -469 -1673 -343 -1 856
Eliminoinnit 3 -5 -1 1 2
Yhteensa -825 -594 -2 002 -782 -2703
Poistot
Laser- ja automaatiosovellukset 62 129 164 265 492
Laser- ja autom.sovell. elinkaaren hallinta 33 36 67 70 138
Puhtaan energian sovellukset 432 318 847 629 1288
Yhteensa 527 482 1079 964 1919
Arvonalentumiset
Laser- ja automaatiosovellukset 0 0 0 14 442
Laser- ja autom.sovell. elinkaaren hallinta 0 12 0 12 49
Puhtaan energian sovellukset 3200 0 3200 0 53

Yhteensd 3 200 12 3200 26 544
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Lopetetut liiketoiminnot

(tilintarkastamaton)

Cencorp ilmoitti 29.5.2012 luopuvansa tappiollisesta dekoraatioliiketoiminnasta ja sulkevansa
dekoraatiosovelluksia valmistavan tehtaansa Guangzhoussa Kiinassa. Guanzhoun tehtaan ja
dekoraatioliiketoiminnan lopettamisen my6ta Cencorp raportoi vastaisuudessa Guangzhoun
dekoraatioliiketoimintaan liittyvat taloudelliset tunnusluvut lopetettujen toimintojen yhteydessa.

Lopetetuissa toiminnoissa raportoitavan, Savcor Face (Guangzhou) Technologies Co., Ltd:n, omaisuuus
alaskirjattiin kdypaan arvoon kaudella Q2/2012 ja varat myytiin kaudella Q4/2012.

Savcor Face (Guangzhou) Technolgies Co., Ltd:n tulos- ja tasetiedot:

1000 EUR 1-6/2014 1-6/2013 1-12/2013
Liikevaihto 0 0 0
Kulut 0 -9 -8
Liiketoiminnan nuut tuotot 0 0 0
Tappio omaisuuserien kdypadn arvoon arvostamisesta 0 0 0
Liiketulos 0 -9 -8
Rahoitustuotot ja -kulut 0 0 -36
Tulos ennen veroja 0 -9 -44
Tuloverot 0 0 0
Tilikauden tulos lopetetuista liiketoiminnoista 0 -9 -44
Varat

Koneet ja kalusto 0 0 0
Aineettomat hyodykkeet 0 0 0
Vaihto-omaisuus 0 0 0
Myyntisaamiset ja muut saatavat 0 36 0
Rahavarat 0 0 0
Myytavdna olevat omisuuserat 0 36 0
Velat

Ostovelat ja muut velat 0 1 0
Varaukset 0 0 0
Myytdvana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 0 1 0
Myytavadna olevat nettovarat 0 36 0
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Savcor Face (Guangzhou) Technolgies Co., Ltd:n
nettorahavirta:
1000 EUR 1-6/2014 1-6/2013 1-12/2013
Liiketoiminnan rahavirta 0 -40 -41
Investointien rahavirta 0 0 0
Rahoituksen rahavirta 0 0 0
Nettorahavirta 0 -40 -41
Tulos/osake (laimentamaton) lopetetuista lilketoiminnoista 0,00 -0,00001 -0,0001
Tulos/osake (laimennettu) lopetetuista liiketoiminnoista 0,00 -0,00001 -0,0001
Konsernin
tunnusluvut
(tilintarkastamaton)

4- 1- 1- 1-
1000 EUR 4-6/2014 6/2013 6/2014 6/2013 12/2013
Liikevaihto 2211 3385 4647 5877 11126
Liiketulos -4552 -1088 -6281 -1772 -5165
% liikevaihdosta -205,9 -32,1  -135,2 -30,1 -46,4
Kayttokate -825 -594  -2002 -782 -2 703
% liikevaihdosta -37,3 -17,5 -43,1 -13,3 -24,3
Tulos ennen veroja -4882 -1648 -7018 -2318 -6 953
% liikevaihdosta -220,8 -48,7 -151,0 -39,4 -62,5
Taseen loppusumma 13593 20063 13593 20063 18 498
Omavaraisuusaste % -26,0 16,8 -26,0 16,8 -6,9
Nettovelkaantumisaste % n/a 268,6 n/a 268,6 n/a
Bruttoinvestoinnit 126 646 276 2417 3394
% liikevaihdosta 5,7 19,1 5,9 41,1 30,5
Tutkimus- ja kehitysmenot 421 467 840 942 2 002
% liikevaihdosta 19,1 13,8 18,1 16,0 18,0
Tilauskanta 2148 2377 2148 2377 3703
Henkilosto, keskimaarin 71 152 108 159 155
Henkilosto, kauden lopussa 71 152 71 152 149
Koroton vieras pddaoma 8 146 7220 8 146 7220 9594
Korollinen vieras pddoma 8 846 9229 8 846 9229 10017
Osakekohtaiset tunnusluvut
Tulos/osake (laimennettu) -0,006 -0,003 -0,009 -0,004 -0,01
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Tulos/osake (laimentamaton)
Tulos/osake (laimennettu) -
jatkuvat toiminnot
Tulos/osake (laimentamaton) -
jatkuvat toiminnot

Oma paidoma/osake
Hinta/voitto-suhde (P/E)

Ylin kurssi

Alin kurssi

Keskikurssi

Osakkeen kurssi kauden lopussa
Osakekannan markkina-arvo,
kauden lopussa, MEUR

Tunnuslukujen
laskentaperiaatteet

Kayttokate (%)

Omavaraisuusaste (%):

Nettovelkaantumisaste (%):

Tulos/osake (EPS):

Oma p&ddoma/osake:

P/E-luku

Osavuosikatsaus 20.8

-0,006

-0,006

-0,006
-0,004
-3,51

Tilikauden liikevoitto + poistot +
arvonalentumiset

0,03
0,01
0,02
0,02

18,8

-0,003

-0,003

-0,003
0,01
-36,00
0,09
0,07
0,08
0,09

30,8

.2014 klo 17.50

-0,009

-0,009

-0,009
-0,004
-2,35
0,04
0,01
0,02
0,02

18,8

-0,004
-0,004

-0,004
0,01
-25,00
0,10
0,06
0,08
0,09

30,8

-0,01

-0,01

-0,01
-0,004
-3,74
0,09
0,03
0,07
0,04

13,8

Tilikauden liikevaihto

Oma padoma yhteensd x 100

Taseen loppusumma - saadut
ennakot

Korollinen vieras pdaoma - rahat, pankkisaamiset

ja rahoitusomaisuusarvopaperit
100

X

Oma padoma + vahemmistéosuus

Tilikauden tulos emo yrityksen
omistajalle

Osakkeiden keskimaéarainen
osakeantioikaistu
lukumaara

Emoyhtion osakkeenomistajille
kuuluva oma pddoma

Osakkeiden osakeantioikaistu
lukumaara
tilinpaatospaivana

Osakkeen kurssi kauden lopussa

Tulos/osake
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Lahipiiritapahtumat

(tilintarkastamaton)

20.8.2014 klo 17.50

Cencorp Oyj kuuluu Savcor Group Oy -konserniin. Konserni on ostanut tavaroita ja palveluita yhtigiltd, joissa
madraysvallan antava osake-enemmistd ja/tai paatosvalta on konsernin Idhipiiriin kuuluvilla henkilGilla.
Lahipiirin kanssa toteutuneet tavaroiden ja palveluiden myynnit perustuvat markkinahintaan.

Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

1000 EUR 1-6/2014 1-6/2013 1-12/2013
Tavaroiden ja palvelujen myynnit

Savcor -yhtiot 26 80 175
Muut 0 0 9
Yhteensa 26 80 184
Tavaroiden ja palveluiden ostot

Savcor -yhtiot 226 259 474
Savcor Face Ltd 47 42 81
Idem Finland Oy 0 15 15
Muut 0 1 2
Yhteensa 273 316 571
Korkotuotot

Savcor -yhtiot 0 0 2
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Savcor -yhtiot 103 166 354
SCI Invest Oy 30 30 60
likka Savisalo 0 0 2
Yhteensa 133 195 416
Pitkaaikaiset muut velat lahipiirille 0 519 185
Pitkaaikainen vaihdettava padaomalaina lahipiirilta 0 2499 0
Korkovelat lahipiirille 290 666 795
Lyhytaikaiset muut velat [ahipiirille 1519 1000 1455
Lyhytaikainen vaihdettava padomalaina lahipiirilta 1085 0 2598
Ostovelat ja muut korottomat velat lahipiirille 789 713 916
Myyntisaamiset lahipiirilta 103 94 136

SCI Invest Oy on Cencorpin toimitusjohtaja likka Savisalon maaraysvaltaan kuuluva yhtio.
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1000 EUR 1-6/2014 1-6/2013 1-12/2013

Palkat ja palkkiot
Johdon ja hallituksen palkat ja palkkiot 537 357 730

Kayvat arvot

(tilintarkastamaton)

Kirjanpito arvo Kaypa arvo
1000 EUR 30.6.2014 30.6.2014
Rahoitusvarat
Myytavissa olevat sijoitukset 9 9
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1777 1777
Rahavarat 193 193

Myyntisaamisten ja muiden saamisten kadypa arvo oletetaan vastaavan kirjanpitoarvoa niiden lyhyen
maturiteetin johdosta.

Rahoitusvelat

Tuotekehityslaina, pitkdaikainen 1513 1513
Muut lainat pitkaaikaiset 15 15
Lainat rahoituslaitoksilta, lyhytaikaiset 2 662 2662
Muut lainat lyhytaikaiset 4 657 4657
Ostovelat ja muut korottomat velat 6142 6142

Pitkaaikaisten lainojen kdypa arvo oletetaan vastaavan kirjanpitoarvoa, koska lainat on nostettu vuoden 2012
loppupuolella ja vuoden 2013 alussa ja ne on arvostettu kdypaan arvoon alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa.
Yleisessa korkotasossa ei ole tapahtunut merkittdvaa muutosta lainojen nostohetken jalkeen.

Ostoveloista ja muista lyhytaikaisista veloista oli katsauskauden paattyessa erdaantynyt noin 5,8 miljoonaa
euroa, josta Pekingin erdantyneet velat olivat noin 2,5 miljonaa eroa.
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Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutos

(tilintarkastamaton)

1000 EUR 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Sisaltaa aineelliset kdaytt6omaisuushyddykkeet, konserniliikearvon
ja muut aineettomat hyodykkeet
Kirjanpitoarvo kauden alussa 13 654 12 634 12 634
Poistot ja arvonalentumiset -3650 -964 -2221
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin 276 2463 3691
Vahennykset -129 -224 -356
Muuntoerot -108 185 -94
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 10 043 14 093 13 654
Vaihto-omaisuus
(tilintarkastamaton)
1-
1000 EUR 4-6/2014 4-6/2013 1-6/2014 1-6/2013 12/2013
Tulokseen kirjatut vaihto-omaisuuden
arvonalentumiset ja niiden peruutukset
Arvonalentumiset 629 12 629 115
Arvonalentumisten peruutukset 0 0 0 0



Cencorp Oyj Osavuosikatsaus 20.8.2014 klo 17.50
Vastuusitoumukset
(tilintarkastamaton)
1000 EUR 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Rahalaitoslainat 1186 1651 1245
Annetut yrityskiinnitykset 12 691 12 691 12 691
Kaytetty factoringluotto ja vientilimiitti 1463 952 1338
Myyntisaamiset vakuutena 479 951 499
Annetut yrityskiinnitykset 12 691 12 691 12 691
Leasingvastuut
Seuraavana vuonna erdaantyvat 5 24 17
My6hemmin erddntyvat 0 5 1
Vuokravastuut jatkuvat toiminnot
Seuraavana vuonna eraantyvat 884 937 948
Mydhemmin erdantyvat 807 814 830



