Valoracion de
Activos Financieros

Mercados Financieros

William Ortiz Linares
https://www.youtube.com/c/WilliamQOrtizLinares




Contenido

01 Entorno econdmico de mercado
02 Divisas

O3 Bonos y tasas de interés

04

05

06

Commodities

Acciones mercado global y local

Proceso de seleccidony
calificacion de activos
financieros



Entorno global - FM| g s
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2021 2022 2023

Economias avanzadas

FONDO MOMNETARIO INTERNACIONAL IMF.crg FWEO
Estados Unidos 5.7 2,3 1.0
Zona del eurc 5.4 2.6 1.2
Alemania 2.9 1.2 0.8
ki - s Ll IMF  Actualizacion de Perspectivas de la Economia Mundial de julio de 2022 »
lalia 6.6 3,0 0.7 Share
Espana 5.1 4.0 2.0
Japan 1.7 1,7 1.7
Reino Unido 7.4 3.2 0.5
Canada 4.5 3.4 1.8
Otras economias avanzadas 5.1 29 2.7
Economias de mercados emengentes y ¢n desarrollo 6,8 3.6 3.9
Economias emergentes y en desarrolle de Asia 7.3 4.6 5.0
China 8.1 3.3 .
India B.7 7.4 6.1
ASEAM-5 34 53 - | e g — "/,’
Economias emergentes y en desarrclle de Europa 6.7 -1.4 0.9
Rusia a7 =th, 0 -3.5 {/
America Latina y el Caribe 6,9 3.0 2.0
Brasil 4.6 1.7 1.1 :
México a8 2.4 1.2 T
Oriente Medio y Asia Central a8 4.8 ;7
Arabia Saudita 3.2 7.6 a7
Africa subsahariana 4,6 3,8 4,0
Migeria 3.6 34 3.2
Sudafrica 4.9 23 1.4
Partidas informativas
Economias de mercados emengentes @ ingreso mediane 7.0 3.5 3.8
Paises en desarrollo de bajo ingreso 4.5 5.0 5.2
Watch on [EBYouTube
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TABLE 1.1 Real GDP! :?ﬁrz:::g: 1?:;:

January 2022 projections

World 2.6 33 57 28 3.0 3.0 1.2 0.2

Advanced economies 1.7 4.6 5.1 26 22 1.9 1.2 =0.1
United States 2.3 3.4 5.7 25 24 20 1.2 -0.2 j
Euro area 1.6 6.4 5.4 25 19 19 1.7 0.2 END) | Perspectivas econdmicas mundiales: Escaso crecimiento y riesgos de estanflacién | Banco Mundial
Japan 0.2 4.6 1.7 1.7 1.3 0.6 =1.2 01 /
Emerging market and developing economies 3.8 16 6.6 3.4 42 4.4 1.2 0.2 /
East Asia and Pacific 58 1.2 7.2 4.4 5.2 51 0.7 0.0
China 6.0 22 B.1 4.3 52 5.1 -0.8 =0.1
Indonesia 5.0 2.1 a7 5.1 53 53 0.1 0.2
Thailand 2.2 4.2 1.6 28 4.3 3.9 -1.0 0.0
Europe and Central Asia 2.7 -1.9 6.5 29 1.5 3.3 5.9 -1.4
Russian Federation 2.2 2.7 4.7 -8.9 -2.0 2.2 -11.2 -3.8
Turkey 0.9 1.8 1.0 23 a2 4.0 0.3 0.2
Poland 4.7 =2 5.9 3.9 3.6 3.7 0.8 0.2
Latin America and the Caribbaan 0.8 5.4 6.7 25 1.8 24 0.1 -0.8
Brazil 1.2 -3.9 4.6 15 0.8 2.0 0.1 1.9
Meaxico -0.2 -B.2 4.8 1.7 1.9 2.0 -1.3 -0.3
Argentina -2.0 4.9 10.3 4.5 25 25 1.9 0.4
Middle East and Morth Africa 0.9 3.7 3.4 53 36 3.2 0.9 0.2
Saudi Arabia 0.3 -4.1 3.2 T.0 3.8 3.0 2.1 1.6
Iran, Islamic Rep.? -6.8 3.4 4.1 3.7 27 23 1.3 0.5
Egypt, Arab Rep. 2 5.6 3.6 33 6.1 4.8 5.0 0.6 -0.7
South Asia 4.1 4.5 7.6 6.8 5.8 6.5 0.8 -0.2
India 3.7 6.6 8.7 1.5 T 6.5 -1.2 0.3
Pakistan 2 31 0.9 5.7 43 4.0 4.2 0.9 0.0
Bangladesh® 7.8 34 6.9 6.4 6.7 6.9 0.0 -0.2
Sub-Saharan Africa 2.6 2.0 4.2 aT 38 4.0 0.1 0.0
Nigaria 22 -1.8 36 3.4 32 3.2 0.9 0.4
South Africa 0.1 6.4 4.9 2.1 1.5 1.8 0.0 0.0
Angola -0.7 -5.2 0.7 3.1 33 3.2 0.0 0.5
Memorandum items: 1 .
Real GDP" ' | . ' ’
High-income countries 1.7 -4.6 5.1 .7 2.2 2.0 -1.1 -0.2 o Y
Middle-income countries 4.0 =1.3 6.8 33 4.2 4.5 =1.3 0.3 r
Low-income countias 4.8 1.9 a9 41 53 57 0.8 -0.6
DESACELERACION DEL CRECIMIENTO
EMDEs excl. China 25 =4.0 56 27 34 4.0 =1.5 =0.4
Commodity-exporting EMDEs 1.8 38 48 1.2 26 3z 2.1 05 r

Commeodity-exporting EMDEs excl. Russian

ey e 1 Y RIESGOS DE ESTANFLACION

Commodity-imparting EMDEs excl. China 3.2 4.2 6.6 4.6 4.5 4.9 0.7 -0.1
EM7T 4.5 0.5 7.3 3.3 4.3 4.7 -1.5 0.4 Watch on “‘.’n"'l'“tm
World (PPP weights) + 29 -3.0 6.0 A | 34 as -1.3 -0.2
World trade volume s 1.4 -8.0 10.3 4.0 4.3 a8 -1.8 0.4
Commodity prices®
0l price -8.9 -33.9 66.5 42.0 -8.0 -13.0 35.0 3.8
Non-energy commodity price index -4.2 3.3 a7 17.9 -8.1 -3.1 19.9 -4.1

Sovrce: World Bank,




Crecimiento esperado LATAM
Banco Mundial - CEPAL

Previsiones para los paises de América Latina
y el Caribe
(Variacion porcentual anual, salvo que se indique
otra cosa)
2023f 2024f

PIB a precios de mercado (USD promedio 2010-
19)
Argentina 25 2.5

Bahamas 4.1 3,0
Barbados 4.9 3,0
Belice 34 2,0
Bolivia 28 2,7
Brasil 08 2,0
Chile 0,8 2,0
Colombia 3,2 3,3
Costa Rica 3,2 3,2
Dominica 5,0 4.6
Repuablica Dominicana 5.0 5,0
Ecuador 3.1 2,9
El Salvador 1,9 2.0
Granada 3.4 3.1
Guatemala 34 3,5
Guyana

Haiti? 14 2,0
Honduras 3.6 3,7
Jamaica 2,3 1,2
México 1,9 2.0
Nicaragua 23 2.5
Panama 5,0 5,0
Paraguay 4.7 3.8
Perd 29 3.0 Watch on (28 YouTube
Santa Lucia 52 3.3
San Vicente y las Granadinas 6,4 3,2
Suriname 2.1 2.7
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Mercados Financieros

Mercados financieros

B Divisas
m Bonos y tasas de interes
Commodities

Acciones y Alternativos

e Los activos mas representativos de los mercados financieros se clasifican en 4 categorias: Divisas, Bonos y Renta
Fija, Commodities, y Acciones y alternativos.

Los mercados globales permiten la combinacion de diferentes tipos de activos en uno o varios portafolios.

En algunos activos se aprecia una correlacion en su comportamiento entre mercados y en otros activos dicha
correlacion no se define claramente y depende de coyunturas locales o internacionales .

Las plataformas electrénicas cada vez mas desarrolladas, permiten la integracion entre inversionistas locales vy
mercados internacionales y profundizan comportamientos homogéneos con informacion en linea y de facilacceso
para los inversionistas.



Mercado de divisas
Foreing Exchange FX

‘ Q} El mercado de divisas

OBJETIVO

Uno de los mercados mas
grandes y desarrollados en el
entorno financiero global

Watch on E8Youlube

Mercado Mayorista:

e Negociacidon entre entidades
financieras

 Negociacidon entre entidades
financieras y empresas o
Instituciones

Mercado de Monedas:

e Operaciones de cambio de billetes fisicos
gque se realiza en entidades financieras o
casas de cambio.

e Compra o venta de moneda fisica para viajes
o transitar en otros paises



Factores que determinan el valor de una
divisa

Factores
Econtmicos




El valor de la divisa

Nomenclatura y manejo de Lectura

divisas
ISO 4217

Moneda Base

Moneda Cotizada Dolares por 1 euro

Euros por 1 dolar

&N
—
_curos por dolar
—
| Dolarespor e _




Clasificacion de las divisas Funcion del mercado

G10 EMERGENTES

e USD Dolar e MXN

e EUR e ZAR Rand Sudafricano

e GBP e RUB Rublo Ruso o

e JYP e PLN Esloti Polaco Permitir el desarrollo de coberturas

» CHF * CZK Corona Checa cambiarias o de riesgo cambiario

« CAD e HUF Florin Hungaro

e AUD

e NZD e Tener relaciones de intercambio

e Conector de mercados financieros.

ORIENTE MEDIO COMMODITY SelpEE e 7 A et Clelr

ILS Shekei Israel
SAR Riad Saudi

iﬁg Financiar el comercio internacional

EGP Libra Egipto BRL - : :
CNH COP e Permitir el intercambio de fondos entre
HKD PEN paises

CLP




Principales divisas

Dos primeras letras
identifican pais, ultima
nombre divisa

USD

EUR

Nomenclatura y manejo de divisas

Divisas Latam y Canada

JPY

CNY

DYX

GBP

Otras divisas mas relevantes

Divisas que aportan a la
dinamica mundial de
intercambio

HKD

CHF

EUR

JPY

Este indice mide el

GBP

valor del USD con
relacidon a una canasta

CAD

de divisas

CHF

SEK

KWR

AUD

CAD

MXN

CRC

COP

CLP

Divisas de América latina y

Canada

PEN

BRL

ARS

PYG




Divisas de referencia

Resumen USD/EUJUR
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Divisas de referencia
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Indice DXY

CHF, 3.60%

SEK, 4.20%
/
CAD, 9.10%
/

l,/.‘ GBP, 11,90%
/

EUR, 57.60%

N

JPY, 13.60%

DYX

EURUSD

JPYUSD

GBPUSD

Este indice mide el valor
del USD con relacién a una

CADUSD

canasta de divisas

CHFUSD

SEKUSD

{|IH 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M

Indice délar # 112,54 +0,28 (+0,25%)
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Otras divisas

Resumen WUSDhD./HKD i
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Divisas Latam y Canada
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Bonos y tasas de interés

Las tasas de interés reflejan
la coyuntura de los
mercados financieros

e Calificadoras de riesgo
e Tasa Banco Central
 Precio de los activos

e Riesgo pais



<< 201 Comparativa: Tipos de interés banco central

Paises

Argening [+]
enerusls [+]

- Uerania [+]

- Ghana [+]

. Maoldawia [+]
Angola [+]

- Migeria [+]
Pakistan [+]

- Erasil [+]

| Hungria [+]

. Bielomusia [+]

- Turguia [+]

Egipto 4]

- Georgia [+]

. Chilg [+]
Uruguay [+]
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Libasd [+]
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Costa Rica [+]
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. Rusia [+]
Tunez [+]

- Chequia [#]
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10, 75%
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10,005
B.25%
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8,255
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Tasa de intervencion de
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Bonos 10 anos

Grafico de rendimiento del bono a 10 anos
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Rendimiento bonos del Estado a 10 anos

Paises Fecha Rendimiento - | ¥ar Var. Mes Var. Afo
México [+] 07/10/2022 1w.0z% [ 0,01 0,82 2.51
India [+] 071012022 7.45% [ 0,01 0,23 1,18
Gregia [+] 07/10/2022 +21% || 0,03 0,68 2.04
Italia [+] 07/10/2022 471% IR 0,18 0,88 3,86
Reino Unido [+] 0710/2022 +30% N 0,07 127 3,22
Mueva Zelanda [#] 0710/2022 +20% [N 0,12 0.20 228
Australia [+] 07i10/2022 z21% R 0,05 0.26 232
Estados Unidos [+] 07/10/2022 z25% [N 0,04 0,80 2,20
Morusga [+] 07/10/2022 2.45% [N 0,00 0,10 1,81
Canada [+] 07/10/2022 z41% [N 0,07 0,24 1.84
Espafia [+] 071012022 8% | 0,09 0,87 2,92
Portugal [+] 07/10/2022 z20% R 0,12 0.87 2,83
Austria [+] 07102022 2e7% R 0,11 0.70 2,83
Bélgica [+] 0711012022 2 85% 0,08 0.67 2,72
Finlandia [+] 07/10/2022 zz4% R 0,00 0,82 2,08
Francia [+] 07/10/2022 270w R 0,10 0,86 2,63
Ianda [+] 07/10/2022 274% [N 0,12 0,50 2,53
Paises Bajos [+] 0711012022 252% [N 0,10 0,64 2,57
Alemania [+] 0711012022 2.19% 0,10 0,83 2,38
Suiza [+] 0711012022 1.33% 0.14 0.46 1.47
Japén [+] 0711012022 0.24% o o 0,17
Suecia [+] 10/11/2021 0.21% 0,00 -0,16 0,15
Dinamarca [+] 10/11/2021 -0.08% | 0,00 -0,18 0,32




Tasas de interés - Curvas de rendimientos

Estados Unidos =

Curva de rendimiento

W Actual M Hace un mes B Hace un afio
5%
I I
e — e ——— | ___'_‘_'____—-_'_'-'_- _____——_
3%
%
1%
= 0%
G 1Y >y 3 5y rA' 10 207 a0y

Ultima actualizacién: 2022-10-07 17:48:50

J I Curva larga

‘ u
Curva corts Curva media

Ik IF IR IR I® I® I IF M IH.

K

Nombre -
EE.UU. 1M
EE.UU. IM

EE.UL. 6M
EE.UL. 1A
EE.UU. 2A
EE.UL. 2A
EE.UL. 5A
EE.UU. 7A
EE.UU. 10A
U.5. 20Y
EE.UU. 30A

Rendimiento
2, 7985
3,2540
3,8340
38753
40848
4,1046
J.6789
3,7608

1848
J, 20
370

Anterior
27380
3.2830
38240
38870
42080
42300
4.0410
38460

3804
4.0710

Minimo
27430
3.2480
38150
3,8580
4,0310
£.0180
3.7870
38610

3,568
38260
3,638

Var.
+1,0210
-0,0250
#).0100
0,0220
0,120
0.1340
01610
01760

0,155
.07E0

0,054

% Var. -
H T5%
0,88%
H.25%
054%
-2, 66%
-3, 17%
-3.99%
4 47%
-4,09%
-1.32%
-1,45%

Hora -
18:36:38
20:47:15
20:29:12
201748
20:50:00
20r4e:01
20r42:55
204247
20:50:00
20r49:99
204854
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Tasas de interés, mercado americano - Treasury Bill
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Tasas de interés, mercado americano - Treasury N/b

Resumen de rentabilidad sobre el bono Estados Resumen de rentabilidad sobre el bono Estados i
Unidos 10 anos Unidos 30 anos
e 1 & 15 30 1M SH 1D W 1M n Grafico T 1 5 45 30 1H SH 1D W 1M =] Grafioo eonioo =
Estados Unidos 10 afios * 3,651 0153 (-4,03%) Estados Unidos 30 anios ™ 3,706 -0.058 (-1,565%)
E -
1 1,000
I ]

&30

Investing..om Investing com

Bl 1 20310 JEn 1 2032 M 12032 Ny 1 2032 Jul 1 133 Sap 120032 Mo 1 200 Jdan 1 202 a1 2022 Mary 1 2022 Jul 12022 Sep 1 2022
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Tasas de interés y bonos de otros paises

Colombia -

Cuava da redimanio
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Nombre : Rendimiento Anterior Maximo Minimo WVar.@ % Var Hora :
s Colombia 2Y 4 10178 10470 10178 10179 +000  +0.00% 1308 O
| s Colombaa 4A 12,205 12430 12335 12220 -0165 -133% 182825 Q@
s Colombia 5A 12,415 12575 12500 12415 -0160 -127% 175424 O
s ‘Colomba 10A 12,673 12,788 12680 12562 0116 -091% 185840 O
mm Colombia 15A 12,688 12,750 12,742 12556 -0084 0686% 130815 @

Nombre : Rendimiento  Anterior Maximo Mimimo  Var. %W¥ar. ©: Hora:
H Peru2Y 6870 8.870 a0 6,670 #0000 H), 00% o110 @
M Peri 54 7.150 7.150 7450 7150 +0,000 +000% 0110 Q@
H Peru10Y 8807 8,807 8207 g.807 #0000 H), 00% otiin @
I Peru 15A Lgs2 2. 54l L4 2.4  +), 00D H), 00% oo @
H Peri20A 2285 2,255 B855 8855 +0000 +000% o110 @
H Peru 20A 8.7 8,710 & 70 I 0,0 0, 00% otiin @




Tasas de interés y bonos de referencia de otros paises
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Riesgo pais

Se mide como la diferencia
en terminos de tasa de
interés para los bonos de 10
anos. la comparacidon en el
caso europeo se hace contra
el bono Aleman. En América
latina se hace contra el bono

de 10 anos del mercado de
EEUU.
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Commodities

Metales preciosos e
iIndustriales

ORO GC1
PLATA Sl
COBRE HG1

PALADIO PAU1
PLATINO PLV1

Energia

WTI CL1

BRENT CO1

GASOLINA XB1

GAS NATURAL NG1

CARBON MO1

Agricultura

MAIZ C 1:COM CAFE KC1:COM SOYA S 1:.COM
TRIGO W 1:COM MADERA LB1:COM HARINA DE SOYA SM1:COM
CACAO CC1:COM AZUCAR SB1:COM ACEITE DE SOYA BO1:COM
ALGODON CT1:COM AVENA O 1:COM CAUCHO JN1:COM
CANOLA RS1:COM ARROZ RR1:COM GANADO VIVO LC1:COM
GANADO ENGORDE FC1:.COM
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Commodities de energia

Energia

WTI CL1

BRENT CO1

GASOLINA XB1

GAS NATURAL NG1

CARBON MO1

Resumen Fuluros peirdiss cruds WT i Resumen Futuros petrélec Brent i
N L ] o] T -l ] LT LN M+ e NRA [ THEE, SRR -u " p—p— -1 1 1 5 15 30 1H 5H 10 1WA 18A = Grialico tecnacs
Futuros paalrdbeds croda WS TEa B3 32 -3 603 (=4 83%] Futuros petréleoc Brent « 88,63 +3.49 {(+4,10%)

120 00
118000
1100 00

B i
FI0, 00
2 Di0m
Ir“H-ll-g.:-wu T "I T | M - "'u“ I I B
- »033 - I g corn ™ TR T | [ —
(R ] e ) d 4 i ]
1 dhié 1 amrviasm 1 e 1 r=rernwrm =Rl - f O 1 =¥ O T SR F |
1 dis 1 fErmans 1 mreas 3 meaas £ rrissass 1 &ahcs 5 arcs A
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Commodities de metales

Metales preciosos e industriales

ORO

GCA1

PLATA

Sl

COBRE

HG1

PALADIO

PAU1

PLATINO

PLV1

Resumen Futuros orgo
T 1 L 15 S dH SH 1D 1V 1sA
Futuros oro & 1. 707,70

=35 70 {(+3,74%)
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Commodities de agricultura

Agricultura

MAIZ

C1:COM

CAFE

KC1:COM

SOYA

S 1:COM

TRIGO

W 1:COM

MADERA

LB1:COM

HARINA DE SOYA

SM1:COM

CACAO

CC1:COM

AZUCAR

SB1:COM

ACEITE DE SOYA

BO1:COM

ALGODON

CT1:COM

AVENA

O 1:COM

CAUCHO

JN1:COM

CANOLA

RS1:COM

ARROZ

RR1:COM

GANADO VIVO

LC1:COM

GANADO
ENGORDE

FC1:COM
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Accion @
ECOPETROL
PFBCOLOM
15A
BCOLOMBIA
PFAVAL
SDGEB
ELCONDOR
GEB
PFCORFICOL

4.742.315
226473
68.061
28241
916.432

192.432

39.025

Volumen G

11.201.035.534 00

G.771.936.240,00

1.188.972 600,00 I
971.404.330,00 |
541.811.520,80 I
420.026.015,00 |
213.940.150,00 '
183 429 602,00 '

178.022.900,00

170.940.230,00

133.719.782 00

120,405 865,00

111.556.010,00

Precio Cierre
2.365,00
30.0:20,00
17.400,00
34.560,00
597,90
1.711,00

1.195,00

1.910,00
14.400,00
8.100,00
3.450,00
7.090,00

40,600,00

AR I I IR IR A

Var. Ao % Indices de las bolsas

Asia MNorteamérica

41,17 IR 155,39

América Central

Sudameérica

Oceania




Accliones
americanas

Resumen AAPL i
11 13 : | = 15 BT A S 40 AV 18a - Graficoo teanico -
Apple Inc « 142,45 +4.25 (+3,08%)

180,00
17000
1 60,00
1 50,00
Invesimng con m
F ST
SO0
N Rl imnmniinnnanliiiinnlon 15 | B
o=t LEl= g 2022 L=+ abt jL¥] B L]
1 dia 1 BESrTLAMNS 1 rrees 2 Menas S MmMeasss 1 ;Ao = anos % Fd
LRt ciarre 138 2 Rarmngos dis 127 .68 - 143 07 IAngrescs BT S4R

138,21
113.5T7T8.811 =, 29T Diviclamncs 0.223 {(0,87%%)
O 1284 598 rER 22 .87 =20 1,232
-2, 12% Acc, an cerculacidn 18.070.752. 000 Faechna prdx. resullades 26 oot 2022

Apemrtura 129 04 - 182 94 =P s, 1
Wl T
Wiol. promeascic (2on)

Viar an wn afo

Oow Jones Industrial Average

Ejecucion Tacnico Fundamantal

Nombre - Ultimo Maximo Minimo Var. % Var - Vol.* Hora -
= Apple 14245 14307 13768 +425 +308% 11258M 215050 O
B Intel 2607 2725 2807 +120 +466% 4402M 215850 O
&= Microsoft 24074 24191 23400 +784 +331% 28.53M  21:50:58 0
%= Cisco 4120 41,53 40 47 +129 +323% 2215M 21:58:50 0
== Verizon 38,18 38,37 38,38 +#119 +313% 21.48M 215850 O
%= Nike 25 40 88,47 8222 +228 +274% 1006M 215250 O
& Coca-Cola 56,65 56,85 56,06 +063 +112% 1565M 215050 O
= JPMorgan 10773 108368 10446 +323 +30%9% 1202M 215850 O
&= Chevron 151,73 15234 14830 +8.06 +5.61% 0.45M 215250 O
== Walt Disney 87,13 g7, 78 24 50 +280 +297% 030M 215058 O
= Merck&Co 87,55 87,80 85,02 +1.43 +1.66% 3e3M 215850 O
= VisaA 18165 18336 178,15 +400 +225% 883 215058 O
Rl 18320 18438 181,70 016 -010%  284M 215050 O
% Procter&Gamble 128,91 128,10 12662 +226 +1,79% 3.45M 215050 O
5= Walgreens Boots 243 1251 320 #1103 +328% 823Mm 215050 Q@
& Boeing 12605 12715 12102  +497 +410% 787™M 215050 O



DAX

Nombre -

Deutsche Bank AG
Deutsche Telekom AG
E.ON SE

Infineon
Vonovia
Deutsche Post
Daimler

BEASF

Bayer

Covestro

Ultimo
7.620
17,856
8.118
22,000
2273
31,605
52,900
40,940
7.85
20,510

Acciones europeas

Maximo
7.687
17.620
2,188
23,140
22,83
31,680
23,320
40,855
45.08
20.520

Minimo
7,240
17,350
7,850
22,080
21,75
30,545
21.080
38.800
48.70
28,780

Pracio

Var.
0,016
+0,364
+0 220
+0.380
+0 52
+0,490
+0.640
+1,340
+0 54
+0.970

Ejecucion

% Var. -
-0.21%
+2 08%
+2 T9%
+1.67%
+2 34%
+1.57T%
+1.22%
+3.38%
+1_ 14%
+3.28%

Tacnico

Vol. =
12.24M
S.81M
S.13M
Z.29M
=t
2, 55M
2591M
2.26M
1.867M
1.61M

Fundamantal

Hora -
17:35:14
17:-35:47
173753
17-37:57
17:38:58
17-42:27
17:37:43
17:35:17
17:35:10
17:38:28

0060000060606

Resumeaen BEBVA

e (|

5

15 20

1H 5SH

1D AW 1Ba —m

i

GErafico tecndoo =

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA & 4,683 «0,082 (+1,34%)

Investing com
[ I s=ERENE -
ot M oW 2022
1 dia 1 asmans 1 e
stinno cierme 4 683
Apartura 4 568
wiolurmen 11.4938 591
wial. prorreesdics [3a) 17.413_ 280D
Wimr en un afo -17,98%

=l

Z50m

alkr

2 mesas & messs 1 afic

4,512 - 4,691
52 semanas 3,872 - 6 292
Cap. mercado 26128
FER 5,18
5 578 .B97 854

Rango dia

Aee. &n crculacidn

ju

ago =]

5 afics LR

Ingresos 11.77TEB
BEFA 0. BE8E
Dvwidendo 0. 2835 (6,14%)
Sers 1,85
Fechsa prisx. resuliados 27 oct 2022



Acclones
Latinoamericanas

Resumen ECO i
st D 1W 1M . Grafico técnico »
Ecopetrol SA & 2.074,0 -6,0 {-0,29%)

3500
3250
3000
2750
2500
'I j 2250
Investing.com
20.0m
4 FTTLN e I T[T AN [T
oct 21 mov'Z1 ene"22 feb"22 abr"22 jul 22 ago 22 11
1 dia 1 semana 1 mes 3 meses & meses 1 ano 5 afios [N ET
Unime ciarre 2080 Rangodia 2050 - 2115 Ingresns 107,017
Apartura 2078 52 semanas 1.940 - 2660 EPA 62947
Valurmen 3.5932 254 Cap. mercado 25 28T Oividendo 4438 00 (21,60%:)
ol. promedio (2mi) 7430788 FER 3,80 Sets 1,23
Var. en un ano -251%  Acc en crculacion  41.116.694.690 Fecha prox. resuliados 31 oct 2022

COLCAF

Mombre :

Aval Acciones y Valores Pref
Banco Davivienda P{

Banco De Bogota
BanColombia

Bancolombia Pf

Bolsa De Valores De Colom...
Canacol Energy

Celsia

Cemargos

Cementos Argos Pf
Colombiana

Corporacion Financeera Col...

Ecopetrol

Bovespa ~

Mombre -

2R Petroleum
ALPARGATAS PN

AMEBEV 5/A ON
Americanas

Atacadao

Azul SA Pref

B3 5A Brasil Bolsa Balcao
Banco BTG

Ultimo
5800
28.8080.0
2B 5400
31.100,0
28.020,0
£.7100
6.320,0
2.813.0
3.280.0
2.280,0
16.700.0

13.500,00 14.000,00 12.500.00

Maximo
580,0
30.000.0
285400
32 250,0
26.800,0
¢.710,0
6.500.0
28500
3.400,0
2 230,0
16.700.0

Minimo
£80.0
28.220.0
28.250.0
31.100.0
27.850.0
£.710,0
6.320.0
2.813.0
228680
2.260.0
16.700.0

2040 21150 2.050.0

Ultimo Maximo

38.05
2250
16.30
18,23
2004
16,38
13.88
28,35

33.17
22 88
16.32
18,43
2012
16,57
14,28
28,56

Var.
-3.1
+130,0
+290,0
-780.0
-270,0
0,0
-155,0
-5,0
+54,0
-20,0
-700,0
-500,00
-8.0

% Var. -
0,53%
+0,44%
+1,03%
-2 45%
-0,95%

0,00%
-2,39%
-0,18%
+2,86%
-3,39%
-4.02%
-3, 57%
-0,29%

Minimo
358,73
21,88
15,63
i7.28
18,45
1454
13.63
25,50

Var.
+2 .44
+1,23
+0.,76
+1,25
+0.71
+1,67
+0,83
+1,54

% Var. -
+6.85%
+5 78%
+4_89%
+7,36%
+3,6M%

+11,35%
+6,36%
+6,21%

Tacnico

Vol. -

850,65K
41,65K
1, 70K
160,88K
314.01K
128K
56.51K
a7, Tk
180 43K
11, 38K,
3,04k
9.7TK
3.82M

Técnica

Vol. -

Fundamantal

Hora -
30/09
20/08
3009
30/09
20/00
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Seleccion de activos

MSCI FaCS™ @

El peso importa: ir mas alla de la seleccion de acciones -
msci.com

MSCI

Valor del activo

Tamano de la emision
Momento de mercado
Calidad del activo

Retorno observado y
esperado

Volatilidad de mercado
Expectativa de crecimiento

Liquidez del activo



Indices de capital de mercado

La Metodologia de los Metodos del Mercado Investable Mundial (GIMI) de MSCI Clasificacion de pais:
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Clasificacion en balance

Activos corrientes
- operativos

Activos de largo
plazo -
estrategicos

Los activos financieros de una compania se pueden clasificar
de acuerdo con la capacidad o necesidad operativa del
negocio, los activos financieros corrientes hacen parte

integral de la operacion, caja, bancos, FICs a la vista,
facturas y contratos operacionales.

Los activos de largo plazo son de alguna manera estratégicos
y corresponden a inversiones en otras empresas del grupo,
del sector o en empresas de interés estratégico para una
empresa o bonos de LP.



Disponibilidad del recurso

e Al Interior de las companias, es necesario que la
unidad financiera se evalué y realice la seleccionde
activos financieros con los que la empresa pueda
atender sus necesidades inmediatas de liquidez, como
lo son monedas, cuentas de ahorro, corrientes y FICs
a la vista, sin pacto de permanencia.

e Existen otros activos que estan definidos mediante
contratos y que su vencimiento esta asociado a un
plazo determinado. CDT, Bonos, Facturas etc.



Plazo del activo al vencimiento

Corto
plazo

Mediano
plazo

—_—

En la estructura financiera de las organizacion es claramente
diferenciable la calidad de los activos de acuerdo con los
plazos al vencimiento de los mismos.

SLos plazos no son estandar para los mercados, en su
defecto esta mas asociado a la estructura de pasivos
yobligaciones de la organizacion, cada entidad posee una
estructura de plazos diferente conforme a su estructura de
negocio y necesidades.

Es recomendable la coherencia en el calce entre plazo de
obligaciones versus estructura de vencimientos de los
activos.

Largo
plazo
TIPO PLAZOS
Comercializacién 1, 30, 90
Produccion 30, 60, 90
Pensiones voluntarias 1Y, 3Y, 5Y
Compaiiias de seguro 3Y, 5Y, 10Y
Fondos pensiones obligatorias 3Y, 10Y, 30Y y vitalicias




Perfil del inversionista

Perfil de Estructurador Perfil de Especulacion

(Calza con pasivos —con [Aprwecha oportunidades
[ objetivos especificos [ de mercado
La capacidad patrimonial y de gestién de las compaiiias, Los activos especulativos corresponden a los recursos que la
permiten tener activos dedicados a su objeto social. compaiia o el inversionista no utiliza en el giro normal del
negocio.

Normalmente estos activos estan destinados a atender el
giro normal de la operacion, en especial garantizan la
continuidad estructural de la compaiia, la atencion de los

Se caracterizan por tener altos niveles de volatilidad.

Se define Stop Losse (limite de pérdidas) y Take Profit (nivel

clientes y de los proveedores, incluye el pasivo financiero y de realizacién de ganancias)

responde con dividendos a los accionistas.

Las operaciones con este perfil generan altos retornos o altas
Permiten la generacién de valor perdidas.



De acuerdo con normas NIIF ¢

Hasta el vencimiento L

e La NIIF 9@ Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y medicion de los activos
financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras.

e El objetivo de la norma es la fijacion de principios para la informacién financiera en relacion a los activos y pasivos
financieros, para que la informacién presentada sea util para los usuarios de los estados financieros, toma de decisiones y
evaluacion de flujos de efectivo futuros de la entidad.

e La norma se origind a raiz de todas las crisis econémicas en EEUU, cuando el IASB y el FASB coincidieron en que existian
ciertas debilidades en las normas que de haberse identificado e implementado, habrian permitido prevenir la crisis,

especificamente en el comportamiento de las perdidas incurridas.



NIIF @ iInstrumentos financieros

e La NIIF @ presenta 3 categorias de valoracion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable,
con cambios en el Patrimonio, Valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

e Esta clasificacidon depende de como las organizaciones gestiona sus activos financieros, el modelo de
negocio, y de la generacion o no de flujos de efectivo contractuales de dichos activos.

e Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se
valorara al costo amortizado

e Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencidon de flujos de efectivo contractuales como su
venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, los activos financieros
se valoraran a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio). Los intereses,
deterioro y diferencias de cambio se registran en resultados como en el modelo de coste amortizado.

e Fuera de estos escenarios, los otros activos seran valorados a valor razonable con cambios en el estado de

perdidas y ganancias.



Liquidez - bursatilidad

Baja liquidez

Media liquidez

Alta liquidez

Los activos de una companfia o inversionista se pueden clasificar
de acuerdo con la liquidez o bursatilidad del activo en el

mercado, es decir con la capacidad de convertir en caja el activo

en condiciones de mercado.

e Alta liquidez: activos de facil realizacidbn y su precio es
facilmente determinable en el mercado, adecuada
formacidn de precios

e Mediana liquidez: se puede negociar, formacion de precios

imperfecta y volatilidad en proceso.

e Baja liquidez: no consigue forma precio eficiente, alta



Riesgo de emisor (deuda publica)

El estado cuenta con tres vias de ingresos: impuestos,
creacion de dinero o politicas monetarias expansivas, y
emision de deuda publica.

La deuda Publica (soberana) es la deuda total que un
Estado mantiene con acreedores.

Esto permite: i) financiaciéon de inversiones de mediano y
largo plazo, ii) inyeccién de liquidez para la ejecucidén de
pagos a corto plazo, iii) derivados de menores ingresos
0 mayores gastos de los previstos en el presupuesto

nacional.

La deuda publica es
la captacion de
recursos en los

mercados
financieros
nacionales o
Internacionales,
mediante la emision
de Bonos con un
valor nominal
determinado, a un
plazo especificoy a
una tasa de
Intereses fijada.



Riesgo de emisor

e Deuda Publica Externa: La deuda publica externa comprende todas las deudas
con vencimiento superior a un ano, reembolsable a acreedores del exterior y
pagadero en moneda extranjera, que hayan sido contratadas por el Gobierno
Nacional directamente.

e Deuda Publica Interna : Deuda que tiene el Estado con personas naturales o
juridicas en el ambito nacional, la cual ha sido contraida principalmente mediante
la emision de titulos valor en el mercado publico de valores.

e Deuda a corto plazo: Emision de titulos con un vencimiento inferior a un ano,
utilizada usualmente para cubrir necesidades de Tesoreria del estado.

e Deuda a mediano plazo: Esta deuda esta destinada para la consecucién de fondos
para la financiacién de gastos ordinarios del Estado.

e Deuda a largo plazo: Como su nombre lo indica, su duracién es muy larga que
incluso puede llegar a ser perpetua, y su objeto es la financiacidn de gastos
extraordinarios o situaciones especiales..

Es usual que la
deuda publica tenga
mayores niveles de
liguidez, emisiones
de mayor referencia
en diferentes puntos
de la curva de
rendimientos, es
eficiente formacién
de precios, permite
valorar activos
financieros similares
con spread de riesgo
y liquidez.



Riesgo de emisor - Deuda corporativa

La deuda corporativa es una de
las formas en que las empresas
y organizaciones tienen para
financiarse, via la emisidon de
titulos que se realizan en los
mercados regulados, los cuales
otorgan a los inversores el
derecho a recibir una
rentabilidad una vez concluya el
tiempo estipulado.

La deuda privada o corporativa
tiene menos liquidez, menos
estandar en emision.

Deuda Privada Externa --> Deuda de empresas

privadas a entidades Internacionales, pueden

contratar deuda externa a través de dos modalidades.
La primera es el crédito directo que otorga la banca u
otras entidades extranjeras a las empresas nacionales.
La segunda, la deuda comercial de corto plazo que se
adquiere a través del sistema financiero nacional.

Deuda Privada Interna --> Deuda contraida por parte de
empresas privadas nacionales con entidades nacionales
o con el publico en general a traves del mercado publico
de valores.



Segun estrategia de inversion

Son varios los grupos corporativos y empresas o inversionistas que clasifican sus inversiones
entre estrategicos y menos estratégicos. Para ello se debe hacer un analisis cuidadoso en la
administracion y la JD de la compania a fin de hacer las definiciones que permitan orientar las
inversiones en las actividades CORE de la compania:

e Los activos estratégicos permiten e Los activos No  Estratégicos, son

dindmica de crecimiento en las usualmente especulativos o que apoyan
actividades por fuera del negocio, ejemplo

los dedicados a temas de RSE.

e Tambien pueden ser activos no estratégicos
aquellos que han llegado a un grado de
obsolescencia o que han dejado de ser
parte del CORE de la compania.

organizaciones, brindan una
ventaja competitiva duradera,
generan valor.



Lugar de residencia

e Las inversiones locales versus vehiculos de inversion global, obedecen a
estrategias usualmente corporativas, perfiles de inversion,
diversificacidon de riesgos y acceso a mercados mas estratégicos.
e L a valoracion del activo local o global depende del réegimen regulatorio
local, monopolios y normas de regulacion de sectores, energia,
comunicaciones, transporte, etc.
e La globalizacion invita a capturar oportunidades de mercados mejor
desarrollados que el mercado local.

e Se busca sinergia y complementos organizacionales.



Calificacion de riesgo

e En la estrategia, gestion y administracion de portafolios de inversion y
activos financieros en general, la clasificacion y opinion de las
calificadoras de riesgo esmuyimportante.

e A menor riesgo usualmente menores retornos esperados, a mayor riesgo
mayores retornos para el activo.

e El balance entre riesgo retorno, es vital para la estrategia de
composicidn deportafolios



Segun el derecho que otrogan

Deuda

Activos que otorgan a sus
titulares el
recibir

derecho a
una prestacidon
periodica de dinero. En
esta clasificacion  se
encuentran los bonos,
papeles comerciales, y los

tirulos de deuda publica.

Participacion

Activos que otorgan la calidad
de un socio en un ente juridico
cuyo capital esta distribuido en
acciones 0 en una participacion
proporcional en el patrimonio.
En esta se encuentran las
acciones o participaciones en
Fondos de Inversidén Colectiva.

Tradicion o
representativo en
mercancias

confieren un
propiedad de
gravamenes O mercancias, los
cuales otorgan a sus tenedores
el derecho exclusivo de
disposicion de
mercancias.

Activos que
derecho de

dichas



Segun la forma de determinar sus rendimientos

Renta Fija Renta Variable

Emisiones de deuda que realiza el estado o Los activos de renta variable son
empresas, en los cuales, el emisor esta obligado a aquellos  cuyos rendimientos  se
realizar pagos en una cantidad y periodo de desconocen por losinversionistas, la
tiempo previamente pactado. rentabilidad de estos activos dependen
Estos activos pueden adquirirse en el instante en de diversos factores, como la evolucion
gue por primera vez se ofrecen al publico 6 en el de la empresa, situacidon econémica, por
momento de la emisidn, "mercado primario”, o lo tanto su monto solo sedetermina al
comprarse a otrosinversionistas en lo que se momento de la liquidacidn futura.
conoce como "mercado secundario”.




Gracias

William Ortiz Linares

https://www.youtube.com/c/WilliamOrtizLinares

E Febrary
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