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Entorno global - FMI



Visión FMI



Crecimiento esperado LATAM 
Banco Mundial - CEPAL



Planeación Financiera



Los activos mas representativos de los mercados financieros se clasifican en 4 categorías: Divisas, Bonos y Renta
Fija, Commodities, y Acciones y alternativos.
Los mercados globales permiten la combinación de diferentes tipos de activos en uno o varios portafolios.
En algunos activos se aprecia una correlación en su comportamiento entre mercados y en otros activos dicha
correlación no se define claramente y depende de coyunturas locales o internacionales .
Las plataformas electrónicas cada vez mas desarrolladas, permiten la integración entre inversionistas locales y
mercados internacionales y profundizan comportamientos homogéneos con información en línea y de fácilacceso
para los inversionistas.

Mercados Financieros



Mercado de divisas 
Foreing Exchange FX

Uno de los mercados más 
grandes y desarrollados en el 

entorno financiero global

Negociación entre entidades 
financieras
Negociación entre entidades 
financieras y empresas o 
instituciones

Mercado Mayorista: 
Operaciones de cambio de billetes físicos
que se realiza en entidades financieras o
casas de cambio.
Compra o venta de moneda física para viajes
o transitar en otros países

Mercado de Monedas:



Factores que determinan el valor de una 
divisa



El valor de la divisa

Nomenclatura y manejo de     
divisas 

ISO 4217

Moneda Base

EUR USD

Moneda Cotizada

Lectura

USDEUR

Euros por 1 dolar

EURUSD

Dolares por 1 euro



Clasificación de las divisas        Función del mercado

USD Dolar
EUR 
GBP
JYP
CHF
CAD
AUD
NZD

G10
 

MXN
ZAR Rand Sudafricano
RUB Rublo Ruso
PLN Esloti Polaco
CZK Corona Checa 
HUF Florin Hungaro

EMERGENTES
 

ILS     Shekei Israel
SAR   Riad Saudi
EGP   Libra Egipto
CNH
HKD

ORIENTE MEDIO
 

CAD
AUD
BRL
COP
PEN
CLP

COMMODITY
 

Fijar los precios de unas monedas 
con respecto a otras (pares de 

divisas)

Tener relaciones de intercambio
Conector de mercados financieros. 
Compensación y liquidación

Permitir el desarrollo de coberturas 
cambiarias o de riesgo cambiario

Permitir el intercambio de fondos entre 
paises

Financiar el comercio internacional



 

  Principales divisas
  

 
  
  

  Dos primeras letras  
identifican país, ultima  

nombre divisa
  

  USD

EUR

JPY

CNY

GBP

Nomenclatura y manejo de divisas

Otras divisas más relevantes

 
  
  

  Divisas que aportan a la 
dinamica mundial de 

intercambio
  

 HKD

CHF

KWR

AUD

 

DYX
  

 
  
  

  Este índice mide el 
valor del USD con 

relación a una canasta 
de divisas

  

EUR

JPY

GBP

CAD

CHF

SEK

 

Divisas Latam y Canadá
  

 
  
  

  Divisas de América latina y 
Canadá

  

CAD

MXN

CRC

COP

CLP

PEN

BRL

ARS

PYG



Divisas de referencia

Euro por Dólar Yen por Dólar

Yuan por Dólar Libra por Dólar



Moneda por 
Dólar

Dólar por 
Moneda

USDEUR EURUSD

USDJPY JPYUSD

USDCNY CNYUSD

UDSGBP GBPUSD

Divisas de referencia



 

DYX
  

 
  
  

  Este índice mide el valor
del USD con relación a una

canasta de divisas
  

EURUSD

JPYUSD

GBPUSD

CADUSD

CHFUSD

SEKUSD

Índice DXY



Otras divisas

Dólar de Hong Kong por Dólar

Franco Suizo por Dólar

 

Comparativo relación intercambio
  

 
  
  

  Devaluación o revaluación
  

USDHKD

USDCHF

USDKRX

USDAUD



Divisas Latam y Canadá

 

Divisas Latam y Canadá
  

 
  
  

Relación de
intercambio

  

USDCAD

USDMXN

USDCRC

USDCOP

USDCLP

USDPEN

USDBRL

USDARS

USDPYG



Bonos y tasas de interés

Calificadoras de riesgo
Tasa Banco Central 
Precio de los activos 
Riesgo país

 

Las tasas de interés reflejan
la coyuntura de los

mercados financieros
 
 



Tasa de intervención de 
los Bancos Centrales



Bonos 10 años



Tasas de interés - Curvas de rendimientos



Tasas de interés, mercado americano - Treasury Bill



Tasas de interés, mercado americano - Treasury N/b



Tasas de interés y bonos de otros países



Tasas de interés y bonos de referencia de otros países



Riesgo país

Se mide como la diferencia
en terminos de tasa de
interés para los bonos de 10
años. la comparación en el
caso europeo se hace contra
el bono Alemán. En América
latina se hace contra el bono
de 10 años del mercado de
EEUU.



Energia
WTI CL1

BRENT CO1

GASOLINA XB1

GAS NATURAL NG1

CARBON MO1

Metales preciosos e 
industriales

ORO GC1

PLATA SI1

COBRE HG1

PALADIO PAU1

PLATINO PLV1

Agricultura
MAIZ C 1:COM CAFE KC1:COM SOYA S 1:COM

TRIGO W 1:COM MADERA LB1:COM HARINA DE SOYA SM1:COM

CACAO CC1:COM AZUCAR SB1:COM ACEITE DE SOYA BO1:COM

ALGODON CT1:COM AVENA O 1:COM CAUCHO JN1:COM

CANOLA RS1:COM ARROZ RR1:COM GANADO VIVO LC1:COM

    GANADO ENGORDE FC1:COM

Commodities



Energia
WTI CL1

BRENT CO1

GASOLINA XB1

GAS NATURAL NG1

CARBON MO1

Commodities de energía



Metales preciosos e industriales
ORO GC1

PLATA SI1

COBRE HG1

PALADIO PAU1

PLATINO PLV1

Commodities de metales



Agricultura
MAIZ C 1:COM CAFE KC1:COM SOYA S 1:COM

TRIGO W 1:COM MADERA LB1:COM HARINA DE SOYA SM1:COM

CACAO CC1:COM AZUCAR SB1:COM ACEITE DE SOYA BO1:COM

ALGODON CT1:COM AVENA O 1:COM CAUCHO JN1:COM

CANOLA RS1:COM ARROZ RR1:COM GANADO VIVO LC1:COM

    GANADO 
ENGORDE FC1:COM

Commodities de agricultura



Mercados de renta variable (acciones y alternativos)

Uno de los mercados  que recoje
en tiempo real la temperatura
politica y economica de los paises



Acciones 
americanas



Acciones europeas



Acciones 
Latinoamericanas



Selección de activos Valor del activo

Tamaño de la emisión

Momento de mercado

Calidad del activo

Retorno observado y 

esperado

Volatilidad de mercado

Expectativa de crecimiento

Liquidez del activo



Índices de capital de mercado
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Clasificación en balance
Los activos financieros de una compañía se pueden  clasificar 

de acuerdo con la capacidad o necesidad  operativa del 
negocio, los activos financieros  corrientes hacen parte 
integral de la operación,  caja, bancos, FICs a la vista, 

facturas y contratos  operacionales.
 
 

Los activos de largo plazo son de alguna manera  estratégicos 
y corresponden a inversiones en otras  empresas del grupo, 

del sector o en empresas de  interés estratégico para una 
empresa o bonos de  LP.

Activos corrientes 
- operativos 

Activos de largo 
plazo - 
estrategicos



Disponibilidad del recurso
Al interior de las compañías, es necesario que la
unidad financiera se evalué y realice la selecciónde
activos financieros con los que la empresa pueda
atender sus necesidades inmediatas de liquidez, como
lo son monedas, cuentas de ahorro, corrientes y FICs
a la vista, sin pacto de permanencia.

Existen otros activos que están definidos mediante
contratos y que su vencimiento esta asociado a un
plazo determinado. CDT, Bonos, Facturas etc.

 



Plazo del activo al vencimiento

En la estructura financiera de las organización es claramente
diferenciable la calidad de los activos de acuerdo con los
plazos al vencimiento de los mismos.
§Los plazos no son estándar para los mercados, en su
defecto esta mas asociado a la estructura de pasivos
yobligaciones de la organización, cada entidad posee una
estructura de plazos diferente conforme a su estructura de
negocio y necesidades.
Es recomendable la coherencia en el calce entre plazo de
obligaciones versus estructura de vencimientos de los
activos.

Corto 
plazo 

Mediano 
plazo 

Largo 
plazo 

TIPO PLAZOS

Comercialización 1, 30, 90

Producción 30, 60, 90

Pensiones voluntarias 1Y, 3Y, 5Y

Compañías de seguro 3Y, 5Y, 10Y

Fondos pensiones obligatorias 3Y, 10Y, 30Y y vitalicias



Perfil del inversionista

La capacidad patrimonial y de gestión de las compañías,  
permiten tener activos dedicados a su objeto social.

 
Normalmente estos activos están destinados a atender el  

giro normal de la operación, en especial garantizan la  
continuidad estructural de la compañía, la atención de los  
clientes y de los proveedores, incluye el pasivo financiero y  

responde con dividendos a los accionistas.
 

Permiten la generación de valor

Los activos especulativos corresponden a los recursos que  la 
compañía o el inversionista no utiliza en el giro normal  del 

negocio.
 

Se caracterizan por tener altos niveles de volatilidad.
 

Se define Stop Losse (límite de pérdidas) y Take Profit  (nivel 
de realización de ganancias)

 
Las operaciones con este perfil generan altos retornos o  altas 

perdidas.



De acuerdo con normas NIIF 9

La NIIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y medición de los activos

financieros,  pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras.

El objetivo de la norma es la fijación de principios para la información financiera en relación a los activos y pasivos

financieros,  para que la información presentada sea útil para los usuarios de los estados financieros, toma de decisiones y

evaluación de  flujos de efectivo futuros de la entidad.

La norma se originó a raíz de todas las crisis económicas en EEUU, cuando el IASB y el FASB coincidieron en que existían

ciertas  debilidades en las normas que de haberse identificado e implementado, habrían permitido prevenir la crisis,

específicamente en el  comportamiento de las perdidas incurridas.



NIIF 9 instrumentos financieros
La NIIF 9 presenta 3 categorías de valoración de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable,
con cambios en el Patrimonio, Valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.
Esta clasificación depende de cómo las organizaciones gestiona sus activos financieros, el modelo de
negocio, y de la  generación o no de flujos de efectivo contractuales de dichos activos.
Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales y,  según las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas específicas que
constituyen exclusivamente pagos  del principal más intereses sobre dicho principal, el activo financiero se
valorará al costo amortizado
Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtención de flujos de efectivo contractuales como su
venta y, según las  condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas específicas que
constituyen exclusivamente pagos del  principal más intereses sobre dicho principal, los activos financieros
se valorarán a su valor razonable con cambios en otro  resultado integral (patrimonio). Los intereses,
deterioro y diferencias de cambio se registran en resultados como en el modelo  de coste amortizado.
Fuera de estos escenarios, los otros activos serán valorados a valor razonable con cambios en el estado de
perdidas y  ganancias.



Liquidez - bursatilidad

Baja liquidez

Media liquidez

Alta liquidez

Alta liquidez: activos de fácil realización y  su precio es
fácilmente determinable en el mercado,  adecuada
formación de precios
Mediana liquidez: se puede negociar,  formación de precios
imperfecta y volatilidad en  proceso.
Baja liquidez: no consigue forma precio  eficiente, alta 

Los activos de una compañía o inversionista se  pueden clasificar
de acuerdo con la liquidez o bursatilidad del activo en el
mercado, es decir con  la capacidad de convertir en caja el activo
en  condiciones de mercado.



Riesgo de emisor (deuda pública)
El estado cuenta con tres vías de ingresos: impuestos,
creación de  dinero o políticas monetarias expansivas, y 
emisión de deuda publica.
La deuda Pública (soberana) es la deuda total que un 
Estado mantiene  con acreedores. 
Esto permite: i) financiación de inversiones de mediano y 
largo plazo, ii) inyección de liquidez para la ejecución de 
pagos a corto  plazo, iii) derivados de menores ingresos 
o mayores gastos de los previstos en el presupuesto 
nacional.

La deuda publica es 
la captación de 
recursos en los

mercados  
financieros 

nacionales o 
internacionales, 

mediante la emisión 
de Bonos  con un 

valor nominal 
determinado, a un 
plazo especifico y a 

una tasa de  
intereses fijada.



Riesgo de emisor 
Deuda Pública Externa: La deuda pública externa comprende todas las deudas 
con vencimiento superior a un año, reembolsable a acreedores del exterior y 
pagadero en moneda extranjera, que hayan sido contratadas por el Gobierno 
Nacional directamente.
Deuda Pública Interna : Deuda que tiene el Estado con personas naturales o 
jurídicas en el ámbito nacional, la cual ha sido contraída principalmente mediante 
la emisión de títulos valor en el mercado público de valores.

Deuda a corto plazo: Emisión  de títulos con un vencimiento inferior a un año, 
utilizada usualmente para cubrir necesidades de Tesorería del estado.
Deuda a mediano plazo: Esta deuda esta destinada para la consecución de fondos 
para la financiación de gastos ordinarios del Estado.
Deuda a largo plazo: Como su nombre lo indica, su duración es muy larga que 
incluso puede llegar a ser perpetua, y su objeto es la financiación de gastos 
extraordinarios o situaciones especiales..

Es usual que la 
deuda publica tenga 
mayores niveles de 
liquidez, emisiones 
de mayor referencia 
en diferentes puntos 

de la curva de 
rendimientos, es 

eficiente formación 
de precios, permite 

valorar activos
financieros similares 
con spread de riesgo 

y liquidez.
 



Riesgo de emisor -  Deuda corporativa
La deuda corporativa es una de 
las formas en que las empresas 

y organizaciones tienen para 
financiarse,  vía la emisión de 
títulos que se realizan en los 

mercados regulados, los cuales 
otorgan a los inversores el  

derecho a recibir una 
rentabilidad una vez concluya el 

tiempo estipulado.
 

 La deuda privada o corporativa 
tiene menos liquidez, menos 

estándar en emisión.

Deuda Privada Externa --> Deuda de empresas
privadas a entidades  internacionales, pueden
contratar deuda  externa a través de dos modalidades.
La primera es el crédito directo que otorga la  banca u
otras entidades extranjeras a las  empresas nacionales.
La segunda, la deuda  comercial de corto plazo que se
adquiere a  través del sistema financiero nacional.

Deuda Privada Interna --> Deuda contraída por parte de
empresas privadas nacionales con entidades nacionales
o con el público en general a través del mercado público
de valores.



Según estrategia de inversión
Son varios los grupos corporativos y empresas o inversionistas que clasifican sus inversiones
entre estratégicos y menos estratégicos. Para ello se  debe hacer un análisis cuidadoso en la
administración y la JD de la compañía a fin de hacer las definiciones que permitan orientar las
inversiones  en las actividades CORE de la compañía:

Los activos estratégicos permiten
dinámica de crecimiento en las 
 organizaciones, brindan una
ventaja competitiva duradera,
generan valor.

Los activos No Estratégicos, son
usualmente especulativos o que apoyan 
 actividades por fuera del negocio, ejemplo
los dedicados a temas de RSE.
También pueden ser activos no estratégicos
aquellos que han llegado a un  grado de
obsolescencia o que han dejado de ser
parte del CORE de la  compañía.



Las inversiones locales versus vehículos de inversión global, obedecen a 
 estrategias usualmente corporativas, perfiles de inversión,
diversificación  de riesgos y acceso a mercados mas estratégicos.
La valoración del activo local o global depende del régimen regulatorio 
 local, monopolios y normas de regulación de sectores, energía, 
 comunicaciones, transporte, etc.
La globalización invita a capturar oportunidades de mercados mejor 
 desarrollados que el mercado local.
Se busca sinergia y complementos organizacionales.   

Lugar de residencia



En la estrategia, gestión y administración de portafolios de inversión y
activos financieros en general, la clasificación y opinión de las
calificadoras de riesgo esmuyimportante.

A menor riesgo usualmente menores retornos esperados, a mayor riesgo
mayores retornos para el activo.

El balance entre riesgo retorno, es vital para la estrategia de
composición deportafolios

Calificación de riesgo



Según el derecho que otrogan

Participación 

Activos que otorgan la calidad
de un socio en un ente juridico
cuyo capital está distribuido en
acciones o en una participación
proporcional en el patrimonio.
En esta se encuentran las
acciones o participaciones en
Fondos de Inversión Colectiva.

Deuda

Activos que otorgan a sus
titulares el derecho  a
recibir una prestación
periódica de dinero.  En
esta  clasificación se
encuentran los  bonos,
papeles comerciales, y los
tirulos de  deuda publica.

Tradición o
representativo en
mercancías

 
Activos que confieren un
derecho de propiedad de
gravámenes o mercancías, los
cuales otorgan a sus tenedores
el derecho exclusivo de
disposición de dichas
mercancías.



Según la forma de determinar sus rendimientos 

Renta Fija
 

Emisiones de deuda que realiza el estado o
empresas, en los cuales, el emisor esta obligado a
realizar pagos en una cantidad y periodo de
tiempo previamente pactado.
Estos activos pueden adquirirse en el instante en
que por primera vez se ofrecen al público ó en el
momento de la emisión, "mercado primario", o
comprarse a otrosinversionistas en lo que se
conoce como “mercado secundario”.

 

Renta Variable

Los activos de renta variable son
aquellos cuyos rendimientos se
desconocen por losinversionistas, la
rentabilidad de estos activos dependen
de diversos factores, como la evolución
de la empresa, situación económica, por
lo tanto su monto solo sedetermina al
momento de la liquidación futura.
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