JEDNOSTKOWY RAPORT OKRESOWY
| KWARTAL 2025 R.

Raport Frozen Way Spoétka Akcyjna za | kwartat roku 2025 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu
o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatgcznik Nr 3 do
Regulaminu ASO - ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Krakéw, dn. 15.05.2025 r.
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PISMO PRZEWODNIE ZARZADU SPOLKI

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu Frozen Way S.A. (dalej: Spétka, Emitent) mamy przyjemnos¢ przedstawic¢ Panstwu jednostkowy
raport okresowy podsumowujgcy dziatania podejmowane przez nasz zespét w | kwartale 2025 roku.

W dniach 27 oraz 29 stycznia 2025 roku miaty miejsce oferty dnia (Daily Deals) na platformie Steam dla
czterech gier Emitenta: ,Hairdresser Simulator”, ,Train Yard Builder”, ,Builder Simulator” oraz
,Chornobyl Liquidators”. Wsparcie promocyjne uzyskane od Valve Corporation w pofgczeniu
z historycznie najwiekszymi znizkami dla oferowanych gier przyczynito sie do istotnej poprawy
widocznosci produktéw Spatki.

W dniu 24 lutego 2025 roku Emitent rozwigzat za porozumieniem stron ze skutkiem natychmiastowym
umowe z ConsoleWay S.A. z dnia 10 stycznia 2024 roku na portowanie gry komputerowej
pt. ,Honeycomb: The World Beyond”. Decyzja zostata podyktowana koniecznoscia wydtuzenia
i zwiekszenia zakresu prac nad portami gry na PlayStation 5 i Xbox Series w zwigzku z zawarciem przez
Emitenta w dniu 1 pazdziernika 2024 roku umowy wydawniczej ze Snail Games USA Inc. Dalsze prace
zwigzane z portowaniem gry Emitent bedzie realizowa¢ we wiasnym zakresie. ConsoleWay S.A. zachowa
pierwszg cze$¢ wynagrodzenia podstawowego w kwocie 110 tys. zt, ktéra zostata juz wyptacona.
Pozostata czes¢ wynagrodzenia podstawowego oraz wynagrodzenie dodatkowe nie zostang wyptacone.
Majgtkowe prawa autorskie do dotychczas wykonanych prac nad portami gry na konsole przeszty
z ConsoleWay S.A. na Emitenta.

28 lutego 2025 roku Spotka zawarta aneks do umowy wydawniczej z Frozen District sp. z 0.0. dotyczace;j
gry ,House Flipper: Remastered Collection”. W ramach aneksu podwyziszony zostat przystugujacy
Emitentowi udziat w zysku netto ze sprzedazy gry z 15% do 30%, a jezeli w ostatnim dniu okresu
rozliczeniowego co najmniej 80% sposrdd wszystkich dotychczasowych recenzji gry na platformie Steam
bedzie pozytywnych, to za ten okres rozliczeniowy Spdtce przystugiwac bedzie facznie 35% zysku netto ze
sprzedazy gry. Dodatkowo w ramach aneksu zwiekszono budzet kosztéw produkcji i marketingu gry ze
150 tys. zt do 600 tys. zt dla Emitenta, jednoczesnie nie podwyzszajgc budzetu dla Frozen District
sp. z 0.0.

W dniach od 17 do 21 marca 2025 roku Spoétka wzieta udziat w wydarzeniu ,Game Developers
Conference 2025”, ktére miato miejsce w San Francisco w Stanach Zjednoczonych. Podczas wydarzenia
we wspétpracy ze Snail Games USA Inc. przedstawione zostaty nowy zwiastun gry ,,Honeycomb: The
World Beyond” oraz prezentacja autorskich rozwigzan wystepujgcych w grze. Ponadto Emitent odbyt
liczne spotkania biznesowe ukazujgce postep oraz nowe technologie w grze.

Zachecamy do $ledzenia strony internetowej Spétki, na ktérej pojawiajg sie na biezgco informacje o jej
sytuacji: https://frozenway.games/.

Z powazaniem
Zarzad Frozen Way S.A.
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PODSTAWOWE DANE

Spodtka zostata zawigzana w dniu 7 czerwca 2017 roku pod firmg East Transfers Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. W dniu 5 listopada 2020 roku nastgpita zmiana nazwy Spoétki na Frozen Way Spotka Akcyjna,
siedziby Spodtki na Krakdw oraz przedmiotu prowadzonej aktywnosci gospodarczej Spotki na dziatalnosé¢
wydawniczg w zakresie gier komputerowych, ktdra jest realizowana do dzisiaj.

Wedtug zatozen przyjetego modelu biznesowego Emitent produkuje i wydaje gry oraz dodatki do gier
z segmentu Sredniobudzetowego (koszt produkcji pojedynczego tytutu w tym segmencie wynosi od
1,5min zt do 8 min zt), ktérych okres produkcji wynosi od roku do pieciu lat. Kluczowymi zasobami
Emitenta sg zespoty osdb tworzgce poszczegélne gry, tzw. zespoty deweloperskie. Zespoty tworzg
specjalisci z zakresu: produkcji, game designu, programowania, level designu, grafiki 2D i 3D, technical art,
UX/UI, animacji, testowania gier, efektéw specjalnych, dzwiekéw i muzyki oraz marketingu.

Nazwa: Frozen Way Spétka Akcyjna

Siedziba: Krakéw (30-150), adres: ul. Armii Krajowej 25

Adres poczty elektroniczne;j: contact@frozenway.games

Adres strony internetowe;j: https://frozenway.games

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000691682

NIP: 7010711516

REGON: 368106905

Kapitat zaktadowy: 105 367,50 zt
Przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.Z)

Zarzad: Mateusz Jelen — Prezes Zarzadu
Mateusz Furmanik — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Pawet Danek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogustaw Wactawik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Bartosz Gras — Sekretarz Rady Nadzorczej
Jakub Pacura — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Czerepak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 grudnia 2024 roku do Spétki wptyneta rezygnacja ze skutkiem na koniec dnia 31 grudnia
2024 roku Pana Mateusza Czerepaka z zasiadania w Radzie Nadzorczej oraz petnienia funkcji Zastepcy
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Celem uzupetnienia sktadu organu nadzorczego do wymaganego
prawem minimum w dniu 29 stycznia 2025 roku Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotata do swojego
sktadu Pana tukasza Czerepaka oraz powierzyta funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu
Bogustawowi Wactawikowi.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans Emitenta

Wyszczegélnienie Stan na dzier Stan na dzien
31.03.2025 r. (w zt) | 31.03.2024 r. (w z4)
Aktywa

A. |Aktywa trwate 912 140,16 770 242,04
I. [Wartosci niematerialne i prawne 132 613,32 297 707,39
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. |Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. [Inne wartosci niematerialne i prawne 132 613,32 297 707,39
4. |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. [Rzeczowe aktywa trwate 189 774,94 253 720,73
1. |Srodki trwate 189 774,94 253 720,73
2. |Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. [Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. [Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 589 751,90 218 813,92
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 570 280,00 206 591,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 471,90 12 222,92
Aktywa obrotowe 23 196 180,53 19 183 120,00
. [Zapasy 11 168 791,01 8 398 205,50
1. |Materiaty 0,00 0,00
2. |Potprodukty i produkty w toku 10 881 825,85 8 298 205,50
3. [Produkty gotowe 254 465,16 0,00
4. |Towary 0,00 0,00
5. |Zaliczki na dostawy i ustugi 32 500,00 100 000,00
Il. [Naleznosci krotkoterminowe 3 034 834,55 1751 820,32
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 1292 996,69 256 888,34
2 Nalezpoéci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00

w kapitale
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 1741 837,86 1494 931,98
lll. |Inwestycje krotkoterminowe 8 986 496,15 8 902 866,01
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 986 496,15 8 902 866,01
2. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 058,82 130 228,17
C. [Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
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D. |Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 24 108 320,69 19 953 362,04

Pasywa
A. [Kapitat (fundusz) wtasny 19 751 872,58 18 240 884,97
. |Kapitat (fundusz) podstawowy 105 367,50 105 367,50
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy 12 738 314,21 6 642 053,98
lll. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. [Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. (Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 858 064,14 9 626 071,48
VL. |Zysk (strata) netto 2 050 126,73 1867 392,01
VII. [Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. [Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 356 448,11 1712 477,07
I Rezerwy na zobowiazania 1 245 387,00 988 505,00
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1228 887,00 988 505,00
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. |Pozostate rezerwy 16 500,00 0,00
Il. [Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1. |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobe.c pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
3. [Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
lll. [Zobowigzania krétkoterminowe 1192 752,70 717 481,72
1. |Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 416 306,07 0,00
9 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 000 000
zaangazowanie w kapitale ’ ’

3. |Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek 776 446,63 717 481,72
4. |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. [Rozliczenia miedzyokresowe 1918 308,41 6 490,35
1. |Ujemna wartos$c firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 1918 308,41 6 490,35

PASYWA RAZEM

24 108 320,69

19 953 362,04

Zrédto: Emitent.

Rachunek zyskoéw i strat Emitenta

Za okres od Za okres od
el L do31052025r. | do 3105202
(w zt) (w zt)
A. [Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 5724 115,36 4 886 275,43
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 4 059 311,33 3 284 097,84
I fvr:rita:éaés:jaennt:n[;r)oduktéw (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — 1664 804,03 1602 177,59
lll. [Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 344 675,35 2 800 054,28
I Amortyzacja 89 386,69 83 296,71
Il. |Zuzycie materiatow i energii 26 784,87 39 043,57
lll. |Ustugi obce 1 657 253,66 1606 529,00
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IV. |Podatki i optaty 48 365,74 1778,22
V. |Wynagrodzenia 1208 450,75 939 354,94
VI. |Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 212 816,63 129 153,22
VIl. [Pozostate koszty rodzajowe 101 617,01 898,62
VIII. (Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2 379 440,01 2 086 221,15
D. [Pozostate przychody operacyjne 4722,56 1013,43
. |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. |Dotacje 1242,00 202,68
Ill. |Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
IV. (Inne przychody operacyjne 3 480,56 810,75
E. |Pozostale koszty operacyjne 168 284,96 2,53
. |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 9 951,39 0,00
Il. |Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
lll. [Inne koszty operacyjne 158 333,57 2,53
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2 215 877,61 2 087 232,05
G. |Przychody finansowe 59 811,40 68 089,42
. |Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. |Odsetki 59 811,40 57 809,33
lll. |Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. |Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00

Inne 0,00 10 280,09
H. |Koszty finansowe 228 279,28 0,46
. |Odsetki 109,28 0,46
Il. |Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
lll. |Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00
IV. |Inne 228 170,00 0,00
. |Zysk (strata) brutto (F+G-H) 2 047 409,73 2 155 321,01
J. |Podatek dochodowy -2 717,00 287 929,00
K. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
L. |Zysk (strata) netto (I-J-K) 2 050 126,73 1867 392,01

Zrédto: Emitent.
Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta
Za okres od Za okres od
e I 01.01.2025 r. 01.01.2024 r.
do 31.03.2025 r. do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)

A. [Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. |Zysk (strata) netto 2 050 126,73 1 867 392,01
Il. [Korekty razem -595 290,22 -1 412 251,84
1. |Amortyzacja 89 386,69 83 296,71
2. |Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -59 702,12 -55 573,52
4. |Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej 9 951,39 0,00
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5. |Zmiana stanu rezerw -56 055,00 141 336,00
6. |Zmiana stanu zapaséw -1 634 929,03 -1 542 177,59
7. |Zmiana stanu naleznosci 505 148,78 -118 638,99
8. |Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 440 667,98 65 510,06
9. |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 110 241,09 13 995,49
10. |Inne korekty 0,00 0,00
lll. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ixll) 1454 836,51 455 140,17
B. |Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. [Wptywy 65 885,66 55 573,98
1. |Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7 500,00 0,00
2. |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Z aktywow finansowych 58 385,66 55 573,98
4. |Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. (Wydatki 31 739,82 6 708,45
1. |Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 31 739,82 6 708,45
2. |Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Na aktywa finansowe 0,00 0,00
4. |Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 34 145,84 48 865,53
C. |Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. [Wplywy 0,00 0,00
1 Wpllywy netto z wydania udzia’fo'\./v (emisji akgji) i innych instrumentow 0,00 0,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. |Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. |Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. [Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. (Wydatki 109,28 0,46
1. |Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00
3. [Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. |Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. |Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. |Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. |Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. [Odsetki 109,28 0,46
9. |Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) -109,28 -0,46
D. |Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llIxB.l1I=C.III) 1488 873,07 504 005,24
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1488 873,07 504 005,24
F. [Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 423 996,35 8 398 860,77
G. [Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D) 8 912 869,42 8 902 866,01

Zrédto: Emitent.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Za okres od Za okres od
AT 01.01.2025 r. 01.01.2024 r.
do 31.03.2025 r. do 31.03.2024 r.
(w zl) (w zt)
I. |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 17 701 745,85 16 373 492,96
l.a. |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 17 701 745,85 16 373 492,96
1. |Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 105 367,50 105 367,50
1.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 105 367,50 105 367,50
2. |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12 738 314,21 6 642 053,98
2.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12 738 314,21 6 642 053,98
3 Kapi_tal (fundusz) z ak_tual_izacji wyceny r"la. poczatek okresu — zmiany 0,00 0,00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. |Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 858 064,14 9 626 071,48
5.1.|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 858 064,14 9626 071,48
5.2. [Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4 858 064,14 9626 071,48
5.3. [Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4 858 064,14 9626 071,48
5.4.|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.5. [Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.6. [Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7.|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4 858 064,14 9626 071,48
6. |Wynik netto 2 050 126,73 1867 392,01
Il. |Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 19 751 872,58 18 240 884,97
1L, :)a:::(i:;l;;u:;:::yz)) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 15 905 958,83 14711 073.72

Zrédto: Emitent.

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skréconego sprawozdania
finansowego s3 zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (t.j. Dz. U. z 2023 r.
poz. 120, 295 i 1598 oraz Dz. U. z 2024 r. poz. 619, 1685, 1863, ze zm.), zwang dalej Ustawg

o rachunkowosdci.
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Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu
okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnej prawnej. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nieprzekraczajgcej
3.500,00 zt nie sg uznawane za aktywa trwate i sg odpisywane w ciezar adekwatnej kategorii kosztéw
rodzajowych (zuzycia materiatéw i energii, ustug obcych lub podatkéw i optat) w miesigcu oddania do
uzywania. Przekraczajgce te wartos¢ uznawane sg jako wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji
i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.
Srodki trwate o wartosci nieprzekraczajacej 3.500,00 zt nie sg uznawane za aktywa trwate i sg
odpisywane w ciezar kosztow zuzycia materiatéw w miesigcu oddania do uzywania. Przekraczajace te
wartos¢ uznawane sg jako srodki trwate.

Wycena zapaséw dokonywana jest w nastepujgcy sposob:

® materialy i towary - wyceniane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub ceny
sprzedazy netto;
produkty w toku produkcji - w wysokosci kosztéw wytworzenia;

e produkty gotowe - wytworzone gry, filmy, oprogramowanie komputerdw, projekty typowe
i inne produkty o podobnym charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki
kosztéw ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze
sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu, nieodpisane po uptywie tego okresu koszty
wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) rzeczowych
sktadnikéw aktywoéw obrotowych stosowana jest metoda FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Naleznosci wykazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci i zobowigzania w walutach
obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego ten dzie. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien
zastosowanym przez bank lub kursem Narodowego Banku Polskiego z dnia poprzedzajgcego ptatnosé
a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych. Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci
i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wraz z naliczonymi od nich odsetkami wedtug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzied. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.
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Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Waluty obce wptywajgce na rachunek dewizowy i z niego wydatkowane w ciggu roku
wycenia sie po kursie kupna stosowanym w dniu ich wptywu na rachunek bankowy przez bank
prowadzacy ten rachunek, natomiast rozchody walut obcych wycenia sie wedtug po kursie sprzedazy
stosowanym w dniu ich wyptywu z rachunku bankowego przez bank prowadzacy ten rachunek. Nie
rzadziej niz na dzien bilansowy Srodki pieniezne w walutach obcych zgromadzone na rachunku
dewizowym wycenia sie po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien. Wedtug analogicznych zasad wycenia sie gotéwke w walutach obcych znajdujacg sie
w kasie walutowej. Dla wyceny rozchodu srodkéw pienieznych w ciggu roku stosowana jest metoda
FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA
| WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W | kwartale 2025 roku Frozen Way Spodtka Akcyjna wypracowata przychody netto ze sprzedazy
produktéw w wysokosci 4.059.311,33 zt wobec kwoty 3.284.097,84 zt w pordwnywalnym okresie
2024 roku, co oznacza wzrost o0 23,6%. Wyzsze przychody netto ze sprzedazy produktéw w | kwartale
2025 roku zwigzane sg z rozszerzeniem repertuaru produktéw oferowanych przez Frozen Way S.A.
z dziewieciu do siedemnastu tytutéw (gier i dodatkdéw do nich) oraz ich portéw na kolejne platformy

w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2024 roku, co przedstawia ponizsza tabela.

Lp. Tytut | kwartat 2025 r. | kwartat 2024 r.
House Flipper VR PC, PSVR, PSVR2 PC, PSVR
House Flipper - Luxury DLC PC, PS4, Xbox One PC, PS4, Xbox One

. PC, PS4, Xbox One, PC, PS4, Xbox One,

3. | House Flipper - Pets DLC ] ) i ]

Nintendo Switch Nintendo Switch
_ , PC, PS4, Xbox One,
4. | Builder Simulator ] . PC, PS4, Xbox One
Nintendo Switch
House Flipper Pets VR PC PC
House Flipper - Farm DLC PC, PS4, Xbox One PC, PS4, Xbox One
. ) . PC, PS4, Xbox One, PC, PS4, Xbox One,
7. | Train Station Renovation ] . . .
Nintendo Switch Nintendo Switch
Train Station Renovation - Germany DLC PC PC
Hairdresser Simulator PC, PS5, Xbox Series PC

10. | Chornobyl Liquidators PC, PS5, Xbox Series -

11. | Chornobyl Liquidators - Supporter Pack PC -

12.| House Flipper - Pop Art Furniture Pack PC, PS4, Xbox One -

13.| Train Yard Builder PC -

14. | House Flipper - Dine Out DLC PC, PS4, Xbox One -

15. | Hairdresser Simulator: Long Hair DLC PC -

16. | Builder Simulator VR PC, Oculus Quest -

17.| House Flipper - Party Furniture Pack PC, PS4 (SIEE) -

Zrodio: Emitent.
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Na zwiekszenie przychoddéw wptyw miaty tez zdarzenia i okolicznosci wskazane na wstepie niniejszego
raportu w piSmie przewodnim Zarzgdu Spoéfki.

Spotka w | kwartale 2025 roku poczynita duze postepy w pracach nad realizowanymi projektami
(zmiana stanu produktéw w | kwartale 2025 roku wyniosta 1.664.804,03 zt), koncentrujgc sie przede
wszystkim na intensywnym rozwoju nastepujgcych tytutow:

,Honeycomb: The World Beyond” (PC, PS5, Xbox Series);
,Farmatic” (PC, PS5, Xbox Series);

»Campus Life” (PC) w formule Early Access;

,House Flipper: Remastered Collection” (PC);

,House Flipper 2 - Pets DLC” (PC);

»Chornobyl Liquidators” (PS5, Xbox Series).

Wzrost skali dziatalnosci przetozyt sie na wyzsze koszty operacyjne Spotki. W pierwszym kwartale
2025 roku wyniosty one 3.344.675,35 zt wobec kwoty 2.800.054,28 zt w analogicznym okresie
2024 roku. Zwiekszyty sie przede wszystkim koszty wynagrodzen (o 28,6% w pordwnaniu
z | kwartatem 2024 roku do kwoty 1.208.450,75 zt), ubezpieczenn spotecznych i innych $wiadczen
(064,8% w porédwnaniu z | kwartatem 2024 roku do kwoty 212.816,63 zt) oraz pozostate koszty
rodzajowe (wzrost do kwoty 101.617,01 zt z poziomu 898,62 zt w | kwartale 2024 roku). Koszty ustug
obcych nadal stanowig najwiekszg pozycje w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej, cho¢ ich
wzrost byt niewielki (o 3,2% do kwoty 1.657.253,66 zi). Zwiekszenie kosztdw wynagrodzen oraz
ubezpieczen spotfecznych i innych swiadczen jest w gtdwnej mierze zwigzane z rozszerzeniem
stosowania przez Spdétke umdéw o prace jako formy zatrudnienia. Natomiast znaczgcy wzrost
pozostatych kosztodw rodzajowych jest konsekwencjg udziatu pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki
w targach ,,Game Developers Conference 2025”.

Od poczatku stycznia do korica marca 2025 roku Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci
2.050.126,73 zt wobec zysku netto wynoszacego 1.867.392,01 zt w | kwartale 2024 roku.

Ze wzgledu na umowne okresy rozliczeniowe z wydawcg przychody ze sprzedazy kluczy cyfrowych do
gier ,,House Flipper - Pets DLC”, ,,House Flipper - Farm DLC”, ,,House Flipper - Luxury DLC” oraz ,House
Flipper - Pop Art Furniture Pack” na konsole PlayStation 4 i Xbox One (oraz ,House Flipper - Luxury
DLC” i ,,House Flipper - Pop Art Furniture Pack” takze na komputery osobiste) osiggniete w okresie od
grudnia 2024 roku do marca 2025 roku zostang ujete w kolejnych kwartatach.

7 lutego 2025 roku odbyta sie premiera dodatku do gry ,House Flipper” pt. ,House Flipper - Party
Furniture Pack” na platformach PlayStation 4 oraz Xbox One. Sprzedaz tytutu do korica marca
2025 roku wyniosta 1.024 sztuki netto (po odliczeniu zwrotéw dokonanych przez graczy).

W dniach od 19 lutego do 5 marca 2025 roku miato miejsce organizowane przez Humble Bundle, Inc.
wydarzenie pn. ,House Flipper and Friends Bundle”, podczas ktérego zostaty sprzedane 14.152
pakiety obejmujgce nastepujace gry i dodatki, ktérych wydawcg jest Spétka: ,House Flipper - Party
Furniture Pack”, ,Train Station Renovation”, ,Train Station Renovation - Germany DLC”, ,Builder
Simulator”, ,Builder Simulator VR”, , Hairdresser Simulator”, ,Hairdresser Simulator: Long Hair DLC”,
,Chornobyl Liquidators”, ,,Chornobyl Liquidators - Supporter Pack”, ,,House Flipper - Pets DLC” oraz
,Train Yard Builder”. Dzieki wyprzedazy zebrano rowniez kwote 18.027 EUR na cele charytatywne.
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11 marca 2025 roku odbyta sie premiera gry , Chornobyl Liquidators” na platformach PlayStation 5
oraz Xbox Series. Sprzedaz tytutu po 72 godzinach od premiery przekroczyta 600 sztuk brutto (przed
odliczeniem zwrotéw), a przychody brutto ze sprzedazy wyniosty przeszto 11,5 tys. USD. Na dzien
31 marca 2025 roku wolumen sprzedazy tytutu wynidst 1.394 sztuki netto, a przychody netto ze
sprzedazy osiggnety wartos¢ 71.716,95 zt.

Istotne ostabienie dolara amerykanskiego wzgledem polskiego ztotego w pierwszym kwartale
2025 roku spowodowato, ze stanowigca koszty finansowe nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi wyniosta 228.170,00 zt.

W zwigzku z negatywng interpretacjg indywidualng z dnia 20 pazdziernika 2023 roku wydang przez
Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej w sprawie mozliwosci odliczenia catosci podatku u Zrédta
zaptaconego w Stanach Zjednoczonych wedtug stawki 10% od dochoddéw ze zrédet amerykanskich
w ramach przychoddéw uzyskiwanych z kwalifikowanych praw wtasnosci intelektualnej, gdy efektywna
stawka podatkowa (biorgca pod uwage takze sprzedaz do graczy nieamerykanskich) jest nizsza od
wtasciwej dla IP Box stawki 5% oraz w wyniku straty podatkowej poniesionej z innych Zrddet
przychoddw, w pierwszym kwartale 2025 roku Spétka dokonata odpisu w pozostate koszty operacyjne
naleznosci publicznoprawnych z tytutu podatku u zrédta na kwote 158.326,11 zt.

Wykazany w rachunku zyskéw i strat za | kwartat 2025 roku ujemny podatek dochodowy w kwocie
2.717,00 zt jest przede wszystkim wynikiem istotnego spadku rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zwigzku z rozliczeniem wynagrodzen ujetych w zapasach. Podatek odroczony za
okres od stycznia do marca 2025 roku wynidst -57.840,00 zt i przewyzszyt w wartosci bezwzglednej
podatek biezgcy w kwocie 55.123,00 zt.

Emitent w zwigzku z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy zidentyfikowat czynniki ryzyka. Spétka
zatrudnia kilku zleceniobiorcéw pochodzacych z Ukrainy, ktérym zapewnita niezbedng pomoc
w momencie wybuchu konfliktu. Wprowadzenie przez ukrainskie wtadze regulacji mobilizacyjnych
moze spowodowac utrate kluczowych oséb biorgcych czynny udziat w powstawaniu gier, a tym
samym wptynac na jakos$¢ oraz tempo realizacji produkowanych tytutéw. Jednoczesnie Emitent nie
zidentyfikowat czynnikéw ryzyka, ktére mogtyby w negatywny sposdb wptyngé na jego obecne
przychody ze sprzedazy. Spotka nie jest strong umow z podmiotami z siedzibg na terenie krajéw
biorgcych udziat w konflikcie zbrojnym, a sprzedaz produktéw Emitenta na terytorium Rosji i Ukrainy
stanowi niewielki odsetek w catosci przychoddéw Spétki. Emitent na biezgco monitoruje potencjalny
wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki w perspektywie kolejnych

okresow.

PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgcg aktualny plan wydawniczy. Ma on charakter jedynie
orientacyjny i moze ulec zmianie. Terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej,
bioragc pod uwage konkurencje bezposrednig oraz posrednia, jak i opinie o stanie technicznym gry
przedstawiong przez wewnetrzny zespot testerski oraz zespét testeréw PlayWay S.A. Gry pogrubione
sg uznawane przez Emitenta za projekty istotniejsze.
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15 maja 2025 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie terminu premiery gry ,,Honeycomb: The
World Beyond” z czerwca 2025 roku na drugg potowe 2025 roku. Przesuniecie terminu premiery gry
zostato podyktowane dazeniem Emitenta do spetnienia wysokich oczekiwann wydawcy Snail Games
USA Inc. co do gry. Wydtuzenie okresu produkcji pozwoli na ulepszenie gry oraz dostosowanie jej do
oczekiwan wydawcy w zakresie standardéw jakosciowych i grywalnosci. Doktadng date premiery gry
okresli jej wydawca.

VL.

VIL.

Lp. Gra Platforma Link | Planowany termin wydania*
1. |House Flipper - Party Furniture Pack X1/PS4 (SIEA) | SIEE Il kw. 2025
2. |House Flipper - Farm DLC Switch /11 kw. 2025
3. |Campus Life (EA) PC Steam /v kw. 2025
4. |Honeycomb: The World Beyond PC/XSX/PS5 | Steam /1v kw. 2025
5. |House Flipper: Remastered Collection PC/XSX/PS5 IV kw. 2025
6. |House Flipper 2 - Pets DLC PC/XSX/PS5 I/11 kw. 2026
7. |Farmatic PC/XSX/PS5 1/ kw. 2026
8. |Builder Simulator 2 PC/XSX/PS5 nieokreslony
* Planowany termin wydania gry moze ulec zmianie.

Zrodio: Emitent.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI WSKAZANYCH w DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatgcznika
nr 1 do Regulaminu ASO.

VIII.INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN

IX.

INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W omawianym okresie Emitent nie podejmowat, w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, Z WYSZCZEGOLNIENIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH
KONSOLIDACJA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej
w rozumieniu przepiséw Ustawy o rachunkowosci.
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X. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH
PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACJI
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej
w rozumieniu  przepiséw Ustawy o rachunkowosci, zatem nie sporzadzat sprawozdan
skonsolidowanych.

Xl. WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie posiadat jednostek zaleznych.

XIl. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Udziat Liczba alos6éw na Udziat w ogolnej
Posiadacz Kraj . . .. | Liczba w kapitale 9 liczbie gtloséw na
.. .. | Seria | Rodzaj akcji s Walnym
akcji rezydencji akcji zakladowym Zaromadzeniu Walnym
(%) 9 Zgromadzeniu (%)
Frozen Zwvkt
District Polska A WYKIe N8 1 799,850 | 75,91% 799.850 75.91%
okaziciela
sp. z 0.0.
Pozostali | [ OSK& 1A g ¢ | ZWKENA | o53825 | 24,00% 253.825 24,09%
Ukraina okaziciela
Razem Polska, | ) g ¢ | ZWyKlena | ;53675 | 100,00% 1.053.675 100,00%
Ukraina okaziciela

Zrédto: Emitent. Stan na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

XII.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2025 roku Emitent zatrudniat 21 pracownikéw w oparciu o umowy na petny etat,
35 zleceniobiorcéw, 3 wykonawcéw dziet oraz podejmowat statg wspodtprace z 15 osobami
prowadzacymi jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze (umowy B2B).
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