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sporzagdzony na potrzeby wprowadzenia 1.053.675 akcji zwyktych na okaziciela, w tym

1.000.000 akcji serii A, 22.004 akgcji serii B i 31.671 akgji serii C
o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda spotki Frozen Way S.A.
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Frozen Way Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Krakowie
ul. Stanistawa Kunickiego 5 lok. 118, 30-134 Krakow

https://frozenway.games/

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany doradca:

bd/™

Dom Maklerski BDM S.A.

Krakéw, 25 pazdziernika 2022 roku
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1. WSTEP

1.1. NAZWA (FIRMA) I SIEDZIBA EMITENTA

Frozen Way Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru,przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa—Srddmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000691682.

Nazwa (firma): Frozen Way Spétka Akcyjna

Forma Prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Stanistawa Kunickiego 5 lok. 118, 30-134 Krakow

Telefon: +48 500 141 524

Adres poczty elektronicznej: contact@frozenway.games

Adres strony internetowe;j: https://frozenway.games/

KRS: 0000691682

REGON: 368106905

NIP: 7010711516

LEI: 25940082VX00UZKC4L72

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r.

dziata Emitent: Kodeks Spotek Handlowych oraz innych powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, a takze Statutu Spotki

1.2. NAZWA (FIRMA) ORAZ SIEDZIBA (MIEJSCE ZAMIESZKANIA)
AUTORYZOWANEGO DORADCY

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (33) 812-84-00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-10
Fax: Centrala: (33) 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-11
Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.pl
Adres strony internetowej: www.bdm.pl

1.3. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA ’WARTO§(’: NOMINALNA I OZNACZENIE
EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu 1.053.675 akcji
zwyktych na okaziciela, w tym:

- 1.000.000 akgji serii A,

- 22.004 akcji serii B,

- 31.671 akgji serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Zaprezentowane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujacej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z dziatalnoscig Emitenta i inwestowaniem w Akcje. Potencjalni inwestorzy, przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej zwigzanej z zakupem akcji Emitenta, powinni szczegdtowo zapoznaé sie z informacjami
zawartymi w przedmiotowym Dokumencie Informacyjnym, w szczegdlnosci uwzgledni¢ wszystkie
wymienione ponizej czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub
niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z dziatalno$cia Emitenta, akcjonariuszami, osobami
zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi, Srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosc,
oraz z rynkiem kapitatowym. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka zostaly przedstawione ponizej, nie
odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich potencjalnego wptywu na dziatalnosc¢
Spotki i nie powinna by¢ w taki sposdb postrzegana.

Strategia rozwoju Emitenta oparta jest na zatozeniach przyjetych zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu
i przy uwzglednieniu prawdopodobnych scenariuszy rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzgledu na
fakt, ze wiele elementow strategii uwzglednia¢ musi okolicznosci niezalezne od Emitenta lub trudne
do precyzyjnego przewidzenia, mimo dotozenia przez Zarzad nalezytej starannosci i maksymalnego
zaangazowania w realizacje zatozonej strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne trudnosci przy
realizacji jej wszystkich elementéw, co nie moze pozostawal bez wptywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta.

Ziszczenie sie ktdregokolwiek ze wskazanych ponizej czynnikéw ryzyka moze potencjalnie mie€ istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji. Nalezy zatem wzig¢ pod uwage, ze jeden lub wiecej
czynnikdw ryzyka moze spowodowac utrate przez inwestoréw czesci lub nawet catosci $rodkow
finansowych zainwestowanych w Akcje. Tak jak zostato to wskazane powyzej, poza wymienionymi w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym ryzykami mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ktore w opinii
Emitenta nie sg obecnie istotne lub ich jeszcze nie zidentyfikowano, a ktére mogg wywota¢ skutki
wymienione powyzej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkéw
dziatalnosci gospodarczej mogg pojawiac sie nowe, nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym
czynniki ryzyka wptywajace na dziatalnos¢ Spotki.

24 lutego 2022 roku miata miejsce zbrojna agresja Federacji Rosyjskiej na Ukraine. W odpowiedzi na
nig Unia Europejska, Stany Zjednoczone Ameryki oraz inne kraje natozyty na Rosje oraz Biatorus
sankcje gospodarcze oraz sankcje personalne na niektorych obywateli tych krajow. Wiele podmiotéw
gospodarczych zaprzestato prowadzenia dziatalnosci na terenie panstw objetych sankcjami i wycofato
sie z tych rynkéw. Wsrdd tych podmiotéw sg réwniez producenci konsol gier wideo (Nintendo, Sony),
a takze platformy dystrybuujgce gry wideo (Steam, Epic Games Store), ktoére zamknety mozliwosé
nabywania gier przez obywateli tych panstw, co dodatkowo zostato wzmocnione przez zablokowanie
mozliwosci ptatnosci kartami ptatniczymi przez obywateli tych krajow. Warto$¢ rynku rosyjskiego w
2021 roku szacowana jest na ok. 3,4 mld USD, co stanowito ponizej 2% globalnego rynku gier wideo.

Emitent, jako podmiot ktory prowadzi dystrybucje swoich gier za posrednictwem podmiotdw
zewnetrznych, w tym platform dystrybucyjnych, ocenia Zze wptyw konfliktu zbrojnego na jego
dziatalno$¢ jest bardzo ograniczony. W okresie przed napascig Rosji na Ukraine nabywcy z terytorium
Federacji Rosyjskiej stanowili 4% nabywcdéw gry ,House Flipper - Luxury DLC” i ponizej 2% (brak
danych szczegotowych) gry ,House Flipper VR”. Gra ,House Flipper VR” jest nadal sprzedawana w
zlokalizowanym na terytorium Rosji sklepie Enaza Games nalezgcym do amerykanskiej korporagji
Gaming Entertainment Network Inc. (rozliczenia i przelewy sg realizowane z podmiotem majgcym
siedzibe w Stanach Zjednoczonych). Przychody ze sprzedazy za jej posrednictwem stanowity niewielki
udziat w przychodach 5,3 tys. zt w 2021 r. oraz 0,2 tys. zt w I potroczu 2022 r., a niezaptacona
naleznos¢ na 24.10.2022 r. wyniosta 0,0 tys. zi.

Poza wskazanymi powyzej rozliczeniami, Emitent:

e nie prowadzi dziatalnosci (bezposredniej sprzedazy) na obszarze ww. panstw objetych
sankcjami ani tez na terenie Ukrainy,

e nie zidentyfikowat wérdd posiadanych przez siebie aktywow wierzytelnosci od podmiotow
rosyjskich, biatoruskich lub ukrainskich,
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e nie wspotpracuje z podmiotami badZ obywatelami Rosji lub Biatorusi w ramach prowadzonej
statutowej dziatalnosci operacyjnej,
e nie jest powigzany kapitatowo, czy osobowo z podmiotami i obywatelami Rosji lub Biatorusi.

Biorgc powyzsze pod uwage, Emitent nie identyfikuje potencjalnych skutkéw zbrojnej napasci Rosji na
Ukraine jako czynnika ryzyka majgcego istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta w wyniku
zmniejszenia sie globalnego rynku gier wideo. W ocenie Zarzadu Emitenta przedmiotowe ryzyko nie
wptywa na zdolno$¢ Emitenta do kontynuowania dziatalnosci.

Emitent ma natomiast $wiadomos¢ potencjalnego, negatywnego wplywu skutkdow napasci Rosji na
Ukraine na sytuacje gospodarczg Polski oraz innych krajow regionu, a takze negatywne skutki dla
Swiatowej gospodarki. Skutkiem przedmiotowego konfliktu moze by¢ spowolnienie wzrostu
gospodarczego Polski, zwiekszenie zadtuzenia kraju, wzrost kosztu pienigdza oraz ostabienie polskiej
waluty, a w skali globalnej wzrost cen surowcow, zatamanie tancuchéw dostaw, czy wreszcie recesja
Swiatowej gospodarki, w wyniku ktdrej rynek gier wideo skurczy sie. Konflikt zbrojny tuz za granicami
Polski wptywa na wahania waluty krajowej, w szczegdlnosci jej ostabienie wobec walut, w ktdrych
Emitent realizuje przychody ze sprzedazy za posrednictwem platform dystrybucyjnych, zatem moze
oddziatywac pozytywnie na wyniki finansowe Emitenta.

2.1. RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE]

2.1.1 RYZYKO NIEOSIAGNIECIA PRZEZ GRUPE EMITENTA CELOW STRATEGICZNYCH

Strategia Emitenta zostata opisana w punkcie 5.12.3 Dokumentu Informacyjnego. Gtéwnymi celami
Emitenta jest m.in. ciggte prowadzenie prac nad co najmniej jednym produktem marki House Flipper,
rownolegty rozwoj trzech zespotéw deweloperskich oraz rozwdj marek wiasnych. Realizacja strategii
zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata Spotka, umiejetnosci
dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasobdow
finansowych. Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Spotki, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej
czy spotecznej, Spétka moze miec trudnosci ze zrealizowaniem celdw i wypetnianiem swojej strategii,
badz w ogdle jej nie zrealizowac. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym
(np. zmiana oczekiwan graczy, zmiana polityki dystrybucyjnej i prowizyjnej platform dystrybucyjnych,
nasilenie konkurencji w danym segmencie gier) Spotka bedzie musiata dostosowac lub zmieni¢ swoje
cele i swojg strategie.

Zarzad Emitenta zapewnia, ze dotozy wszelkich staran aby Emitent zrealizowat najwazniejsze cele
strategiczne w najblizszych latach. Zasadniczym celem strategicznym Emitenta na najblizsze lata jest
osigganie stabilnych zyskow przy jednoczesnym zwiekszeniu skali dziatalnosci poprzez wydanie gier w
produkgcji badz gier na ktore Spotka posiada umowy, rozszerzenie dziatalno$ci wydawniczej Spofki
wykorzystujgc Srodki oraz baze pomystow posiadanych przez Spotke, zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego Spétki poprzez inwestycje wewnatrzzespotowe oraz poszukiwanie nowych partneréw
biznesowych pozwalajacych na pozyskiwanie nowych Sciezek sprzedazowych.

Niemniej jednak Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowac, ze wszystkie jego cele strategiczne
zostang osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta na rynku gier komputerowych, majgca bezposredni
wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju
skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z
niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolno$¢ Emitenta do dostosowania sie do zmieniajacych sie
warunkéw rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego wynikow finansowych. Nadrzednym celem
strategicznym Emitenta jest tworzenie wartosci dla akcjonariuszy poprzez petne wykorzystanie
potencjatu wynikajacego z zasobow ludzkich, ktdérymi dysponuije.

Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptynac na realizacje strategii Spotki oraz jej grupy kapitatowej
i skutkowa¢ osiggnieciem mniejszych korzysci, niz pierwotnie zaktadane. Ziszczenie sie wskazanego
czynnika ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Spétki lub cene rynkowa AKcji.

2.1.2 RYZYKO ZWIAZANE Z WCZESNYM ETAPEM ROZWOJU

Emitent zostat utworzony 2017 roku (wliczajgc poprzednikéw prawnych), ale w obecnym modelu
biznesowym prowadzi dziatalnos¢ od 2020 roku. Nalezy traktowac Emitenta jako podmiot na wczesnym
etapie rozwoju, w zwigzku z czym, co do zasady, moze ponosi¢ wieksze koszty dziatalnosci niz osiggane
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przychody oraz moze miec potrzebe pozyskania finansowania zewnetrznego w celu sfinansowania
prowadzenia dziatalno$ci. Biorgc pod uwage fakt, iz Emitent dotychczas przygotowat i wydat gre
»House Flipper VR”, wysoko oceniony dodatek ,House Flipper - Pets DLC”, wspdttworzyt dodatek
»House Flipper - Luxury DLC”, byt wspdtwydawca gry ,Builder Simulator”, a takze aktualnie posiada
kilka rozpoczetych projektéw na zaawansowanym etapie realizacji, ktorych sprzedaz, wedtug zatozen
Emitenta powinna rozpoczac¢ sie w ciggu najblizszych 12 miesiecy, sytuacja finansowa Emitenta
w najblizszych miesigcach moze ulec dalszej poprawie. Powyzsze potwierdza opinia Zarzagdu Emitenta,
zgodnie z ktdrg Spdtka ma pozytywne perspektywy wzrostu, o czym $wiadczg m.in.: (i) udane premiery
gry ,House Flipper VR” oraz dodatkéw ,House Flipper - Luxury DLC” i ,House Flipper - Pets DLC”, (ii)
aktualne wishlisty kluczowych tytutdw planowanych do wydania w okresie 2022-2024, w tym
najblizszej duzej premiery, czyli ,House Flipper - Farm DLC", (iii) kalendarz premier gier oraz dodatkéw
DLC do 2024 roku, szczegotowo opisany w punkcie 5.12.2 Dokumentu Informacyjnego (iv) stabilna
rozbudowa zespotow deweloperskich oraz nawigzywanie wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi, (v)
wzrost zainteresowania rozrywkg cyfrowg po wybuchu pandemii COVID-19.

Wiele aktywnosci Emitenta to dziatania na nowych obszarach, ktére wymagajg pozyskania
doswiadczenia i zbudowania relacji z partnerami. Do nowych obszarédw dziatalnosci nalezg miedzy
innymi wspotpraca z zewnetrznymi deweloperami, produkcja gier wiasnych oraz tworzenie marek
wiasnych. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niezrealizowania planéw Emitenta z uwagi na brak
odpowiedniego doswiadczenia lub relacji z uczestnikami rynku.

Zarzad Emitenta stara sie zminimalizowac przedmiotowe ryzyko poprzez staranne przygotowywanie
nowych aktywnosci i pozyskiwanie do wspdtpracy sprawdzonych i doswiadczonych na rynku partneréw
przy czym niniejsze ryzyko jest znacznie ograniczone poprzez wspdtprace z Grupg PlayWay S.A.
Projekty gier Emitenta prowadzone sg w formule community driven development (rozwdj kierowany
przez spotecznosé, pozwalajgcy na wptyw uzytkownikow koncowych - potencjalnych klientéw Emitenta
— na ostateczny ksztalt danej gry). Poza tym ryzyko to ograniczane jest poprzez dywersyfikacje
portfolio produktow (liczba, rodzaje gier i dodatkdw), oferowanie gier atrakcyjnych cenowo,
outsourcing czesci procesdw oraz tworzenie coraz bardziej zaawansowanych i ambitnych produktéw.

2.1.3 RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM OD LINII PRODUKTOW ,HOUSE FLIPPER”

Aktualne wyniki finansowe w istotnym stopniu uzaleznione sg od linii produktéw zwigzanej z marka
»House Flipper”. Wiascicielem praw autorskich do tytutu ,House Flipper” jest Frozen District, czyli
gtéwny akcjonariusz Emitenta, przy czym warto w tym miejscu zaznaczy¢, ze Emitent na podstawie
zawartej z Frozen District umowy sprzedazy i przeniesienia majgtkowych praw autorskich jest
wiascicielem praw autorskich do ,House Flipper VR” - wersja PC, a takze posiada licencje na dodatki
tj. ,House Flipper - Luxury DLC”, ,House Flipper - Pets DLC" i ,,House Flipper - Farm DLC" oraz gre
»House Flipper Pets VR"” (szczegdtowe informacje o ww. umowach znajduja sie w pkt. 5.11. niniejszego
Dokumentu informacyjnego).

Gra ,House Flipper” jest jednym z najwiekszych sukceséw komercyjnych Grupy Playway S.A., ze
sprzedazg wersji podstawowej w liczbie ponad 3 min egzemplarzy oraz dodatkéw DLC w liczbie ponad
1,6 min egzemplarzy na samej platformie Steam.

Nie mozna jednak wykluczyé, ze popularnos¢ produktdw linii ,House Flipper” znaczaco spadnie.
Przyczynami takiego stanu rzeczy mogtyby by¢ na przyktad: (i) proces starzenia sie gry, (i) pojawienie
sie na rynku nowych, konkurencyjnych produktéw, ktére odebratyby cze$¢ graczy marce ,House
Flipper”, (iii) negatywne opinie i / lub staba sprzedaz ktoregos z kolejnych dodatkéw DLC do gry ,,House
Flipper”, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na catg linie produktéw, (iv) pojawienie sie w sprzedazy
kolejnej czesci gry, ktdra moze znaczaco obnizy¢ sprzedaz wczesniejszych czesci, (v) zmiana nawykow
i przyzwyczajen graczy zwigzana na przyktad z pojawieniem sie nowych technologii produkgji gier.
Obecnie Spoétka jest silnie zwigzana z linig produktéw ,House Flipper”, jednakze dazy ona do redukcji
stopnia tego powigzania w przysztosci. W latach 2020 i 2021 przychody ze sprzedazy gier tej marki
stanowity 100% przychoddw ze sprzedazy produktow Spoétki, natomiast w I pdtroczu 2022 r. ten
odsetek wyniost ok. 91%. Emitent ogranicza to ryzyko m.in. poprzez (i) dywersyfikacje portfolio
produktéw (gry wiasne) oraz poprzez (ii) produkcje gier i dodatkéw do gier w formule community
driven development i (iii) zaawansowany i rozbudowany proces testowania gier z linii ,House Flipper”
przed premierg.

Kolejnym z ryzyk wspotpracy pomiedzy Spotka a Frozen District jest potencjalnie nieudana premiera
ktéregos$ z projektéw z linii ,House Flipper”. Stworzenie nieudanego produktu przez Frozen Way
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mogtoby skutkowac brakiem checi wspdtpracy Frozen District z Emitentem przy tworzeniu kolejnych,
nowych projektéw (warto w tym miejscu zaznaczy¢, ze Frozen District ma bardzo ograniczone
mozliwosci zerwania juz zawartych z Emitentem umow), natomiast nieudana premiera po stronie
Frozen District moze skutkowa¢ zmniejszeniem zainteresowania markg ,,House Flipper”, a co za tym
idzie obnizeniem sprzedazy projektéw Frozen Way z tej linii. Ryzyko to jest minimalizowane przede
wszystkim dzieki wieloletniemu doswiadczeniu w tworzeniu projektéow z linii ,House Flipper” osdb
petnigcych funkcje zarzadcze w tych spdtkach, ktére jednoczesnie sg jej tworcami.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego ryzyko braku kontynuacji wspdtpracy pomiedzy
Emitentem a Frozen District przy projektach zwigzanych z marka ,House Flipper” jest ograniczone
m.in. poprzez podpisanie listu intencyjnego na kolejny, niezapowiedziany jeszcze, projekt z linii ,House
Flipper”.

Wsrdd ryzyk mozna wskazac takze ryzyko wynikajgce z potencjalnych zmian w kierownictwie Emitenta
lub Frozen District. Aktualnie wspotpraca pomiedzy tymi spotkami opiera sie na realizacji wspolnych
intereséw dzieki wieloletniemu, zespotowemu do$wiadczeniu i podobnej wizji w tworzeniu gier
komputerowych. Tak jak zostato wskazane powyzej, aktualni cztonkowie Zarzgdu Emitenta od wielu
lat wspotpracujg z Frozen District przy projektach z linii ,House Flipper”, bedac jednoczesnie ich
wspdttwdrcami. Zmiana 0s6b petnigcych funkcje kierownicze mogtaby spowodowa¢ modyfikacje
dotychczas przyjetej przez Zarzad Emitenta wizji wspotpracy z Frozen District i zmienic polityke Spotki
dotyczacy realizacji nowych produktéw zwigzanych z markg ,House Flipper”.

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad
Emitenta sktada sie z trzech, uprawnionych do samodzielnej reprezentacji cztonkéw, a kazdy nich jest
zaangazowany bezposrednio lub posrednio w proces twérczy zwigzany z produktami z linii ,House
Flipper” i wspdtpraca z Frozen District. W ocenie Emitenta zmiana ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu
Spotki nie spowoduje rewizji strategii Frozen Way dotyczacej realizacji dotychczasowych projektow
marki ,,House Flipper”, tworzenia kolejnych, nowych projektdéw z tej linii oraz dalszej wspdtpracy z
Frozen District, wobec czego przedmiotowe ryzyko nalezy uznac za zdywersyfikowane.

Zarzad Emitenta zaznacza, ze popularnos¢ gry ,House Flipper” rosnie. W roku 2022, cztery lata po
premierze podstawowej wersji, gra zanotowata najwyzszg dzienng liczbe graczy grajacych
rownoczesnie (15 maja 2022 r., trzy dni po premierze dodatku ,House Flipper - Pets DLC”, liczba ta
przekroczyta 13 tysiecy graczy). Rownoczesnie wraz z premierg kazdego dodatku do gry spotecznosé¢
graczy powieksza sie.

2.1.4 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZBYT DYNAMICZNYM ROZWOJEM SPOLKI I
UTRUDNIONYM ZARZADZANIEM ZESPOtLAMI DEWELOPERSKIMI

Zarzad Emitenta zaktada w swojej strategii, opisanej w punkcie 5.12.3 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego intensywny réwnolegly rozwdj trzech zespotéw deweloperskich. Istnieje ryzyko, ze
zbyt szybkie tempo rozbudowy zespotéw negatywnie wplynie na dziatalno$¢ Emitenta i jego wyniki
finansowe poprzez: (i) utrudnione efektywne zarzadzanie szybko powiekszajgcymi sie zasobami
ludzkimi (i) zbyt wysokie koszty w stosunku do generowanych przychoddw (iii) zatrudnianie oséb o
zbyt matym do$wiadczeniu rynkowym w stosunku do oczekiwan ptacowych. Emitent minimalizuje to
ryzyko poprzez prowadzenie wywazonej, stabilnej polityki kadrowej i ciggte monitorowanie
dopasowania liczebnosci zespotdw do realizowanych projektow i potencjalnych przychoddow ze
sprzedazy realizowanych po zakonczeniu tych projektow.

2.1.5 RYZYKO POGORSZENIA WIZERUNKU EMITENTA

Na wizerunek Emitenta silny wptyw majg opinie konsumentéw (graczy), w tym przede wszystkim
opinie publikowane w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali
recenzujgcych gry oraz na platformach dystrybucyjnych. Gtéwnym sposobem dystrybucji produktow
sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym nawet pojedyncze negatywne opinie mogg trafi¢ do szerokiego
grona odbiorcéw, a co za tym idzie bezposrednio przetozy¢ sie na utrate zaufania klientdéw i
kontrahentéw Emitenta oraz pogorszenie jego reputacji. Na pogorszenie wizerunku Emitenta moga
oddziatywac takze nieprzewidziane btedy w kodzie danej gry, utrudniajgce lub uniemozliwiajace
konsumentom korzystanie z niej. Taka sytuacja mogtaby negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe
Emitenta.
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Emitent minimalizuje wskazane ryzyko poprzez prowadzenie szeroko zakrojonych prac testowych gry
/ dodatkéw do gry, praktycznie przez caty okres produkcyjny, przed wydaniem — takie dziatania majg
na celu wykrycie oraz usuniecie btedéw z kodu. Rownocze$nie Emitent stosuje praktykowany w
spotkach powigzanych z Grupg PlayWay S.A. model wstepnej weryfikacji projektéw polegajgcy na
wewnetrznych testach gry przed jej wydaniem oraz testach przez niezaleznych testeréw Frozen District
oraz PlayWay. Dodatkowo Emitent rozwaza wydanie czesci planowanych tytutdéw w trybie Early Access,
ktory to tryb umozliwia biezace dopracowywanie niedociggnie¢ i bteddéw juz w trakcie zycia gry na
rynku, poprzez feedback uzyskiwany bezposrednio od graczy. Ponadto Emitent prowadzi i bedzie
prowadzit prace nad gra / dodatkiem do gry (rdwniez po jej premierze) w zakresie usuwania btedow
wykrytych przez pracownikdéw oraz sygnalizowanych przez uzytkownikdw na forach platform.

Ewentualne pogorszenie sie renomy Emitenta mogtoby negatywnie wptyngé zaréwno na wyniki
sprzedazy gier Emitenta, jak i na mozliwos¢ lub koszty wspdtpracy z partnerami Emitenta, a tym
samym na wyniki finansowe Emitenta. W przypadku pogorszenia sie renomy Emitenta, mogtaby
réwniez powstac koniecznoS¢ poniesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkéw na dziatania
majace na celu poprawe wizerunku. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie na biezgco
monitorowac opinie publikowane na swdj temat, zwtaszcza na najbardziej popularnych forach
dedykowanych dla graczy komputerowych oraz w mediach spotecznosciowych, reagujgc na biezgco
na pojawiajgce sie opinie krytyczne, w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie wskazywanych
nieprawidtowosci.

Emitent ogranicza to ryzyko przede wszystkim poprzez dziatanie w formule community driven
development. W szczegdlnosci ten model opiera sie na aktywnym prowadzeniu dialogu z graczami na
roznych etapach tworzenia i Zycia gry oraz na wprowadzaniu oczekiwanych przez spoteczno$¢ zmian.

2.1.6 RYZYKO W§P()LPRACY I TRANSAKCII Z PODMIOTAMI PROWADZACYMI
DZIALALNOSC NA RYNKU GIER WIDEO, W TYM Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent wspodtpracuje z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ na rynku gier wideo, w tym m.in. z:
Frozen District, PlayWay, Live Motion Games, ConsoleWay oraz Petard Games. W roku 2021 Emitent
dokonat transakcji z tymi podmiotami na kwote okoto 435 tys. PLN (faktury przychodowe) oraz 80 tys.
PLN (faktury kosztowe). W I pdtroczu 2022 roku Emitent dokonat transakcji z tymi podmiotami na
kwote okoto 653 tys. PLN (faktury przychodowe) oraz 0 PLN (faktury kosztowe). Szczegdtowy opis
transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi znajduje sie w dalszej czesci Dokumentu
Informacyjnego.

Frozen District jest istotnym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym na Date Dokumentu
Informacyjnego 78,40% Akcji uprawniajgcych do 78,40% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. PlayWay
zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 37b Ustawy o Rachunkowosci, jest jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla
tj. istotnym wspodlnikiem Frozen District, posiadajagcym na Date Dokumentu Informacyjnego 80%
udziatdw uprawniajacych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Frozen District. Ponadto
pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad organu nadzorczego Emitenta a spotkami z Grupy PlayWay
S.A. wystepujg liczne powigzania osobowe i organizacyjne wskazane w pkt. 5.11.1 Dokumentu
Informacyjnego.

Pomimo prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku wspétpraca Emitenta z ww. podmiotami uktada
sie bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w wyniku konkurowania w obszarze gier wideo lub
pojawienia sie odrebnych intereséw wspdtpraca ta ulegnie pogorszeniu, co moze mie¢ w krotkim
terminie wptyw na osiggane wyniki finansowe Emitenta z tytutu dziatalnosci produkcyjno-portowo-
wydawniczej. W dtuzszej perspektywie Emitent modgtby nawigza¢ wspdtprace z innymi,
niepowigzanymi podmiotami, ktdre licznie operujg na rynku gier wideo.

Rozliczenia transakcji wewnatrz Grupy PlayWay S.A. powinny by¢ zawierane na zasadach rynkowych.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, stosowane w rozliczeniach wewnatrzgrupowych ceny
odpowiadajg cenom rynkowym dla tego typu transakgji. Nie mozna jednak w sposob jednoznaczny
wykluczyé, ze analiza przeprowadzona przez organy podatkowe bedzie skutkowac interpretacjy
odmienng od stanowiska spdtek z GK PlayWay.
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2.1.7 RYZYKO ZWIAZANE Z PROWADZENIEM DZIALALNOSCI PRODUKCYINO-
WYDAWNICZEJ PRZEZ EMITENTA

Strategia Emitenta przewiduje rozwdj dziatalnosci produkcyjno—wydawniczej w obszarze dodatkéw
DLC do gry ,House Flipper” oraz gier whasnych, przy wsparciu gtéwnego akcjonariusza, czyli Frozen
District oraz PlayWay. Ryzyko prowadzenia tego typu dziatalnosci wigze sie z szeregiem ryzyk:

0] ryzyko mylnej pozytywnej oceny potencjatu danego projektu na etapie wstepnym, wdrozenia
gry do procesu produkcyjnego i negatywnego odbioru przez rynek po premierze lub po premierze Early
Access,

(i) ryzyko jakosciowe polegajgce na wdrozeniu do produkcji pozytywnie przyjetego przez rynek
projektu i popetnienia btedéw na etapie produkcyjnym, w wyniku ktérych odbidr rynkowy gry po
premierze lub premierze Early Access bedzie negatywny lub istotnie gorszy od zatozen przy tworzeniu
budzetu,

(iii) ryzyko dostosowywania budzetu do poziomdw wishlist w trakcie produkcji gry — w przypadku
dynamicznego przyrostu wishlist na platformie Steam na wczesnym lub zaawansowanych etapach
produkgji, Zarzad Emitenta moze podjac decyzje o zwiekszeniu budzetu projektu, w celu zwiekszenia
atrakcyjnosci gry dla szerszego grona potencjalnych nabywcéw. Nie ma gwarancji, ze poziomy /
dynamika przyrostu wishlist na platformie Steam przetozg sie bezposrednio na wolumenowg sprzedaz
gier, przez co decyzje o wzroscie budzetdw mogg okaza¢ sie btedne i moga doprowadzi¢ do
pogorszenia rentownosci projektu,

(iv) ryzyko pominiecia znaczacych trenddéw i tendencji rynkowych - rynek gier zmienia sie bardzo
dynamicznie, pojawiajg sie nowe trendy technologiczne i oczekiwania konsumentédw. Zbyt pdzne
zauwazenie trendu oraz niedostosowanie sie do niego moze skutkowac stratami zwigzanymi
z oferowaniem niemodnych produktéw. Niska przewidywalnos¢ rynku powoduje takze, ze okreslony
produkt Emitenta, np. cechujgcy sie wysoka innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust konsumentow.
Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki,

(v) ryzyko zwigzane ze wzrostem ceny oprogramowania wykorzystywanego do tworzenia gier.
Zmniejszenie dostepnosci (na skutek zmiany polityki cenowej lub z innych powoddw) popularnych
silnikéw gier 3d wykorzystywanych do tworzenia niezaleznych gier spowodowac moze skomplikowanie
procesu wytworczego oraz posrednio wydtuzenie czasu wymaganego na stworzenie gry, co skutkowac
bedzie ograniczeniem ilosci powstajacych produktéw,

(vi) ryzyko ograniczenia skutecznosci dziatan PR-owych. Malejgcy zasieg medidw branzowych
moze znaczgco ograniczy¢ skutecznos¢ dziatan marketingowych oraz uniemozliwi¢ wykorzystywanie
dotychczasowego know-how. W takiej sytuacji, aby skutecznie informowaé potencjalnych odbiorcéw
o ofercie, Emitent moze by¢ zmuszony do podejmowania kosztownych dziatarh promocyjnych w innych
mediach,

(vii) ryzyko braku sukcesu gier, co uniemozliwi Emitentowi odzyskanie poniesionych naktadéw na
ich produkcje i negatywnie przetozy sie na wyniki finansowe. Popyt na oferowane przez Spotke gry i
ustugi ma zasadniczy wptyw na jej wyniki finansowe. Wysoko$¢ wptywdw ze sprzedazy gier, a co za
tym idzie mozliwo$¢ pokrycia poniesionych wydatkéw przy procesie ich produkgji jest bezposrednio
zwigzana z sukcesem rynkowym okreslonego produktu, ktdrego skale mozna mierzy¢ przychodami ze
sprzedazy i wielkoScig popytu na oferowane produkty. Rynek gier komputerowych, jako czes$¢ rynku
rozrywki, cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig zachowan i gustow ostatecznych odbiorcow.
Wielkos¢ zainteresowania danym produktem i w konsekwencji wysoko$¢ przychodéw z jego sprzedazy
zalezy w duzej mierze od zmiennych gustéw konsumentdéw, trudnych do przewidzenia tendencji na
rynku gier oraz istniejgcych produktow konkurencyjnych. Nie jest mozliwe uzyskanie racjonalnej
pewnosci co do wynikéw sprzedazy nowej gry wprowadzanej na rynek. Na sprzedaz kazdej gry wptyw
ma bardzo wiele czynnikdw, takich jak biezace trendy, zalezne od zmiennych gustéw konsumentow,
atrakcyjnos¢ podobnych tytutdw dostepnych na rynku w momencie wprowadzenia gry do sprzedazy
lub skuteczno$¢ przeprowadzonych dziatan promocyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko tzw.
Jnietrafionego” produktu, tj. produktu, ktérego zakupem potencjalni klienci nie bedg zainteresowani,
gdyz nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyng moze by¢ niska jakos¢ produktu, btedne jego
zaadresowanie do klientéw lub tez zmiany, ktére zaszty na rynku w trakcie produkcji danego tytutu.
Emitent nie jest w stanie w momencie premiery nowego produktu przewidzie¢ reakcji odbiorcéw i w
konsekwencji ze znacznym prawdopodobienstwem zdefiniowaé oczekiwanej wysokosci przychoddow.
Ze wzgledu na czynniki, ktdrych Spodtka nie jest w stanie przewidzie¢, nowa gra moze nie odniesc¢
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sukcesu rynkowego, rozumianego jako uzyskanie takiego wyniku sprzedazy, ktory pozwolitby co
najmniej na odzyskanie naktadéw poniesionych na produkcje lub wydanie tej gry. Istnieje ryzyko, ze
nowe gry Spotki nie odniosg sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztow poniesionych przy
ich produkgji.

(viii)  Kluczowym czynnikiem wptywajacym na sprzedaz gry jest jej promocja. Wynika to z faktu
nasycenia rynku nowymi tytutami i wprowadzania na rynek coraz wiekszej liczby nowych gier. Oznacza
to, ze bardzo duze znaczenie ma dobdr i wtasciwe przeprowadzenie dziatan promocyjnych, co wigze
sie takze z przeznaczeniem na te dziatania odpowiednich naktadéw. Bardzo istotne znaczenie ma
rowniez promocja prowadzona przez operatorow platform dystrybucyjnych (wyrdéznienia,
rekomendacje), na ktérg jednak Emitent ma niewielki wptyw. Ponadto produkty Emitenta muszg
konkurowa¢ miedzy innymi z projektami wysoko budzetowymi lub efektywnie promowanymi, co
oznacza koniecznos¢ wczesniejszego poniesienia odpowiednio wysokich kosztéw na promocje tytutow.
Istnieje ryzyko, ze dziatania promocyjne prowadzone w zwigzku z premierg gier Emitenta okazg sie
nieskuteczne, co moze spowodowac utrate Srodkdw przeznaczonych na produkcje i wydanie danej gry
oraz negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy gry, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta.

(ix) Co do zasady, za wyjatkiem portowania i dodatkow do juz wyprodukowanych gier, Emitent
planuje produkowac i wydawac nowe tytuly. Wigze sie to z ryzykiem, ze wyprodukowana gra nie
otrzyma akceptacji jednego z systeméw certyfikacji, otrzyma inng niz zakfadano kategorie wiekowa
lub tez nie uzyska dobrego przyjecia spoteczenstwa graczy z trudno identyfikowalnych powodow.
Proces komercjalizacji gry od producenta do ostatecznego uzytkownika jest dos¢ dtugi z uwagi na
konieczno$¢ uzyskania zgody na wydanie na dang platforme sprzetowa, a optaty za certyfikacje
podnoszg koszt tego procesu. Gry komputerowe podlegajg takze ocenie organizacji nadajacych
kategorie wiekowe i dopuszczajgcych, do dystrybucji na poszczegolnych terytoriach. Wystepuje tez
ryzyko, ze konkretna gra zostanie wprowadzona tylko na jedng platforme sprzetowg, zamiast na
wszystkie planowane platformy.

Opisane powyzej sytuacje mogg negatywnie wptyngé na osiggane przychody ze sprzedazy oraz wyniki
finansowe Spétki. Zarzad podejmuje szereg dziatan zwigzanych z ograniczeniem powyzszych ryzyk.
Do produkcji wdrazane sg wylgcznie projekty, ktére przejdg wstepng weryfikacje zainteresowania
odbiorcow na platformie Steam oraz w mediach spoteczno$ciowych. Podczas procesu produkcji na
biezgco kontrolowany jest budzet projektéw. Emitent przez caty okres produkcji gier komunikuje sie z
graczami i wdraza w swoich projektach ich oczekiwania, utrzymujgc wysoka jakos¢ produkgji. Emitent
stara sie takze wiasciwie dobierac kanaty promocyjne danej gry oraz zapewnia¢ odpowiednie budzety
na prowadzenie dziatan promocyjnych. Spodtka stosuje sie do rekomendacji operatoréw platform
dystrybuciji i innych znanych mu wytycznych majacych zapewnic lepszg prezentacje gier Emitenta na
platformach dystrybucji. Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych tytutéw jest minimalizowane
poprzez wspotprace Emitenta z renomowanym wydawca - PlayWay S.A, ktory jest réwniez podmiotem
powigzanym ze Spotka.

Ponadto Spétka dywersyfikuje opisane powyzej ryzyko poprzez produkowanie kilku projektéw
rownoczesnie, w tym przynajmniej jednego z linii ,House Flipper”.

2.1.8 RYZYKO ZWIAZANE Z CYKLEM PRODUKCYINYM

Wediug zatozen przyjetego modelu biznesowego Emitent zamierza produkowac i wydawac tytuty
z segmentu Sredniobudzetowego (wartos¢ projektu 500 tys. PLN — 2,5 min PLN), ktdre cechuje termin
produkcji od pét roku do dwdch lat.

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego
i realizacji kolejnych etapoéw pracy nad grg, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajgcego
poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero
po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie
produkcji, co dodatkowo moze wptyng¢ na opdznienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie
zatozonego harmonogramu produkcji moze spowodowaé opdznienie premiery gry, co moze miec
negatywny wptyw na poziom sprzedazy okreSlonego produktu oraz sytuacje finansowg Emitenta.
Ponadto, przyjety cykl produkcyjny rodzi ryzyko, ze Emitent nie odzyska poniesionych nakltadéw na
produkcje gry. Jednoczes$nie nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku opdznien w produkcji Emitent
bedzie zmuszony ponie$¢ dodatkowe koszty zwigzane z poprawkami gry lub jej rozbudowa, co moze
negatywnie wptyna¢ na zaplanowany budzet oraz wyniki Spétki i jej sytuacje finansowa.
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Dodatkowo Zarzad Emitenta ma ograniczony wptyw na terminowo$¢ dziatan podmiotéw zewnetrznych
(kooperantow, podwykonawcow, dostawcdw), od ktdrych uzalezniony jest proces produkcji gry.
Mozliwe sg réwniez opdznienia w pracy samych zespotéw projektowych w wyniku nieprzewidzianych
trudnosci w pracy nad wymagajgcym produktem, jakim jest gra wideo.

Ryzyko cyklu produkcyjnego minimalizowane jest przede wszystkim przez systematyczng i ciggla
kontrole wyznaczonych oséb nadzorujgcych zespoty deweloperskie przypisane danemu projektowi
(pilnowanie jakosci, terminéw oddawania poszczegdlnych etapéw prac).

2.1.9 RYZYKO ZWIAZANE Z NIEUKONCZONYMI PROJEKTAMI

Produkcja i wydawanie gier oraz dodatkéw do gier to ztozone i wieloetapowe procesy, roztozone
w czasie. W trakcie trwania projektu mogg powstaé okolicznosci, skutkujgce podjeciem decyzji
o rezygnacji z realizacji danego projektu. Moze to nastgpi¢ np. z uwagi na powstate problemy
techniczne, zmiane koniunktury na rynku lub negatywny odbidér danego projektu przez rynek na etapie
testow. Rezygnacja z realizacji projektu oznacza zawsze utrate zainwestowanych w projekt Srodkow,
co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Emitent kieruje do produkcji lub wydania tylko gry o odpowiednim potencjale sprzedazowym
ocenionym po etapie preprodukcji, ktore sg mozliwe do wyprodukowania lub wydania przy
uwzglednieniu mozliwosci technicznych i finansowych Emitenta. Ponadto Emitent stara sie na mozliwie
wczesnym etapie produkcji gry sprawdzic jej odbidr przez spotecznos¢ graczy.

2.1.10 RYZYKO ZWIAZANE Z PRODUKCJA GIER ZBLIZONYCH DO KONKURENCJI

Funkcjonalnos¢ niektorych gier Emitenta moze wykazywac pewne podobienstwa w stosunku do gier
podmiotéw konkurencyjnych. Szczegdlnie umowy z partnerami Emitenta mogg zaktadaé produkcje
gier o okreslonej tematyce, ktdra moze powodowac ogdlne wrazenie podobienstwa do produktow
konkurencji. Taka sytuacja moze prowadzi¢ do zarzutow ze strony konkurencji dotyczacych naruszenia
praw wiasnosci przemystowej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia sie czynu nieuczciwej
konkurencji i wszczecia postepowan w tym zakresie. Emitent stara sie minimalizowac niniejsze ryzyko
w stosunku do umdw zawieranych z partnerami poprzez szczegétowe zapisy dotyczace udzielania
licencji na konkretne tytuty lub wskazywanie precyzyjnych zasad korzystania przez strony z
majatkowych praw autorskich do gier/dodatkéw do gier. Praktykg Emitenta jest rowniez zamieszczanie
w zawieranych umowach sprzedazy i przeniesienia praw autorskich do gier w ktdrych wystepuje jako
kupujacy klauzuli, zgodnie z ktorg sprzedajacy oswiadcza, ze gra, oraz jej poszczegdlne elementy, nie
naruszajg praw autorskich oséb trzecich oraz stanowig jego wiasno$é, a takze ze zobowigzuje sie do
przystgpienia do ewentualnego postepowania sagdowego o naruszenie praw autorskich do gry, jak
rowniez do zwrotu udokumentowanych kosztdw i uiszczonego odszkodowania w zwigzku z
roszczeniami 0sob trzecich do przedmiotu danej umowy.

Z drugiej strony, istnieje ryzyko wytwarzania przez konkurencje gier podobnych do produktow
Emitenta przy czym w niniejszym aspekcie Emitent jest chroniony poprzez regulacje zawarte w Ustawie
z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Przedmiotem prawa autorskiego
na gruncie tej ustawy jest utwor, rozumiany jako kazdy przejaw dziatalnosci twdrczej o indywidualnym
charakterze, utrwalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od wartosci, przeznaczenia i sposobu
wytworzenia. Definicja utworu jest wiec spetniona w odniesieniu do gier wytworzonych przez Emitenta,
w konsekwencji czego Spotce przystugujg prawa autorskie do tych gier. Ze wzgledu na przytoczone
powyzej uregulowania, Emitent dysponuje konkretnymi $rodkami prawnymi przewidzianymi do
ochrony praw autorskich oraz zapobiegania ich naruszeniom. Istnieje jednak ryzyko, iz analogiczna
ochrona nie jest zapewniona twdrcom gier w ustawodawstwach innych krajéw, w ktorych sg lub moga
by¢ oferowane produkty Emitenta. W szczegdlnosci, twdrcy gier mogg nie by¢ uwazani w niektorych
obcych systemach prawa za podmioty praw autorskich. W zwigzku z powyzszym, mozliwe jest
dtugotrwate utrzymywanie sie stanu naruszen praw autorskich Emitenta, wptywajgce na dziatalnosc
operacyjng i wyniki finansowe grupy kapitatowej Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez
szeroko zakrojone badania rynku na etapie koncepcyjnym, majace na celu jednoznaczne
zidentyfikowanie elementéw gry Swiadczacych o jej oryginalnosci.

2.1.11 RYZYKO CZYNNIKA LUDZKIEGO

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ w ktdrej kluczowa formg organizacyjng jest koncepcja pracy w
zespotach i zarzadzanie projektami, w oparciu o funkcjonowanie tych zespotow. W dziatalnosc
produkcyjng Emitenta zaangazowane sg wyspecjalizowane osoby, zatrudnione na podstawie uméw o
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prace oraz umow cywilnoprawnych. Czynnosci dokonywane przez te osoby w ramach pracy moga
prowadzi¢ do powstania btedéw spowodowanych niezachowaniem przez nich nalezytej starannosci
przy wykonywaniu obowigzkdw. Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan umys$inych badz
nieumysinych i mogg one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkgji gier. Btedy mogg wystgpic¢
na kazdym z etapéw procesu powstawania nowej gry lub dodatku do gry: koncepcyjnym (fabuta,
mechanika rozgrywki lub zatozenia monetyzacji mogg zosta¢ opracowane w sposdb niewtasciwy),
preprodukcji (nieatrakcyjny trailer), produkcji wstepnej i wiasciwej (opdznienia, przekroczenie
budzetu, btedy techniczne wptywajace na jakosS¢ dzieta i mozliwos¢ ptynnej, satysfakcjonujgcej gry)
oraz na etapie sprzedazy (Zle oszacowane, niedopasowane do potencjatu gry koszty marketingu).
Wskazany czynnik ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacie finansowg,
perspektywy rozwoju, wyniki Emitenta lub cene rynkowa AKkcji.

W celu redukowania powyzszego ryzyka Emitent stosuje praktyki strategicznego zarzadzania
projektami m.in. poprzez regularne spotkania cztonkéw zespotdow w celu statego monitorowania
wystgpienia ww. ryzyk. Takie podejscie gwarantuje identyfikacje, analize i ocene potencjalnego lub
realnego wystgpienia ryzyka na mozliwie jak najwczesniejszym etapie produkcji gry lub dodatku, co
gwarantuje Emitentowi odpowiedni czas na adekwatng do ryzyka reakcje.

2.1.12 RYZYKO FORMY ZATRUDNIENIA I BRAKU STABILNEJ KADRY PRACOWNICZE]

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent wykazat, iz wspétpracuje z 46
osobami. Tylko 8 z nich jest zatrudnionych na podstawie umowy o prace. Spétka na state nie
wspdtpracuje z osobami w oparciu o umowe o dzieto. Znaczna wiekszo$¢, czyli az 35 osoéb, jest
zatrudnionych w oparciu o umowe zlecenia, natomiast 3 osoby wspotpracujg na podstawie umowy
B2B. To implikuje ryzyko braku stabilnej kadry pracowniczej zatrudnionej w oparciu 0 umowe o prace.
Zarzad Emitenta, na podstawie analizy rynku i spotek poréownywalnych zauwaza, ze ustugodawcy
prowadzacy dziatalno$¢ w branzy gier, deklarujg preferowane zatrudnienie w oparciu o umowe
o dzieto, umowe zlecenie lub w formie B2B, a zatrudnienie w oparciu 0 umowe o prace traci aktualnie
na atrakcyjnosci. Jednak Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka, oferuje swoim pracownikom
konkurencyjne warunki finansowe, w szczegdlnosci programy motywacyjne oparte na akcjach
Emitenta (opis w punkcie 4.1 Dokumentu Informacyjnego).

Wartym zaznaczenia jest fakt, ze w latach 2021-2022 Spdtka nie otrzymata zadnego wypowiedzenia,
a przestata wspotpracowac jedynie z 4 zatrudnionymi osobami.

2.1.13 RYZYKO ZWIAZANE y 4 FLUKTUACJA KADRY ORAZ DEFICYTEM
WYKWALIFIKOWANYCH PRACOWNIKOW NA RYNKU

W dziatalnosci Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how kluczowych pracownikoéw,
w szczegdlnosci oséb stanowigcych kadre zarzadzajgcg oraz kadre kierowniczg i game designerdw.
Odejscie 0sdb z wymienionych grup lub szybka fluktuacja kadr moze wigzac sie z utratg przez Emitenta
wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier. JakoS¢ ustug i tworzonych
produktéw uzalezniona jest od do$wiadczenia i umiejetnosci wykonujacych je wspdtpracownikéw.
Utrata wspotpracownikdw taczy sie z koniecznoscig rekrutacji, przeszkolenia i przygotowania przez
Emitenta nowych oséb do pracy. Utrata kluczowych cztonkéw zespotu pracujgcego nad danym
produktem moze negatywnie wptyng¢ na jako$¢ danej gry oraz na termin jej oddania, a co za tym
idzie, na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Emitenta.

Wiekszo$¢ szkdt wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji w kierunku zawoddw zwigzanych
z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikéw w tym zakresie jest waski. Aktualnie rynek pracy
w branzy IT wcigz pozostaje rynkiem pracownika. Liczba odpowiednio wykwalifikowanych
i doswiadczonych pracownikéw, mozliwych do pozyskania do pracy w zespole jest niewielka. Istotnym
z punktu widzenia Emitenta problemem jest wiec znalezienie specjalistdw odpowiadajgcych jego
wymaganiom, szczegélnie w perspektywie dynamicznego rozwoju. Istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie
miat czasowe problemy ze znalezieniem osob o kwalifikacjach i doswiadczeniu wystarczajacych do
nawigzania wspotpracy ze Spotkg. Moze to w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na jakos¢ gier czy
termin ich wydania, co mogtoby mie¢ wptyw na przychody ze sprzedazy gier i wyniki finansowe
Emitenta.

Spétka minimalizuje to ryzyko poprzez programy motywacyjne oparte na akcjach oraz polityke
nawigzywania i utrzymywania wspotpracy i kontaktdw z uczelniami wyzszymi oraz liceami na terenie
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Krakowa. Emitent identyfikuje mozliwos¢ wzrostu znaczenia tego ryzyka w momencie wyczerpania
efektdéw aktualnego programu motywacyjnego, opisanego w punkcie 4.1 Dokumentu Informacyjnego.

2.1.14 RYZYKO ZWIAZANE Z KLUCZOWYMI WSPOLPRACOWNIKAMI EMITENTA

Emitent jest wcigz spotkg o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdlnosci w zakresie struktury
zatrudnienia na stanowiskach menedzerskich i specjalistycznych. Wiekszo$¢ zadan, w szczegolnosci
z zakresu planowania strategicznego, tworzenia koncepcji gier oraz wspdtpracy handlowej
z kontrahentami wykonujg poszczegdlne osoby. Najwyzej wykwalifikowang kadre menadzerska
stanowig wspotzatozyciele Spétki. Ewentualna utrata kluczowych wspotpracownikow, ktdrzy maja
najwiekszg wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby w
krotkim okresie spowodowac pogorszenie jakosci i terminowosci $wiadczonych ustug. W przypadku
utrzymania sie takiego stanu w $rednim i dtuzszym okresie mogtoby to skutkowac obnizeniem
planowanych zyskdw Emitenta.

Wskazany czynnik ryzyka moze mieC negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki GK Playway lub cene rynkowg Akcji.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez programy motywacyjne oparte na akcjach, ciggta analize
postepdw pracowniczych wraz z kreatywnym dobieraniem zadan, stawiajgcym na mozliwo$¢ rozwoju
oraz elastyczny czas pracy i mozliwos¢ pracy zdalnej.

2.1.15 RYZYKO NIEPOZYSKANIA WYKWALIFIKOWANYCH ZESPOLOW
DEWELOPERSKICH

Jednym z zatozen rozwoju Emitenta jest nawigzywanie wspOtpracy z nowymi, do$wiadczonymi
zespotami deweloperskimi, zaréwno w formie stabilnych zespotéw (umowy o dzieto / umowy zlecenie)
jak i zewnetrznych zespotdw rozliczajacych sie w formie B2B. Jednoczesnie produkcja gier lub
dodatkéw do gier przez nowe zespoly wymaga naktadow finansowych ze strony Emitenta. Istnieje
ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie pozyska¢ zespotéw deweloperskich z odpowiednim do$wiadczeniem
i profesjonalng wiedzg lub nowe zespoty opracujg produkt niespetniajgcy wymagan Spotki lub ktory
nie zostanie dobrze przyjety przez konsumentéw. Taka sytuacja mogtaby spowodowaé poniesienie
przez Emitenta wysokich kosztéw, przy niskim przychodzie ze sprzedazy produktu opracowanego przez
nowy zespot deweloperski lub nawet przy jego braku.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez systematyczne szkolenie nowo pozyskanych pracownikéw przez
pracownikdw z wiekszym doswiadczeniem, wspdtpracujgcych z Emitentem od poczatku prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej.

2.1.16 RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM GENEROWANIA ISTOTNYCH PRZYCHODOW ZE
SPRZEDAZY W DANYCH OKRESACH SPRAWOZDAWCZYCH ORAZ PRZEWIDYWANA
DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKU FINANSOWEGO

Produkty oferowane przez Spotke charakteryzuja sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosna
wraz ze wzrostem popularnosci gry, a ta uzyskiwana jest jeszcze przed premierg lub stopniowo po
wprowadzeniu danej gry do sprzedazy. Przychody i wyniki Spdtki mogg w poczatkowym okresie
wykazywac znaczne wahania pomiedzy poszczegdlnymi okresami (miesigcami, kwartatami). Utrata
jednego z odbiorcow moze powodowac znaczne obnizenie przychoddw w krotkim terminie, trudne do
zrekompensowania z innych zrédet.

Emitent wskazuje, ze istotnym zrédlem przychodéw ze sprzedazy w 2021 roku byfa pozycja ,zmiana
stanu produktow” (1.075,8 tys. PLN), ktdra koresponduje z naktadami poniesionymi na tworzenie gier
i pozycjg bilansowg ,potprodukty i produkty w toku”. W ramach przyjetej polityki rachunkowosci
Emitent akumuluje naktady poniesione na produkcje w ramach zapaséw w bilansie, po rozpoczeciu
sprzedazy danej gry kwota ta jest ujmowana w kosztach do momentu zwrotu kosztéw produkcji.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku realizacji gorszych od zaktadanych przychoddw ze sprzedazy (nie
pokrywajgcych zrealizowanych naktadéw), Emitent bedzie musiat dokonac¢ odpisu aktualizujgcego
zapasy, co moze jednorazowo istotnie obnizy¢ wynik finansowy Spotki.

Dodatkowo, przyszte wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze bedg uzaleznione od termindéw
wydawania i wynikow sprzedazy gier wyprodukowanych Ilub wydawanych przez Emitenta.
Jednoczesnie wyniki te bedg powigzane ze specyficznym cyklem zycia produktu, jakim jest gra
komputerowa, w ktérym najwieksze przychody uzyskiwane sg bezposrednio po wprowadzeniu gry do
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sprzedazy. W okresie pomiedzy wydaniem poszczegdlnych gier Emitent moze nie uzyskiwac
przychoddw albo uzyskiwac tylko ograniczone przychody, ponoszac jednoczesnie w tym okresie koszty
biezacej dziatalnosci. W efekcie w takich okresach Emitent moze wykazywac tylko nieznaczne zyski,
albo nawet nie wykazywac zysku. W zwigzku z wskazang specyfikg dziatalnosci Emitenta jego wynik
finansowy bedzie wiec podlegac w kolejnych okresach wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spotek
prowadzacych dziatalno$¢ w innych obszarach. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent planuje
produkcje i wydawanie wiekszej liczby gier oraz wydawanie bardziej rozbudowanych i
perspektywicznych tytutéw, co powinno zapewni¢ Emitentowi stabilizacje przychodow i zyskow.

2.1.17 RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM ZDYWERSYFIKOWANYCH ZRODEL PRZYCHODOW

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent realizowat przychody ze
sprzedazy produktdw z pieciu zrodet:

(1) przychody ze sprzedazy gry ,House Flipper VR” (wersja na PC),

(2) przychody ze sprzedazy gry ,House Flipper - Luxury DLC”,

(3) przychody z ustug utrzymaniowych gry ,House Flipper VR” (wersja na Oculus Quest)
$wiadczonych na rzecz Frozen District,

(4) przychody ze sprzedazy gry ,House Flipper - Pets DLC",

(5) udziat w przychodach ze sprzedazy gry ,Builder Simulator”.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent wydat dwa tytuty — ,House
Flipper VR” (wersja na PC) i ,House Flipper - Pets DLC", byt wspodtproducentem jednego tytutu ,House
Flipper - Luxury DLC" oraz byt wspotwydawcg tytutu ,Builder Simulator”. Pipeline na rok 2023 zaktada
premiere 5-10 tytutéw, gtéwnie dodatkéw do gry ,,House Flipper” na PC oraz w wersjach konsolowych.

W opinii Zarzadu Emitenta planowane premiery oraz prace nad kolejnymi tytutami, w tym grami
wiasnymi, w szczegdlnosci niezwigzanymi z tytutem ,House Flipper”, pozwolg na zminimalizowanie
dotychczasowego ryzyka braku zdywersyfikowanych zrédet przychoddéw.

2.1.18 RYZYKO UZALEZNIENIA OD KLUCZOWYCH DYSTRYBUTOROW

Dystrybucja kluczowych gier oraz dodatkéw do gier Emitenta odbywa sie i bedzie odbywac przez
jednego z najwiekszych na $wiecie dystrybutoréw, Valve Corporation — operatora platformy Steam
oraz przez inne platformy dystrybucji. Ewentualna rezygnacja Valve Corp. lub zmiana warunkow
wspOtpracy na mniej korzystng dla Emitenta moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na dziatalnosc
operacyjng i wyniki finansowe Spotki. Istnieje takze ryzyko utracenia mozliwosci sprzedazy na
platformie wskutek dziatan algorytméw platformy oraz decyzji samego operatora platformy
sprzedazowej (np. Steam, PlayStation Store, Nintendo eShop, Microsoft Store), w wyniku na przyktad
ztamania regulaminu platformy przez Emitenta.

Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze Emitent bedzie otrzymywat przychody od wskazanej platformy
dystrybucji, na ktorej odbiorcy koncowi zakupig produkt Spétki. Tym samym moze wystgpic
koncentracja przychodow ze sprzedazy Emitenta w ramach wspdtpracy z platformg Steam. Utrata
kluczowego odbiorcy moze istotnie wptyngc na sytuacje finansowg Emitenta. W przysztosci Emitent
nie wyklucza rozpoczecia sprzedazy z wykorzystaniem innych platform na PC (np. Epic Games Store)
i konsole (Microsoft Store, Playstation Store, Nintendo Game Store), co powinno istotnie ograniczy¢
ryzyko uzaleznienia od jednego dystrybutora.

Emitent zaktada, ze wspdtpraca z Valve Corporation bedzie przebiegata prawidtowo i zamierza
realizowac zobowigzania i warunki wynikajgce z uméw zawartych z niniejszym dystrybutorem. W celu
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta stale i na biezgco Sledzi zmiany regulamindéw platform,
stosuje sie do wytycznych i zasad obowigzujacych dla danej platformy, a takze rozwija relacje z
platformami. Ponadto Emitent podejmie dziatania zmierzajace do zmniejszenia samego poziomu
uzaleznienia tj. rozpoczat wspotprace z platformami konkurencyjnymi dla platformy Steam, jak Epic
Games Store. Dodatkowo, kazda gra na etapie koncepcyjnym oraz produkcyjnym przygotowywana
jest pod ewentualny przyszty proces portowania i sprzedazy na innych platformach.

18



Dokument Informacyjny — Frozen Way S.A.

2.1.19 RYZYKO NIEPOZYSKANIA DODATKOWYCH $RODK()W FINANSOWYCH
NIEZBEDNYCH DO PROWADZENIA DZIALALNOSCI LUB POZYSKANIA NA
NIEKORZYSTNYCH WARUNKACH

W opinii Zarzadu, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada
wystarczajgce Srodki finansowe (przy aktualnym poziomie zobowigzan) niezbedne do sfinansowania
planowanych naktadéw na planowane gry oraz dodatki do gier. Istnieje jednak ryzyko, ze w przysztosci
Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych Srodkéw finansowych na niezaktécone prowadzenie
dziatalnosci, w szczegdlnosci w przypadku braku realizacji zaktadanych przychoddw z wprowadzanych
na rynek gier i koniecznosci finansowania kolejnych. Ewentualne problemy zwigzane z koniecznoscig
pozyskania dodatkowego zewnetrznego finansowania (w postaci dlugu, czy emisji akcji) moga
spowodowac spowolnienie rozwoju Emitenta i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie
negatywnym scenariuszu nawet konieczno$¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.

Dodatkowo, mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spdtke moze by¢ ograniczona miedzy
innymi ze wzgledu na: (i) przyszta kondycje finansowg Spétki oraz jej wyniki finansowe, lub; (ii)
warunki rynkowe i gospodarcze.

Emisja akcji Emitenta moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spotki, a takze zdolnos¢
Spotki do pozyskania kapitatu w drodze emisji kolejnych papieréow wartosciowych.

Dodatkowo, realizacja przysztych ofert akcji moze skutkowac rozwodnieniem posiadanych przez
obecnych akcjonariuszy Spdtki praw majatkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki
podejmg decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emis;ji
Spotki.

Ze wzgledu na obecng sytuacje ekonomiczng Emitenta, a takze prognozy finansowe, Emitent ocenia
niniejsze ryzyko jako niskie.

2.1.20 RYZYKO KONKURENCII

Rynek gier komputerowych i gier wideo jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Istnieje bardzo wielu
producentéw i wydawcdw gier, o réznych potencjatach i strategiach, ktérzy wprowadzajg na rynek
bardzo duzo nowych tytutéw. Na rynku dziata przy tym wiele podmiotéw o wiekszym od Emitenta
potencjale finansowym lub o znacznie wiekszej rozpoznawalnosci. Ponadto z uwagi na fakt, ze
wiodacym kanatem dystrybucji sg platformy dystrybucji, dziatajagce w Internecie, jest to rynek
globalny. Odniesienie sukcesu na tym rynku wymaga nie tylko posiadania odpowiednich $rodkéw
finansowych, ale przede wszystkim zaoferowania unikalnego produktu (gry), ktéry zdobedzie
odpowiednie zainteresowanie graczy. O pozyskanie tego zainteresowania walczg przy tym wszyscy
producenci i wydawcy gier. Istnieje ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu gier dobrze przygotowanych
i wypromowanych oferta konkurentdéw Emitenta zostanie uznana za bardziej atrakcyjng od oferty
Spétki i zdobedzie wieksze zainteresowanie graczy. Moze to mie¢ negatywny wplyw na wynik
sprzedazy gier Emitenta co przetozy sie na niskie wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego
ryzyka Emitent stara sie wybiera¢ do produkcji lub wydania tylko gry o odpowiednim potencjale
sprzedazowym. Ponadto Emitent stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji gry sprawdzic¢ jej
odbidr przez spotecznos¢ graczy. Sposobem ograniczenia przedmiotowego ryzyka jest rowniez
wydawanie wiekszej liczby gier, czyli dywersyfikacja oferty Emitenta. Ryzyko konkurencji wigze sie
rowniez z mozliwoscig przejmowania pomystow lub wspdtpracownikdw Emitenta przez konkurentow.
Moze to skutkowaé koniecznoscig zaprzestania prowadzenia konkretnego projektu i utratg
poniesionych na ten projekt naktadéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stosuje odpowiednie
zapisy umowne chronigce prawa autorskie Spotki do prowadzonych projektéw oraz stosuje klauzule
zakazu konkurencji i zachowania poufno$ci w umowach ze swoimi wspétpracownikami.

2.1.21 RYZYKO ZWIAZANE Z PANDEMIA COVID-19 I JEJ WPLYWEM NA DZIALALNOSC
I OTOCZENIE EMITENTA

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z pandemig COVID-19 nie mozna wykluczyé, ze czeS¢ pracownikdw
bedzie musiata ograniczy¢ swoje zaangazowanie w prace, co moze mieC negatywny wplyw na
realizacje zaplanowanych przez Spotke dziatan. Istnieje ryzyko, ze pracownicy zachorujg i nie beda
zdolni do pracy oraz ze zostang objeci kwarantanng lub hospitalizacjg. Sytuacja pandemii COVID-19 i
Zwigzane z nig ograniczenia mogg tez mie¢ wptyw na dtugofalowy spadek efektywnosci prowadzonej
dziatalnosci. Emitent zaznacza, ze profil prowadzonej dziatalnosci umozliwia efektywng prace zdalng,
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a istotna czes$¢ zespotu, bez wzgledu na sytuacje epidemiczng i tak wykonywata swoje zadania poza
biurem. Aktualnie pandemia nie ma wptywu na realizacje biezgcych prac Spétki. Dodatkowo Zarzad
Spotki podkresSla, iz w trybie ciggtym prowadzi rekrutacie w celu powiekszenia zespotu
deweloperskiego.

Jednoczesnie Emitent zaznacza, ze wedle jego wiedzy na podstawie rynkowych analiz, w okresie
pandemii istotnie wzrosto zainteresowanie rozwigzaniami z zakresu rozrywki cyfrowej, w tym gier.
W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze szybkie wygaszenie pandemii COVID-19 i zakonczenie
obostrzen zwigzanych z funkcjonowaniem w przestrzeni publicznej moze doprowadzi¢ do stopniowego
spadku i powrotu poziomu zainteresowania rozwigzaniami z zakresu rozrywki cyfrowej do stanu sprzed
pandemii.

2.1.22 RYZYKO WALUTOWE

Emitent istotng czes¢ kosztéw ponosi w walucie PLN (w 2021 roku okoto 93,1% kosztéw rodzajowych
ogdtem, a w I pdtroczu 2022 roku okoto 90,1%). Gtéwne koszty ponoszone w walutach (USD i EUR)
to koszty zakupu licencji na oprogramowanie oraz konsol do gier. Istotna wiekszoS¢ przychoddw jest
i bedzie realizowana w walutach obcych (w roku 2021 okoto 61,7%, a w I potroczu 2022 roku okoto
96,7%). W kolejnych latach Zarzad Emitenta spodziewa sie tendencji wzrostowej udziatu przychodow
realizowanych w walutach wraz ze wzrostem przychoddw z tytutu sprzedazy gier na platformie Steam.
Powstaje wiec ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walutowych. Jako szczegdlnie istotny dla Spotki
nalezy wskaza¢ kurs USD/PLN, poniewaz transakcje w tej walucie stanowig najistotniejszy wklad w
strukture przychodow (rozliczenia z platformg Steam). Wzrost kursu USD/PLN jest korzystny dla
Emitenta, poniewaz generuje wyzsze przychody ze sprzedazy, spadek zas przynosi niekorzystny efekt
odwrotny. Zarzad nie podejmowat dotychczas zadnych dziatan zwigzanych z ograniczeniem ryzyka
wynikajacego z réznic kursowych.

2.1.23 RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANYMI PRZEZ EMITENTA UMOWAMI
CYWILNOPRAWNYMI W KONTEKSCIE PRAW AUTORSKICH

Spodtka, nawigzujac wspotprace z poszczegdlnymi cztonkami zespotu realizuje prace w wiekszosci
W oparciu o umowy cywilnoprawne: umowy o $wiadczenie ustug lub umowy o dzieto. Zawierane przez
Spotke umowy posiadajg odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu realizacji ich przedmiotu,
ale réwniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych utworéw na Spétke.

Majac jednak na uwadze ztozony charakter gier, jako przedmiotow ochrony prawno-autorskiej, a takze
zmienno$¢ interpretacji przepiséw prawa nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystepowania przeciwko Spoétce
Z roszczeniami zwigzanymi z prawami autorskimi. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent
dokonuje okresowej weryfikacji stosowanych postanowien w zakresie przeniesienia praw wtasnosci
intelektualnej w celu dostosowania do aktualnie obowigzujgcej tresci przepiséw prawa i ich
interpretacji.

2.1.24 RYZYKO ZWIAZANE Z NIELEGALNYM ROZPOWSZECHNIANIEM, KOPIOWANIEM
ORAZ OBROTEM WTORNYM GIER SPOLKI

Dystrybucja gier komputerowych i wideo odbywa sie za pomocg kanatdéw cyfrowych, co w przypadku
gier w wersji PC zwieksza ryzyko zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem gier bez zgody lub
wiedzy ich producenta lub wydawcy. Takie nielegalne rozpowszechnianie pozbawia uprawnionych
dystrybutoréw, a co za tym idzie — rowniez dystrybutora czesci przychodéw z dystrybucji gry. Na Date
Dokumentu Informacyjnego sprzedaz produktdéw Spotki realizowana jest przez platformy sprzedazy
takie jak m.in. Steam, co zwieksza ryzyko zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw
Spdiki bez jej zgody i wiedzy.

Pozyskiwanie przez konsumentow produktdéw Spétki w sposéb nielegalny moze negatywnie wptyngé
na poziom sprzedazy Spotki oraz jej wyniki finansowe, przy czym Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako
niskie - obecne regulacje prawne przewidujg dotkliwe konsekwencje zwigzane z nabywaniem
nielegalnych kopii gier. Ponadto cze$¢ odbiorcéw obawia sie wiruséw, problemoéw ze skonfigurowaniem
gry lub braku funkcji sieciowych, a jeszcze inni szanujg wkiad i zaangazowanie deweloperéw w
wydanie danego tytutu. Statystyki pokazujg, ze odsetek nielegalnych kopii z roku na rok spada.
Dodatkowym czynnikiem moze by¢ réwniez krag odbiorcéw produktéw Emitenta — duzy odsetek
stanowig kobiety, wsrdd ktorych panuje znacznie mniejsza tendencja do nielegalnego kopiowania gier.
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Spoétka zabezpiecza swoje produkty przed nielegalnymi pobraniami oraz rozpowszechnianiem poprzez
zastosowanie istniejgcych technologii, jednak majgc na uwadze ciggty rozwdj technologiczny, w tym
powstanie programoéw komputerowych umozliwiajgcych nielegalne pobieranie gier, Spotka nie moze
zapewni¢, ze stosowane przez nig zabezpieczenia sg w petni skuteczne.

Dodatkowo, w branzy gamingowej powszechnym zjawiskiem jest kopiowanie gier wydanych przez
innych producentéw przez niektorych deweloperow. Praktyka udostepniania fatszywych gier,
niejednokrotnie o zblizonej lub gorszej jakosci, charakterystyczna jest w szczegdlnosci dla rynku
azjatyckiego. Imitacje oraz kopie gier niejednokrotnie udostepniane sg za posrednictwem najbardziej
popularnych platform sprzedazowych. Ochrona przed materializacja opisanych praktyk jest
ograniczona, niemniej Spotka stale monitoruje rynek gier w tym zakresie.

Istnieje ponadto ryzyko, ze w przysztosci rozwinie sie rynek wtorny gier zakupionych na cyfrowych
platformach sprzedazy, co moze znaczgco wptynac na sytuacje finansowg spotek gamingowych, w tym
Emitenta. Pozyskiwanie przez konsumentdéw produktow Spotki na rynku wtdrnym, moze negatywnie
wptynaé na poziom sprzedazy Spétki oraz jej wyniki finansowe. Wydane w ostatnich latach orzeczenia
zarowno na poziomie sgdow panstw cztonkowskich Unii Europejskiej jak i Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej nie pozwalajg na uksztattowanie jednolitej linii orzeczniczej, jednak nie wskazujg
réwniez na przyjecie w szerokim zakresie zgodnosci z prawem wtdrnego obrotu gier wideo
pochodzacych z dystrybucji cyfrowe;j.

Spotka monitoruje orzecznictwo oraz zmiany regulacyjne dotyczace branzy, w ktorej prowadzi
dziatalnosci. Ryzyko zmian regulacyjnych nie jest jednak zalezne od podejmowanych dziatan przez
Spotke, a mozliwos¢ ochrony przed materializacjg ryzyka jest ograniczona.

2.1.25 RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM WYPLATY DYWIDENDY

Wyptata dywidendy zalezy od wielu czynnikdéw. Nie ma gwarancji, ze w danym roku Spétka bedzie
w stanie wyptaci¢ dywidende swoim akcjonariuszom. Wypfata dywidendy oraz jej wysoko$¢ bedzie
zaleze¢ w szczegolnosci od osiggnietego zysku oraz sytuacji finansowej Spétki, potrzeby
zabezpieczenia $rodkéw na realizacje zobowigzan zwigzanych z biezacg dziatalnoscig Spotki i jej
potrzeb finansowych w kolejnych okresach, w tym zwigzanych z ewentualnymi przysztymi
inwestycjami dotyczacymi dziatalnosci Spotki i jej rozwoju. Kolejnym warunkiem wyptaty dywidendy
jest podjecie uchwaty Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu wypracowanego przez Spotke zysku na
wyptate dywidendy. Istnieje ryzyko, ze Zarzad nie przedstawi Walnemu Zgromadzeniu rekomendacji
w sprawie wyptaty dywidendy lub Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly o jej wyptacie
niezaleznie od rekomendacji Zarzadu. W przypadku niepodjecia uchwaly o wyptacie dywidendy
inwestorom nie bedzie przystugiwaé roszczenie o wyptate udziatu w zysku Emitenta.

Niniejsze ryzyko Emitent ocenia jako znaczace, gdyz majac na uwadze wczesny etap rozwoju Spotki,
atakze dazenie do samodzielnego przeprowadzania proceséw portowania, produkcyjnych
i wydawniczych, Spotka w pierwszej kolejnosci zamierza przeznaczaé wygenerowane nadwyzki na
finansowanie tych prac.

2.2, CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA
2.2.1 RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Dziatalno$¢ Emitenta ma charakter miedzynarodowy i jest uzalezniona od globalnej koniunktury i
sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktérych oferowane sg produkty Spotki, a w szczegolnosci
od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu
budzetowego. Aktualnie trwajgca pandemia COVID-19, w tym kolejna tzw. ,fala” zakazen
spowodowana pojawieniem sie howego wariantu omikron, destabilizuje ww. czynniki. Obecnie w catej
Unii Europejskiej odnotowuje sie rekordowo wysoki poziom inflacji. Polska plasuje sie w czotdéwce
panstw z najwyzszym wynikiem w UE i EFTA, a zgodnie z danymi przedstawionymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Polsce inflacja jest
najwyzsza od 21 lat. Od poziomu inflacji zalezy wiele proceséw w realnej gospodarce, ksztatt polityki
pienieznej i fiskalnej. Wysoki poziom inflacji bezposrednio wptywa na popyt konsumpcyjny -
pogorszenie sytuacji materialnej osob fizycznych i gospodarstw domowych moze przetozy¢ sie na
spadek sprzedazy gier komputerowych, gdyz zakup gry bedzie stanowi¢ znaczny koszt dla budzetu
domowego. Wysoka inflacja silnie oddziatuje na wzrost cen i kurs zlotego, co ostatecznie wptywa na
wyniki handlu zagranicznego. Na chwile obecng niemozliwe jest przewidzenie wskaznikdw takich jak
dynamika PKB i produkcja przemystowa ze wzgledu na niepewno$¢ co do czasu trwania pandemii.

21



Dokument Informacyjny — Frozen Way S.A.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej na poszczegdlnych rynkach moga generowac
ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej oraz mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spoétke. Emitent zwraca uwage, ze negatywne zmiany w sytuacji
makroekonomicznej mogg odbi¢ sie na prognozowanych przychodach Spotki.

Zarzad Emitenta ogranicza przedmiotowe ryzyko na biezgco monitorujac otoczenie miedzynarodowe
w celu dostosowania strategii oraz planu dziatalnosci Spdtki do ewentualnych ryzyk zwigzanych
z sytuacjg makroekonomiczna.

2.2.2 RYZYKO ZMIAN REGULACJII PRAWNYCH

Dziatalno$¢ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa
spotek i prawa wiasnosci intelektualnej. Zmiany przepiséw prawa lub jego interpretacji mogg stanowic
Znaczace zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta. Nowelizacje przepisdw prawa oraz ich niejednolita
interpretacja mogg znaczaco wptyngé na poziom ryzyka prowadzenia dziatalnosci przez Spotke. Nie
mozna wykluczy¢ wprowadzenia nowych przepisow, ktdre mogg mie¢ istotny wptyw na warunki
produkcji oraz dystrybucji produktéw Spotki.

Kazda zmiana przepisow prawa moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, w tym na
zmniejszenie dynamiki dziatann oraz niekorzystng zmiane kondycji finansowej, a tym samym spadek
wartoséci aktywdéw i przychoddw Emitenta. Mozliwe jest réwniez wprowadzenie regulacji, ktére
ograniczg lub uniemozliwig prowadzenie istotnej czesci dziatalnosci Spotki.

Emitent nie ma wptywu na ryzyko legislacyjne zwigzane z niekorzystnymi dla prowadzonej przez niego
dziatalnosci zmianami w prawie. Ryzyko btednej wyktadni, ktére sprowadza sie do niewtasciwej analizy
przepisdw prawa a co za tym idzie btednego zastosowania regulacji Emitent stara sie minimalizowac
poprzez statg wspotprace z doradcami prawnymi.

Niezaleznie od doradcy prawnego, Emitent samodzielnie monitoruje biezace zmiany w przepisach
prawnych i sposobie ich interpretacji, w tym réwniez na poziomie prac sejmowych, oraz orzecznictwo
dotyczace branzy bedgcej obszarem dziatan Emitenta. Emitent doklada najwyzszej starannosci, aby
dostosowac z odpowiednim wyprzedzeniem strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

2.2.3 RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA SYSTEMU PODATKOWEGO

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wykfadni, co moze powodowac rozbieznosci interpretacyjne
pomiedzy Spotkg a organami skarbowymi. Najlepszym przyktadem sg ostatnie zmiany wprowadzone
przez tzw. Polski tad, ktére budzg szczegdlne watpliwosci w interpretacji przepiséw, a co za tym idzie
praktycznym ich zastosowaniu. W przypadku zaistnienia takiej sytuaciji istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie
nieprawidtowo wykonywac cigzgce na niej obowigzki, przez co organy skarbowe mogg natozy¢ na
Spotke kare finansowa, ktora moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto,
organy skarbowe majg mozliwo$¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych
wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym minat
termin pfatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej
podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych,
sytuacja ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

Istnieje ponadto ryzyko kolejnych zmian przepisow podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyng¢ na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepisow
podatkowych jest harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do Unii
Europejskiej. Spdtka nie moze wykluczyé zmian w przepisach podatkowych mogacych mieé
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
2.3.1 RYZYKO ZWIAZANE Z DOKONYWANIEM INWESTYCJI W AKCJE EMITENTA

Inwestorzy przed nabyciem akgcji Emitenta na rynku kapitatowym powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko
inwestycji w tego typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Powyzsza cecha charakterystyczna dla rynku
NewConnect wynika ze specyficznego profilu rynku, ktéry gromadzi spotki o krétszej historii, ktdre
dziatajg w znacznie bardziej zmiennym i konkurencyjnym dziale gospodarki jakim jest miedzy innymi
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segment gier komputerowych i konsolowych. Trudno przewidziec, jak bedzie ksztattowat sie kurs akgji
Emitenta w krotkim i dlugim okresie. Na zachowania inwestoréow majg wptyw rozmaite czynniki, takze
niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spoiki, takie jak ogdlna sytuacja makroekonomiczna
Polski, czy tez sytuacja na rynkach Swiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidziec
poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba
nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej
inwestora cenie. Warto podkresli¢, ze akcje serii A Emitenta zostaty objete (w ramach Programu
Motywacyjnego oraz w ramach emisji), po cenie 0,10 zt za akcje, ktora jest istotnie nizsza od kursu
odniesienia na pierwszym notowaniu Akgji, tj. 60,00 zt. Na Date Dokumentu Informacyjnego taczna
ilos¢ akcji serii A nieobjetych blokadg (akcje serii B i C nie sg objete blokadg) wynosi 113.900 (11%
Akgji), po 5 listopada 2022 roku bedzie to 157.029 (15% wszystkich Akcji), a po 5 listopada 2023 roku
200.150 (19% Akcji). Nie mozna zatem wykluczy¢, ze cze$¢ inwestorow posiadajgcych akcje serii A
Spotki bedzie gotowa sprzedac je po cenie nizszej niz kurs odniesienia AKGji.

2.3.2 RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIAMI AKCII EMITENTA NA NEWCONNECT -
KSZTALTOWANIE SIE PRZYSZLEGO KURSU AKCJI I PLYNNOSCI OBROTU

Emitent, ktdrego akcje nie byty dotychczas notowane nie moze mie¢ pewnosci, ze papiery wartosciowe
Spotki beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu
na rynku NewConnect. Rynek NewConnect jest rynkiem o relatywnie niskiej ptynnosci. Dotyczy to
zwiaszcza sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie, co moze powodowaé dodatkowo obnizenie
cen akcji bedacych przedmiotem obrotu a nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji w skrajnych
przypadkach.

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
Zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny Akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci Akcji. Nie mozna wobec
tego zapewnic, ze inwestor nabywajacy akcje Emitenta bedzie mdgt je zby¢é w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie. Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ryzyko ptynnosci akcji wynika takze z
podpisanych umoéw typu lock-up. Na Date Dokumentu Informacyjnego 886.100 akcji Emitenta
(stanowigcych 84% Akcji) objetych jest umowami lock-up do 5 listopada 2022 roku. Po 5 listopada
2022 roku umowami lock-up objetych bedzie tacznie 842.971 akcji (stanowigcych 80% Akcji), a po 5
listopada 2023 roku 799.850 akcji (stanowigcych 76% Akgji)

2.3.3 RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU
AKCJI EMITENTA Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

na wniosek emitenta;
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
okreslic termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przeduzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Ponadto zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powazng szkode dla interesow inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

= na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu;
= wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

= wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

- w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

- w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
0 ogtoszeniu upadiosci emitenta tych akgcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majgtek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
0 emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzi konieczno$é¢
dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreSlonym w § 18
ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni
roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w tym
zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia;

w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktérej mowa
w punkcie powyzej, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z autoryzowanym
doradcag w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy.
Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktdrym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z autoryzowanym
doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu, o ktérej mowa w punkcie powyzej;
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« w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia
w zycie w terminie, o ktorym mowa w § 17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b
ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczyé instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow,
GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie KNF wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w zadaniu, o ktébrym mowa
w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi KNF moze wskazac termin, do ktdrego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktdrych mowa w akapicie powyzej.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi KNF uchyla decyzje
zawierajacqg zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow
wartoséciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu,
w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetniac warunki obowigzujgce na tym rynku, pod
warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i
podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

2.3.4 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NALOZENIA PRZEZ ORGANIZATORA
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU KARY UPOMNIENIA LUB KARY
PIENIEZNEJ]

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiagzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,,Rozdziale V Obowigzki emitentdw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub w § 17-17b,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

= upomnie¢ emitenta;

natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 PLN.
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Zgodnie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, podejmujac
decyzije o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, bagdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000,00 PLN. Stosownie do § 17c ust. 4 Regulaminu ASO w
przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia § 17¢
ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

2.3.5 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NALOZENIA PRZEZ KNF I INNE ORGANY
NADZORCZE KAR ADMINISTRACYINYCH ZA NIEWYKONYWANIE LUB
NIEPRAWIDLOWE WYKONYWANIE OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z
PRZEPISOW PRAWA

Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami podlega obowigzkom
wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i ww. Ustawy o Obrocie. Komisja
Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa,
a w szczegodlnosci obowigzkdw wynikajgcych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni
od dnia:

e przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,
» wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania
wpisu do ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru
Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 100.000,00 zt.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami
0sOb petnigcych obowigzki zarzadcze, listami osd6b majgcych dostep do informacji poufnych, w
przypadku osdb prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by
wiasciwe organy mialy uprawnienia do nakladania, w przypadku osoby prawnej, co najmniej
nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

« w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000,00 EUR lub 15%
catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku;

« w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000,00 EUR lub 2% catkowitych
rocznych obrotdw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktdrym walutg nie jest euro, rownowartosc
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku; oraz

= w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000,00 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej
na dzien 2 lipca 2014 roku.
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W dniu 6 maja 2017 roku weszta w zycie ustawa z dnia 10 lutego 2017 roku o zmianie Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz niektorych innych ustaw, na podstawie ktorej przepisy
prawa polskiego zostaty dostosowane do przepiséw Rozporzadzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy emitent nie dopetnia
obowigzkéow wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo — natozy¢, bioragc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN,
albo zastosowaé obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze wydac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000,00 PLN albo kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 5%
catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jesli przekracza ona 5.000.000,00 PLN albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
powyzszych obowigzkdw, zamiast kary, o ktdrej mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy
papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje
o wykluczeniu tych papieréw wartoSciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 10.364.000,00 PLN lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000,00 PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1i lub ust. 1j Ustawy o Ofercie
Publicznej, zamiast kary, o ktorej mowa w tym przepisie, KNF moze natozyé kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy Ofercie,
Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania,
a takZe zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiec naruszaniu
tych przepisow w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych
sankcji okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wymierzajac kare za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1-le oraz ust. 1i-1I Ustawy o Ofercie
Publicznej KNF w szczegdlnosci bierze pod uwage nastepujgce okolicznosci:

= wage haruszenia oraz czas jego trwania;
przyczyny naruszenia;
sytuacje finansowg podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

» skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia,
lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o
ile mozna te skale ustali¢;

= straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

» gotowos$¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspdtpracy z KNF podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

» uprzednie naruszenia przepisow, a takze bezposrednio stosowanych aktéow prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatlowego, popetnione przez podmiot, na
ktory jest naktadana kara.
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Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej kto, bedac odpowiedzialnym za informacje
zawarte w prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a
ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo za inne informacje zwigzane
z ofertg publiczng lub dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych lub
innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o ktdérych
mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 Rozporzadzenia MAR lub art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposdb wptywajgce na tres¢ informacii,
podlega grzywnie do 5.000.000,00 PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie. Stosownie do art. 100 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej tej samej karze
podlega, kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje udostepniane do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do prospektu, memorandum informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktérych mowa
art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe
dane, w istotny sposob wptywajace na tre$¢ informacji. Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu okre$lonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Stosownie do art. 174 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego kto, wbrew
zakazowi, o ktorym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu
zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. W przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku tych
naruszen, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent, na
wniosek osoby petnigcej obowiazki zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie
okresu zamknietego z naruszeniem przepisow prawa, Komisja moze natozyé na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej
réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych
mowa W powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktorej mowa w tym przepisie, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia przepisow
Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym w art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktdry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych
przepisdw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegac
naruszaniu tych przepisow w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zosta¢ w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Emitenta.

2.3.6 RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWIAZANIEM LUB WYGASNIECIEM UMOWY Z
AUTORYZOWANYM DORADCA, ZAWIESZENIEM PRAWA DO WYKONYWANIA
DZIALALNOSCI AUTORYZOWANEGO DORADCY LUB SKRESLENIEM
AUTORYZOWANEGO DORADCY Z LISTY AUTORYZOWANYCH DORADCOW

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:
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= rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu 3 lat
od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu,
Z wylgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktdrym mowa w § 18 ust. 4a
Regulaminu ASO;

zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu;
= skre$lenia autoryzowanego doradcy z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO;

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy
z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia
przez Organizatora ASO decyzji zobowigzujgcej emitenta do zawarcia umowy, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy przed uptywem okresu
wskazanego w decyzji Organizatora ASO na podstawie § 17b ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta. Jezeli przed uptywem okresu 3 miesiecy
od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

2.3.7 RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWIAZANIEM LUB WYGASNIECIEM uMowy
Z ANIMATOREM RYNKU, LUB ZAWIESZENIA PRAWA DO WYKONYWANIA ZADAN
ANIMATORA RYNKU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku, ktory
w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkdéw animowania - okreSlonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku,
o ktorym mowa we wskazanym powyzej ust. 3, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym
systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

W sytuacji, o ktdrej mowa powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wezwac
emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od
tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi
tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i)
rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania
zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z
animatorem rynku, zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku — o ile Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu nie postanowi o0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO animator rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej
dziatalnosci instrumentdw finansowych na wiasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu
wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach
okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Organizator ASO moze zawiesic
prawo wykonywania przez dany podmiot zadan animatora rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowg, o ktdrej mowa powyzej.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
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poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu nie postanowi 0 zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do
tego segmentu — o ile Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu nie postanowi o ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej
umowy z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowic
0 notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia
wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.
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3. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA
INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

3.1. EMITENT

Nazwa (firma):

Frozen Way Spoétka Akcyjna

Forma Prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Stanistawa Kunickiego 5 lok. 118, 30-134 Krakéw

Adres poczty elektronicznej:

contact@frozenway.games

Adres strony internetowej:

https://frozenway.games/

KRS: 0000691682
REGON: 368106905
NIP: 7010711516

Przepisy prawa zgodnie z
ktérymi dziata Emitent:

Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych oraz

innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa, a takze Statutu Spotki.

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszelkie informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Mateusz Jelen Prezes Zarzadu

Patryk Czajka Wiceprezes Zarzadu

Mateusz Furmanik Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie os6b dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze wedltug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktore moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Mateusz Jelen Patryk Czajka Mateusz Furmanik

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Signed by /

> Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Podpisano przez:

Mateusz

MATEUSZ JELEN 4
Furmanik

‘ Date / Data:
2022-11-10
11:00

Patryk Czajka
FrozenWay S.A.

Date / Data:

Date / Data: 2022-11-10 10:49

2022-11-10 11:49
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3.2. AUTORYZOWANY DORADCA

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM S.A.
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (33) 812-84-00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-10
Fax: Centrala: (33) 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-11
Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.pl
Adres strony internetowej: www.bdm.pl

Osobami dziatajgcymi w imieniu Autoryzowanego Doradcy sa:

Tomasz Lalik Wiceprezes Zarzadu b

Data: 2022.11.10
12:40:25 +01'00"

Marek Ledwon Prokurent

Oswiadczenie os6b dziatajacych w imieniu Emitenta

Dzialajac w imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. o$wiadczamy, ze Dokument
Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwala Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn.
zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne 2ze stanem faktycznym oraz, ze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze Dokument
Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Tomasz Lalik Marek Ledwon

Wiceprezes Zarzgdu Prokurent

Signed by / Podpisano
przez:

H Marek Andrzej Ledwori
bd u Dom Maklerski BDM
od1993 A

Date / Data: 2022-11-
10 12:06
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4. DANE o INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ tACZNEJ
WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM
RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO
PRZENOSZENIA PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ
ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego systemu
obrotu:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o numerach od A0000001 do
A1000000, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

2) 22.004 (dwadziescia dwa tysigce cztery) akcje zwykte na okaziciela serii B, o numerach od
B00001 do B22004, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

3) 31.671 (trzydziesci jeden tysiecy szescset siedemdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o numerach od C00001 do C31671.

taczna wartos$¢ nominalna wszystkich wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect Akcji Emitenta wynosi 105.367,50 zt (stownie: sto pie¢ tysiecy trzysta szeScdziesigt
siedem ziotych i piecdziesigt groszy). Wyzej wymienione akcje Emitenta wprowadzane do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect stanowig 100% udziatu w kapitale zakladowym
Spdiki oraz 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Emitenta:

Liczba Rodzaj akcji | Seria | Wartos¢ Cena Liczba Podstawa emisji Data
akcji nominalna emisyjna gtosow rejestracji
w KRS

100.000 zwykte na A 1,00 zt 1,00 zt 100.000 Akt zawigzania 23.08.2017r.
okaziciela Emitenta z dn.
07.06.2017 r., Rep.
A Nr3619/2017.

1.000.000 | zwykte na A 0,10 zt 0,10 zt 1.000.000 | Uchwata Nr1NWZ | 05.11.2020r.
okaziciela Emitenta z dn.
01.10.2020r. w
sprawie podziatu
akcji, Rep. A Nr
22544/2020.

przed przed przed przed
podziatem podziatem podziatem | podziatem

22.004 zwykte na B 0,10 zt 35,00 zt 22.004 Uchwata nr 1 NZW 28.04.2021r.
okaziciela Emitenta z dn.
29.12.2020 r. ws.
podwyzszenia
kapitatu
zaktadowego Rep. A
Nr 31599/2020,
wraz z o$w. Zarzadu
Emitenta ws.
dookreslenia
kapitatu
zaktadowego z dn.
25.01.2021 r. Rep.
A Nr 1749/2021.

31.671 zwykte na C 0,10 zt 60,00 zt 31.671 Uchwata nr 1 NZW 29.12.2021 .
okaziciela Emitenta z dn.
19.12.2020 r. ws.
podwyzszenia
kapitatu
zaktadowego Rep. A
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Nr 27664/2021,
wraz z osw. Zarzadu
Emitenta ws.
dookreslenia
kapitatu
zaktadowego z dn.
03.11.2021, Rep. A
nr 28907/2021.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spétki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy. Statut Emitenta:

a) nie przewiduje akcji o szczegdlnych uprawnieniach (art. 351 § 1),

b) nie uzaleznia przyznania szczegdlnych uprawnien od spetnienia dodatkowych $wiadczen na
rzecz Emitenta, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku (art. 351 § 3),

C) nie przyznaje indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien (art. 354 §
1),

d) nie uzaleznia przyznania osobistego uprawnienia akcjonariuszowi od dokonania oznaczonych
$wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku (art. 354 § 2).

Ponadto, akcje wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Emitenta:

a) nie sg uprzywilejowane co do prawa gtosu (art. 352 k.s.h.),
b) nie sg uprzywilejowane w zakresie dywidendy (art. 353 k.s.h.).

Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie Akcjami.

Ograniczenia wynikajgce z uchwat organéw Emitenta, uméw i porozumien

Zarzad Emitenta Uchwatg nr 1 z dnia 5 listopada 2020 roku przyjat program motywacyjny Emitenta
(dalej jako: ,Program Motywacyjny”). Program Motywacyjny zostat sfinansowany przez Frozen
District jako wyraz uznania dla cztonkéw organdw zarzadzajgcych i kluczowych pracownikdéw Emitenta
lub Frozen District (dalej jako: ,,Osoby Uprawnione”), za przyczynienie sie do rozwoju dziatalnosci
Emitenta. Wynik finansowy Emitenta wptywa na wzrost jego wartosci, a jako ze Emitent jest spotka
zalezng od Frozen District wzrost wartosci Emitenta przektada sie na wzrost wartosci akcji posiadanych
przez Frozen District w kapitale zakladowym Emitenta. Program Motywacyjny zaktada przeznaczenie
do nabycia akgji serii A Spétki przez Osoby Uprawnione, wskazane przez Zarzad i zaakceptowane przez
Rade Nadzorczg Emitenta, a wybrane sposréd Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, pracownikow i
wspOtpracownikéw Spdtki oraz Frozen District. Na podstawie Programu Motywacyjnego, przez caty
okres jego trwania, do 20% akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta zostanie przekazanych do
nabycia Osobom Uprawnionym, przy czym w zatozeniu akcje te majg zosta¢ docelowo przydzielone po
potowie pracownikom, wspotpracownikom i cztonkom organdw Frozen District oraz pracownikom,
wspOtpracownikom i cztonkom organéw Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Osobom Uprawnionym zostato
rozdysponowanych 18,25% akcji serii A (z czego ze wzgledu na odejScia pracownikéw i
wspdtpracownikdw Emitenta oraz Frozen District do Programu Motywacyjnego wrdcito 0,875% akcji
serii A). Osoby obecnie zwigzane z Emitentem w ramach Programu Motywacyjnego otrzymaly 8,25%
akcji serii A, natomiast osoby obecnie zwigzane z Frozen District - 10% akcji serii A. Taki, a nie inny
przydziat Akcji wynika z faktu, ze czeS¢ Osob Uprawnionych majgcych szczegolny wktad w rozwoj
Spotki oraz zwiekszenie jej zysku zostata wymieniona bezposrednio w tresci Programu Motywacyjnego,
w zafgczniku nr 1. Osoby te na dzien przyjecia Programu Motywacyjnego byly w gtéwnej mierze
pracownikami lub wspotpracownikami Frozen District. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze w momencie
przyjecia Programu Motywacyjnego, Emitent prowadzit dziatalnos¢ w zakresie produkcji gier
komputerowych od niespetna trzech miesiecy i zatrudniat jedynie trzy osoby. Na dzien dzisiejszy Spotka
na podstawie umow o prace, zlecenia oraz rozliczen B2B wspdtpracuje z 46~ osobami i kazda z nich,
poza juz uczestniczacymi w Programie Motywacyjnym, moze stac sie potencjalnym beneficjentem

34



Dokument Informacyjny — Frozen Way S.A.

Programu. W zwigzku z powyzszym, a takze majgc na uwadze uznaniowy charakter przyznawania
prawa do nabycia akgcji serii A w ramach Programu Motywacyjnego (Osoby Uprawnione sg wskazywane
i akceptowane przez organy Emitenta), Spotka bedzie dazy¢ do realizacji zatozen Programu i rownego
podziatu akcji serii A pomiedzy pracownikdw i wspdtpracownikdw Emitenta oraz podmiotu
dominujacego.

Warunkiem przyznania 18,25% akcji serii A byt wkitad wniesiony przez pracownikow Emitenta i Frozen
District w dotychczasowy rozwdj dziatalnosci Emitenta. Kryterium uzyskania przez akcjonariuszy prawa
do nabycia pozostatych akcji serii A w ramach Programu Motywacyjnego, tj. 1,75% akcji serii A
Emitenta, jest inne. Zgodnie z postanowieniami Programu Motywacyjnego, warunkiem przyznania
Osobom Uprawnionym 1,75 % akgji serii A Emitenta jest fgczne spetnienie sie nastepujacych
przestanek:

a) petienie funkcji w organach Emitenta lub Frozen District, jak rowniez wspdtpraca z Emitentem
lub Frozen District na podstawie umowy o prace lub innej umowy cywilnoprawnej przez caty
rok obrotowy wchodzacy w okres obowigzywania Programu Motywacyjnego, przy czym
pierwszy rok obrotowy wchodzacy w okres obowigzywania Programu Motywacyjnego liczony
jest od dnia wejscia w zycie niniejszego Programu Motywacyjnego do dnia 31 grudnia 2020
roku;

b) osiggniecie przez Emitenta w danym roku obrotowym zgodnym z okresem obowigzywania
Programu Motywacyjnego zysku potwierdzonego przez biegtego rewidenta Emitenta
i zatwierdzonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta w wysokosci nie nizszej niz:
- 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.,
podlegajacy zatwierdzeniu do 30 czerwca 2021;

- 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.,
podlegajacy zatwierdzeniu do 30 czerwca 2022 roku;
- 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.,
podlegajacy zatwierdzeniu do 30 czerwca 2023 roku;
- 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
podlegajacy zatwierdzeniu do 30 czerwca 2024 roku.

Zgodnie z §5 Programu Motywacyjnego, wprowadzono ograniczenie rozporzadzania akcjami (lock-Up)
polegajgce na tym, ze po nabyciu akcji w ramach realizacji Programu Motywacyjnego, Osobom
Uprawnionym przystuguje prawo zbycia:

a) 25% akcji nabytych w ramach Programu Motywacyjnego po 6 miesigcach od przystapienia
danej Osoby Uprawnionej do Programu Motywacyjnego;

b) 50% akcji nabytych w ramach Programu Motywacyjnego po 12 miesigcach od przystgpienia
danej Osoby Uprawnionej do Programu Motywacyjnego;

¢) 75% akcji nabytych w ramach Programu Motywacyjnego po 24 miesigcach od przystgpienia
danej Osoby Uprawnionej do Programu Motywacyjnego;

d) 100% akcji nabytych w ramach Programu Motywacyjnego po 36 miesigcach od przystgpienia
danej Osoby Uprawnionej do Programu Motywacyjnego.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zgodnie z zasadami Programu
Motywacyjnego ograniczeniem zbywalnosci zostalo objete 86.250 akcji stanowigcych
8,19% wszystkich Akcji Emitenta, w tym:

43.129 akcji stanowigcych 4,09% kapitalu zakladowego objetych jest ograniczeniem
zbywalnosci do 5.11.2022 r., a

= 43.121 akcji stanowigcych 4,09% kapitatu zaktadowego objetych jest ograniczeniem
zbywalnosci do 5.11.2023 r.

Zgodnie z treScig §6 Programu Motywacyjnego w sytuacji, w ktdrej Osoba Uprawniona, przestanie
peti¢ funkcje w organach Emitenta lub Frozen District, jak rowniez zakonczy sie wspdtpraca Osoby
Uprawnionej z Emitentem lub Frozen District na podstawie umowy o prace lub innej umowy
cywilnoprawnej w okresie obowigzywania Programu Motywacyjnego, Osoba Uprawniona ma
obowiagzek zwrotu akcji nabytych w ramach Programu Motywacyjnego. Obowigzek zwrotu,
o ktérym mowa powyzej, dotyczy wszystkich akcji nabytych w ramach Programu Motywacyjnego, co
do ktérych Osobie Uprawnionej nie przystuguje jeszcze prawo zbycia zgodnie z wprowadzonymi przez
Program Motywacyjny zasadami ograniczenia zbywania akcji Emitenta (lock-up). W przypadku
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zwrotu akcji, Frozen District ponownie przekaze przedmiotowe akcje do zaoferowania
Osobom Uprawnionym do nabycia akcji na podstawie Programu Motywacyjnego.

Zawarte w Uchwale Zarzadu z dnia 5 listopada 2020 r. zapisy dotyczace Programu Motywacyjnego
zostaty nastepnie potwierdzone w porozumieniu w sprawie Programu Motywacyjnego z dnia 18 maja
2021 r. podpisanym pomiedzy Spdtka a Frozen District.

Opisany powyzej Program Motywacyjny obowigzuje do 5 listopada 2024 roku.

Dnia 29 wrzesnia 2022 r., w ramach umowy trojstronnej z Trigon Dom Maklerski S.A. oraz Emitentem
0 ograniczeniu rozporzadzania akcjami spotki Frozen Way Spoétka Akcyjna, Frozen District ztozyto
dyspozycje blokady w rejestrze akcjonariuszy Trigon Dom Maklerski S.A. 799.850 akcji zwyktych na
okaziciela serii A od numeru A0200151 do numeru A1000000 Spotki (reprezentujgcych 75,91% udziatu
w kapitale zaktadowym) oraz zobowigzato sie do ustanowienia analogicznej blokady na tych akcjach,
gdy zostang one zapisane na rachunku papierow wartosciowych po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. kaczny czas trwania
ustanowionych blokad wynosi 5 lat od zawarcia umowy.

Przez caty okres utrzymywania blokady Frozen District zobowigzato sie wobec Spétki:

1) nie dokonywac jakichkolwiek czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych, ktérych
przedmiotem sg zablokowane akcje, jakiekolwiek prawa z zablokowanych akcji lub
jakiekolwiek prawa do zablokowanych akciji;

2) nie zbywac zablokowanych akcji pod jakimkolwiek tytutem (odptatnym lub darmowym);

3) nie obcigzac ani nie rozporzadzac¢ zablokowanych akcjami w jakikolwiek inny sposdb, ktory
mogtby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany posiadania (wtasnosci) zablokowanych akgji, a
w szczegdlnosci do niezastawiania zablokowanych akcji pod zabezpieczenie zobowigzan
zacigganych przez siebie lub osoby trzecie;

4) nie oferowa¢ do nabycia lub nie ogtasza¢ zamiaru oferowania, nieprzenoszenia oraz
nieobcigzania w jakikolwiek sposdb zablokowanych akgji, praw z zablokowanych akgcji, w tym
niezawierania jakichkolwiek transakcji (w tym dotyczgcych przyznania opcji kupna lub innych
praw dotyczacych zablokowanych akcji) przenoszacej w catosci lub czeSciowo ekonomiczne
konsekwencje wiasnosci zablokowanych akcji lub wskazanych powyzej praw, jak réwniez
niedokonywania jakichkolwiek obcigzen na zablokowanych akcjach lub tych prawach;

5) nie podejmowac jakichkolwiek czynnosci, ktére powodujg lub mogg powodowal zajecie
zablokowanych akcji, praw z zablokowanych akcji oraz praw do zablokowanych akcji przez
osoby trzecie.

W przypadku naruszenia powyzszego zobowigzania Frozen District zaptaci na rzecz Spoétki kare
umowng w wysokosci czterokrotnosci wartosci transakcji, gdzie:

1) do czasu wprowadzenia zablokowanych akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
warto$¢ transakcji = najwyzsza cena akcji Spotki z emisji akcji lub transakcji sprzedazy akcji
Spotki poprzedzajgcej debiut Spotki w alternatywnym systemie obrotu x liczba akcji biorgcych
udziat w transakcji stanowigcej naruszenie niniejszego zobowigzania,

2) w przypadku wprowadzenia zablokowanych akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
wartos¢ transakcji = $redni dzienny kurs zamkniecia akcji (Srednia arytmetyczna) z miesigca,
w ktdérym nastgpita transakcja x liczba akgcji biorgcych udziat w transakcji stanowigcej
naruszenie niniejszego zobowigzania,

jednakze nie mniej niz 250.000,00 ztotych (stownie: dwiescie pieédziesiat tysiecy ztotych zero groszy).

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej

Nalezy zauwazy¢, ze o ile na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie
jest Spotka publiczng, tak po dopuszczeniu Akcji Emitenta do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym w alternatywnym systemie obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., Emitent w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej stanie sie spotka publiczna.
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Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akgcji oraz
na podmioty, ktorych udziat w ogdinej liczbie gtosow w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie
z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkdéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Artykut 69 Ustawy o ofercie publicznej stanowi, ze podmiot ktory:

1. osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,

2. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdInej
liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosdw,

3. zmienia dotychczas posiadany udziat wynoszacy ponad 10% ogdinej liczby gtoséw,
0 co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktorej akcje s3 wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu,

4. zmienia dotychczas posiadany udzialu wynoszacy ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw,
0 co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego, a takze emitenta, nie
pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku
zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spdtki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od
dnia zawarcia transakgcji.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, zawiadomienie, o ktdrym mowa w powyzej
zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym
spotki oraz o liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz
o liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtosow;

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spotki;

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej;

6) liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
do ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktdre nie sg
wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktorym nastgpi lub moze nastgpic¢
nabycie akcji;

7) liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,
do ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) tacznej sumie liczby gtosdw wskazanych na podstawie pkt 3, 7 i 8 i jej procentowym udziale
w 0gdlInej liczbie gtosow.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie, powinno zawiera¢ takze informacje okreSlone w ust. 4 pkt 2 i 3, odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku
angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

- posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.
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Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreSlone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg
rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi
przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono
zabezpieczenie.

Art. 69b Ustawy o ofercie publicznej stanowi, ze obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdinej
liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentdw finansowych, ktére:

1) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza
do nabycia akgji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego,
czy instrumenty te s wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, liczba gtoséw posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z
akgji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktdérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej, ktére s3 wykonywane
wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtosow posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z
tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akgji, do ktorych
w sposob posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspdtczynnika delta okresla sie zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych
regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz.Urz. UE L 120
z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wylacznie pozycje dtugie. Pozycja diuga oznacza pozycje
dtuga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14
marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapdw ryzyka
kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z p6zn. zm.).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg réwniez w przypadku
wykonania uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia
zgodnie z art. 69b. ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtosow
wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogéinej liczby gtoséw w spdtce
publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ustawa o Ofercie Publicznej (art. 75 ust. 4) wprowadza réwniez zakaz obrotu akcjami obcigzonymi
zastawem do chwili jego wygasniecia z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. z 2020 r. poz. 103). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okre$lone powyzej spoczywajg réwniez na:

1) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtosow okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;
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3) alternatywnej spotce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtosdéw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

4) funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtosdw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji facznie przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo
towarzystwo emerytalne;

5) podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wyfgczeniem akgcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi ,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych,
z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz
ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7) tacznie na wszystkich podmiotach, ktore tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg
publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktorej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej,
akgji spotki publicznej, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

8) podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 6, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach,

9) petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Art. 87 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej stanowi, ze obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez w
przypadku zmniejszenia udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem
porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony
tego porozumienia w ogdinej liczbie gtoséw. Obowigzek odpowiedniego zawiadomienia Komisji
Nadzoru Finansowego powstaje rowniez w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 ww. artykutu tj. gdy
prawa glosu sg zwigzane z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej
obowigzek zawiadomienia moze by¢ wykonany przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez
strony porozumienia. Zgodnie z art. 87 ust. 4 Ustawy Ofercie, istnienia porozumienia domniemywa sie
w przypadku posiadania akcji Spotki przez:

a) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

c) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie obowigzkow zawiadomienia okreslonych we wskazanych
powyzej punktach a) — ¢):

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne, przy czym nie ma to zastosowania do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod
warunkiem Ze podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Panstwa
oraz podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie
oraz osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie;

2) po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87
ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej- wlicza sie liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie petnomocnika, o ktéorym mowa w , o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o
Ofercie Publicznej wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji
zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej stanowi o tym, ze naruszenie wskazanych wyzej obowigzkéw
Ustawy o Ofercie Publicznej skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akgji
spotki publicznej nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéow przy czym
zakaz ten nie jest uwzgledniany przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (dalej jako: ,,Rozporzadzenie MAR")

Emitent po dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym w alternatywnym
systemie obrotu przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., stanie sie spdtkg publiczng,
€O 0znacza, ze bedzie podlegac pod rezim prawny okre$lony Rozporzgdzeniem MAR.

Art. 288 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej (ktory zastgpit Traktat o Wspodlnocie
Europejskiej), stanowi o ogdlnym charakterze rozporzadzen, ktére wigzg Panstwa Cztonkowskie w
catosci i sg przez nie stosowane bezposrednio (nie wymagajg implementacii).

W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepiséw, przy czym
przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Ofercie Publicznej w razie ich
kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg wazno$¢, lecz zawezony zostaje zakres ich
stosowania. Dla uczestnikdéw rynku oznacza to konieczno$c¢ stosowania przepiséw Rozporzgdzenia MAR
i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw wykonawczych
sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

a) instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

b) instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach
obrotu (,MTF"), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na MTF;

c) instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,OTF");

d) instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub warto$¢
zalezg od ceny lub wartosci instrumentow finansowych, o ktdrych mowa w tych literach, lub
majg na nie wptyw, w tym m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na rdznice
kursowe.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
- wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
- rekomendowania innej osobie lub nakfaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

- bezprawnego ujawniania informacji poufnych.
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Ponadto kazdej osobie zabrania sie rowniez dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania
dokonywania manipulacji na rynku (art. 15 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z definicjg zawartg w art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacjami poufnymi s3:

a) okreSlone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentdw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentow finansowych;

b) w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczgcych instrumentow
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego
zleceniami dotyczacymi instrumentdw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w
sposéb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby
emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentdéw finansowych, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych
instrumentow finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub
cene powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Art. 7 ust 2 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny,
jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktdre istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg,
lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli
informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto wyciggnac¢ z nich wnioski co
do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. W
zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdinego wydarzenia, za informacje okreSlone w sposdb
precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie
tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego
przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktdre w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentdw finansowych,
instrumentéow pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym, oznaczajg
informacje, ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci
przy podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych.

Art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce
wdwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajac lub zbywajac na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie
anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktdrego informacja ta dotyczy,
w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejSciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktdrych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, ha podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zZlecenie, dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotyczg, lub naklania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Cytowany powyzej przepis art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych
w posiadaniu informacji poufnych z racji:
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a) bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkow;

d) zaangazowania w dziatalnosS¢ przestepcza.

Ponadto ma zastosowanie rowniez do osdéb, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych
w okolicznosciach innych, niz wskazanych w lit. a) — d) powyzej, jesli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
réwniez do oso6b fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyfa sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
prawna:

a) ustanowita, wdrozyla i utrzymata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu
decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentow finansowych, ktdrych dotycza dane informacje, ani
zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji nie byta w
posiadaniu informacji poufnych; oraz

b) nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie nakfaniata ani nie wywierata w inny sposob
wplywu na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposob dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

a) jest - w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktorego dotyczg dane informacje
- animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla
tego instrumentu finansowego, lub

b) jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu 0sob trzecich, a nabycie lub zbycie
instrumentow finansowych, ktorych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego
Zlecenia w sposdb uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakgcji tej dokonuje sie w
celu wykonania zobowigzania, ktdre stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia
zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

a) zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

b) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego,
ktére powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informagji
poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spotkg i
wykorzystuje te informacje wylacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez
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akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub
w inny sposob przestaty byc¢ informacjami poufnymi. Nie dotyczy to jednakze zwiekszenia posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu instrumentéow finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnej.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji
poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli wtasciwy organ ustali,
ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty
nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wdwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie,

z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci
w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby
fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okoliczno$ciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia
MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR
oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z niniejszym artykutem, jezeli osoba
ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach
poufnych.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia MAR, dokonywanie lub usitowanie dokonania manipulacji na
rynku jest zakazane. Manipulacje Rozporzadzenie MAR definiuje w art. 12 ust. 1, w nastepujacy
sposob:

a) zawieranie transakgji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktdre:

- dajg lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty co do podazy lub
popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisiji, lub co do ich ceny;

- utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym Ilub sprzedawanego na aukdji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, skfadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i
sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR;

b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogace wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form
wprowadzania w btad lub podstepu;

c) rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
$rodkéw, informacji, ktére dajg lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajgce w biad
sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na
rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co
do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego
lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
lub sprzedawanego na aukgcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byfa wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajgce w biad;

d) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie
fatszywych lub wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli
osoba przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedziec,
ze sg one fatszywe lub wprowadzajace w biad, lub kazde inne zachowanie stanowigce
manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.
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Ponadto, stosownie do art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, manipulacja na rynku to:

a) postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe
na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji,
ktére skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen
sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji;

b) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestordw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

c) skiadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkdw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktdre wywotuje jeden ze skutkéw, o ktdrych
mowa w lit. a) lub b) powyzej, poprzez:

- zaktocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

- utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegolnosci poprzez skfadanie zlecen,
ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen;

- tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w biad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez skfadanie zlecert w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidow tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukgji produktu opartego na
uprawnieniach do emis;ji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji
na danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym
lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w sposdb odpowiedni i skuteczny;

e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych
instrumentow pochodnych przed aukcjg zorganizowang zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukgcji
produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad oferentéw
sktadajgcych oferty na aukcjach.

Zalgcznik I do Rozporzadzenia MAR okreSla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych
na stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w biad lub podstepu oraz
niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen.
Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osoba prawng, artykut ten ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwitocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spotka zamieszcza i utrzymuje na swojej
stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktdére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci
publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ op6zni¢ podanie do wiadomosci
publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg fgcznie nastepujace warunki:

» niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

= opOznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w biad opinii
publicznej;
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« emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich
informaciji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktorego celem lub wynikiem
jest zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegblnego wydarzenia, emitent moze na wiasng
odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego
procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkdw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufno$¢ nie jest juz diuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicja
zawartg w art. 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie
z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 pkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej
transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akgji lub instrumentéw dtuznych tego
emitenta lub do instrumentdéw pochodnych badZz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych. Takich powiadomient dokonuje sie niezwtocznie i nie pozniej niz w trzy dni robocze po
dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5.000,00 EUR
oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o
transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie
moze dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczacych akgji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych
lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamknigty 30 dni
kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec
roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze
zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujgc przepisy okreslone w art. 19 ust.
12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiazki i odpowiedzialno$¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Na podstawie art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw na przedsiebiorcow, ktorzy
deklarujg zamiar koncentracji, w przypadku gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza
réwnowarto$¢ 50.000.000,000 EUR (1.000.000.000,00 EUR dla tgcznego $wiatowego obrotu
przedsiebiorcdw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrdt zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych,
do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Warto$¢ euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw obowigzek zgtoszenia
dotyczy zamiaru:

» pofaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

» przejecia — poprzez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci
lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
calym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow;

utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

» nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.
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Ponadto, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw):

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000,00 EUR;

jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcéw, o ktdérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00
EUR;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezagcych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad
ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie
przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatdéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy;
lub

- wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji
lub udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajgcy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢
mienia jest nabywana;

przedsiebiorcdw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

przedsiebiorca przejmujgcy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioragcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy
w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurengiji
i Konsumentow;

przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej
dwoch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurengji i Konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone w terminie miesigca od dnia jego wszczecia.
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku
ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
na przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw zamierzajgcych dokonac koncentracji natozy¢ obowigzek lub
przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow;

wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akgcji lub udziatdw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow;

= udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 /n fine oraz ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz
naklada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek skladania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Na podstawie art. 106 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody.

Na podstawie art. 106 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna
w wysokosci  stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000,00 EUR miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Na podstawie art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000,00 EUR za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu
art. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurengji i Konsumentéw lub
wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Z kolei na podstawie art. 108 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg
lub wchodzacg w sklad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w
przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci: (i) podziat
potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji; (ii) zbycie catosci lub czesci majatku
przedsiebiorcy; (ii) zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole. Decyzja
taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji,
dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organdw spotek
uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto
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wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkdéw prawnych zmierzajacych do
przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow
ustawy.

Rozporzadzenie Rady Wspélnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw. Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje
o0 wymiarze wspolnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotdéw, ktére
przekraczajg okreSlone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji
obejmuije jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci
w przedsiebiorstwie. W Swietle przepiséw powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do
Komisji Europejskiej podlegaja koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

= zawarciu odpowiedniej umowy;
= ogtoszeniu publicznej oferty; lub
przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdinotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, koncentracja przedsiebiorstw posiada
wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

= lgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 5 mid EUR,

taczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich fgcznych obrotdéw przypadajacych na Wspdlnote Europejskg w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réowniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

= lgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500 min EUR;

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR;

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR oraz

taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich fgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote Europejskg w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Na podstawie art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji uznaje sie, ze koncentracja nie
wystepuje m.in. w przypadku, gdy:

= instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych
normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrdt papierami wartosciowymi, prowadzone na
wilasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte
w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu
w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
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przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wyfacznie w celu przygotowania
zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz zbycia tych papierow
wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje Europejska dziatajgcg na wniosek,
w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze zbycie nie bylo w zasadzie mozliwe
w ciggu tego okresu;

= kontrole przejmuje osoba upowazniona przez witadze publiczne zgodnie z prawem panstwa
cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugow,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

= dziatania okreSlone w art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji
przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 roku ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu
ustanawiajgcego Wspdlnote Europejskg, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych
niektorych rodzajow spétek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu
wykonywane sg, w szczegolnosci w stosunku do mianowania cztonkdéw organdw zarzadzajgcych
lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych maja one udziaty, wytacznie w celu zachowania
petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia
organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw.
Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli niektdrych
inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

= udziatéw albo akcji;
= 0gotu praw i obowigzkéw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej;
= przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;
skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spdtka,
bedaca podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie
na gruncie tej ustawy sg spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art.
12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji,
tj. w przepisach dotyczacych spdtek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie
przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtosow; albo

posiadanie udziatu kapitatowego w spétce osobowej o wartos$ci wynoszacej co najmniej 20%
wartosci wszystkich wkladéw wniesionych do tej spoétki; lub

= posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie
statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

» nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji albo objecie udziatéw albo akgji; lub

= zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:

uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu art. 12c ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw
albo akgji; lub

osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
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udziatu kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu
do warto$ci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akgji lub
praw z udziatéow albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji; lub

= nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego.
Stosownie do art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym lub podmiotem zaleznym od
takiego podmiotu;

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktdrego statut lub inny akt
regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w
razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
majatkiem bez jego nabycia;

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wiasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akgiji
albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong;

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem
objetym ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z
tych osdb jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatow
albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz chocby nabywania udziatdow albo akcji lub
skfadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem
tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien
do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej;

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajagcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego
porozumienia udziatow albo akcji lub sktadnikdw majatku podmiotu objetego ochrong lub
nabywania udziatéw albo akcji lub skfadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie
do art. 12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
albo nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace
uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy
odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtosébw w organie stanowigcym podmiotu objetego
ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej
bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktaddéw wniesionych do
tej spotki, w wyniku:

» umorzenia udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji
wiasnych tego podmiotu;

podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem;
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= zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatow
albo akcji, udzialu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien
przystugujgcych poszczegdlnym wspolnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza nabyé¢ lub osiggnaé
znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej
zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed
dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej
niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed
zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty
dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie skladajg wszystkie strony porozumienia tgcznie. Organ
kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia
posredniego lub nastepczego, jezeli:

podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych
w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli; lub

podmiot skfadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli; lub

= w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominaciji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej — przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz
art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej; lub

brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego —
w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne; lub

= nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wplyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
= bez ztozenia zawiadomienia; albo
= pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycij,
tj. stwierdzajacg dopuszczalno$¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong,
W sposob niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego
uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na
podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

4.1.1 INFORMACIE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W
OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZLOZENIA
WNIOSKU O WPROWADZENIE — W ZAKRESIE OKRESLONYM W § 4 UST. 1
ZALACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1.1.1 Transakcje sprzedazy akcji

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy od Daty Dokumentu Informacyjnego
miaty miejsce nastepujgce transakcje na akcjach Spotki przedstawione w ponizszej tabeli.
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A | ooy | Dk v
2442 65,00 zt 08.11.2021 Umowa zbycia
308 65,00 zt 08.11.2021 Umowa zbycia
1200 60,00 zt 13.11.2021 Umowa zbycia
429 35,00 zt 20.01.2022 Umowa zbycia
150 60,00 zt 30.03.2022 Umowa zbycia
1429 35,00 zt 26.04.2022 Umowa zbycia
229 35,00 zt 26.04.2022 Umowa zbycia
Suma: 6187

4.1.1.2 Publiczna oferta akcji serii B

Emisja akcji serii B zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie art. 431 §
1i 8§ 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 k.s.h. tj. w drodze zlozenia oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez
oznaczonych adresatéw. Na mocy Uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
grudnia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji na
okaziciela serii B realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany § 6 statutu Spoétki, pozbawiono dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii B. Na mocy niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie upowaznito Zarzad Emitenta m.in. do wskazania podmiotéw, do ktérych zostanie
skierowana oferta objecia akcji serii B, ztozenia ofert objecia akcji serii B osobom wskazanym przez
Zarzad oraz zawarcia umow objecia akgji serii B w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 k.s.h., a takze ztozenia
o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Emitenta, w ktdrym to oSwiadczeniu zarzad
dokona dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4 w zw. z art.
431 § 7 k.s.h. Zarzad Emitenta skierowat oferty objecia akcji serii B do 8 inwestoréw. Przedmiotem
oferty byto nie wiecej niz 22.004 akcji serii B.

W dniu 25.01.2021 r. Zarzad w drodze o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego
zaprotokotowanego aktem notarialnym, Rep. A nr 1749/2021 okreslit, ze w wyniku subskrypcji
prywatnej akcji serii B zostat objety kapitat zakltadowy w wysokosci 2.200,40 zt poprzez objecie i
nalezyte optacenie akcji serii B w ilosci 22.004 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 groszy kazda, w
Zwigzku z czym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 2.200,40 zt.

Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego obowigzek prospektowy nie ma zastosowania
do oferty publicznej papieréw warto$ciowych o fgcznej wartosci w Unii Europejskiej mniejszej niz
1.000.000 euro, przy czym ograniczenie to oblicza sie za okres 12 miesiecy. Majac na uwadze
przytoczong powyzej podstawe prawng, zadna oferta o wartoéci mniejszej niz 1.000.000 euro
obliczonej za okres 12 miesiecy (zgodnie z wytycznymi wskazanymi przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego) nie wymaga sporzadzenia prospektu i nie ma w tym przypadku znaczenia, czy
dodatkowo spetniony jest ktory$ z wyjatkow okreSlonych w art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia
Prospektowego.

Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego panstwa cztonkowskie nie mogg rozszerzac
obowigzku sporzadzania prospektu na oferty publiczne papierow wartosciowych o tgcznej wartosci w
Unii Europejskiej mniejszej niz 1.000.000 euro. Przy czym zakaz ten nie jest bezwzgledny, gdyz
przewidziano mozliwo$¢ natozenia przez panstwa cztonkowskie innych obowigzkéw informacyjnych na
poziomie krajowym. W odniesieniu do przepiséw ustawodawca zdecydowat sie dokonac¢ implementacji
powyzszego wylgczenia poprzez wprowadzenie obowigzku przygotowania memorandum
informacyjnego. Na podstawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego Rzeczpospolita Polska
zdecydowata o tym, Ze oferta publiczna o wartosci w przedziale od 1.000.000 euro do 2.500.000 euro
obliczonej za okres 12 miesiecy nie wymaga sporzadzenia prospektu pod warunkiem sporzadzenia i
udostepnienia memorandum informacyjnego (art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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Nalezy wskazac, Zze tgczna wartos¢ emisji akcji serii B wyniosta 770.140,00 ztotych brutto. Oferta, o
ktérej mowa powyzej, zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie
zawartych umow objecia akgji, adresowanych i zawartych z zachowaniem warunkéw emisiji, do ktorych
nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit.
b Rozporzadzenia Prospektowego. Tryb przeprowadzonej oferty nie wymagat rowniez sporzadzenia
memorandum informacyjnego w zwigzku z art. 3 ust 1a Ustawy o Ofercie Publicznej. Liczba osob, do
ktorych kierowane byty oferty publiczne papierdw wartosciowych Emitenta, nie przekroczyta 149 i tym
samym oferta nie wymagata rowniez opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: Otwarcie subskrypcji nastapito
w dniu 29.12.2020 r., za$ jej zakonczenie w dniu 18.01.2021 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych: dookre$lenie wysokoéci kapitatu zakladowego
nastapito w dniu 28.04.2021 r.

3) Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedazq: 22.004 akgcji serii
B.

4) Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentow finansowych byla mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy: Nie wystgpita.

5) Liczba instrumentow finansowych, ktore =zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy: przedmiotem umoéw objecia akcji byto 22.004 akcji
serii B.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): Cena emisyjna
35,00 zt za kazdg akcje serii B.

6a) Informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierow wartosciowych: Akcje
serii B zostaly optacone wkitadami pienieznymi, poprzez dokonanie przelewu na rachunek bankowy
Emitenta.

7) Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegolnych transzach: 7 osdb fizycznych i 1 osoba prawna. Emisja nie byta
podzielona na transze.

8) Liczba oso6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach: Umowy objecia akcji serii B zostaty
zawarte z 8 inwestorami, 7 z nich to osoby fizyczne, 1 umowa zostata zawarta z osobg prawna.

8a) Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, s3 podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu: W ramach subskrypcji nie przydzielono instrumentéw podmiotom powigzanym z
Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9) Nazwa (firma) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umow o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego,
w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): Akcje serii B nie zostaty objete
przez subemitentow.
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10) kaczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na
koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 5.676,00 zi.

b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: Nie wystgpili subemitenci.

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0,00 zt.

d) promocji oferty: 0,00 zt.

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta: Koszty emisji byly w dacie poniesienia ujmowane
jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, a nastepnie w dacie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego przez wiasciwy sad rejestrowy zostaty one w catosci przeksiegowane i
pomniejszyly kapitat zapasowy z tytulu nadwyzki wartosci emisyjnej akcji ponad ich wartos¢
nominalng.

4.1.1.3 Publiczna oferta akcji serii C

Emisja akcji serii C zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie art. 431 §
1i§ 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 k.s.h. tj. w drodze zlozenia oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez
oznaczonych adresatéw. Na mocy Uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19
pazdziernika 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji na
okaziciela serii C realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany § 6 statutu Spotki, pozbawiono dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C. Na mocy niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie upowaznito zarzad Emitenta m.in. do wskazania podmiotdw, do ktdérych zostanie
skierowana oferta objecia akcji serii C, ztozenia ofert objecia akgcji serii C osobom wskazanym przez
Zarzad oraz zawarcia umow objecia akcji serii C w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 k.s.h. a takze ztozenia
o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Emitenta, w ktdrym to oSwiadczeniu zarzad
dokona dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4 w zw. z art.
431 § 7 k.s.h. Zarzad Emitenta skierowat oferty objecia akcji serii C do 11 inwestoréw. Przedmiotem
oferty byto nie wiecej niz 31.671 akcji serii C.

W dniu 03.11.2021 r. Zarzad w drodze oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
zaprotokotowanego aktem notarialnym, Rep. A nr 28907/2021 okreslit, ze w wyniku subskrypcji
prywatnej akcji serii C zostat objety kapitat zaktadowy w wysokosci 3.167,10 zt poprzez objecie i
nalezyte optacenie akcji serii C w ilosci 31.671 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 groszy kazda, w
zwigzku z czym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.167,10 zt.

Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego obowigzek prospektowy nie ma zastosowania
do oferty publicznej papierow wartosciowych o tgcznej wartosci w Unii Europejskiej mniejszej niz
1.000.000 euro, przy czym ograniczenie to oblicza sie za okres 12 miesiecy. Majgc na uwadze
przytoczong powyzej podstawe prawna, zadna oferta o wartosci mniejszej niz 1.000.000 euro
obliczonej za okres 12 miesiecy (zgodnie z wytycznymi wskazanymi przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego) nie wymaga sporzadzenia prospektu i nie ma w tym przypadku znaczenia, czy
dodatkowo spetniony jest ktérys z wyjatkow okreSlonych w art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia
Prospektowego.

Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego panstwa cztonkowskie nie mogg rozszerzac
obowigzku sporzadzania prospektu na oferty publiczne papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci w
Unii Europejskiej mniejszej niz 1.000.000 euro. Przy czym zakaz ten nie jest bezwzgledny, gdyz
przewidziano mozliwo$¢ natozenia przez panstwa cztonkowskie innych obowigzkéw informacyjnych na
poziomie krajowym. W odniesieniu do przepiséw ustawodawca zdecydowat sie dokonac¢ implementacji
powyzszego wytaczenia poprzez wprowadzenie obowigzku przygotowania memorandum
informacyjnego. Na podstawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego Rzeczpospolita Polska
zdecydowata o tym, Ze oferta publiczna o wartosci w przedziale od 1.000.000 euro do 2.500.000 euro
obliczonej za okres 12 miesiecy nie wymaga sporzadzenia prospektu pod warunkiem sporzadzenia i
udostepnienia memorandum informacyjnego (art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Nalezy wskaza¢, faczna wartos¢ emisji akcji serii C wyniosta 1.900.260,00 ztotych brutto. Oferta, o
ktérej mowa powyzej, zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie
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zawartych umow objecia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem warunkow emisji, do ktorych
nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit.
b Rozporzadzenia Prospektowego. Tryb przeprowadzonej oferty nie wymagat rowniez sporzadzenia
memorandum informacyjnego w zwigzku z art. 3 ust 1a Ustawy o Ofercie Publicznej. Liczba oséb, do
ktorych kierowane byty oferty publiczne papierdw wartosciowych Emitenta, nie przekroczyta 149 i tym
samym oferta nie wymagata rowniez opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: Otwarcie subskrypcji nastapito
w dniu 21.10.2021 r., za$ jej zakonczenie w dniu 02.11.2021 r.

2) Data przydziatu instrumentow finansowych: dookreslenie wysokosci kapitatu zakltadowego
nastgpito w dniu 29.12.2021 r.

3) Liczba instrumentoéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 31.671 akgcji
serii C.

4) Stopa redukcji w poszczegoinych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentow finansowych byla mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy: Nie wystgpita.

5) Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy: przedmiotem umoéw objecia akcji byto 31.671 akcji
serii C.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): Cena emisyjna
wyniosta 60,00 zt za kazdg akcje serii C.

6a) Informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierow wartosciowych: Akcje
serii C zostaly opfacone wktadami pienieznymi, poprzez dokonanie przelewu na rachunek bankowy
Emitenta.

7) Liczba osdb, ktdre zilozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedazg w poszczegélnych transzach: 11 osdb fizycznych. Emisja nie byla podzielona na
transze.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach: Umowy objecia akcji serii C zostaty
zawarte z 11 inwestorami — wszyscy inwestorzy obejmujacy akcje serii C to osoby fizyczne.

8a) Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sa podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu: W ramach subskrypcji nie przydzielono instrumentéw podmiotom powigzanym z
Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9) Nazwa (firma) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego,
w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): Akcje serii C nie zostaty objete
przez subemitentow.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 17.731,15 z.

b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: Nie wystgpili subemitenci.
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c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 13.935,62 zi.

d) promocji oferty: 0,00 zt.

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztéow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta: Koszty emisji byty w dacie poniesienia ujmowane
jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, a nastepnie w dacie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego przez wiasciwy sad rejestrowy zostaty one w catosci przeksiegowane i
pomniejszyly kapitat zapasowy z tytutu nadwyzki wartosci emisyjnej akcji ponad ich wartos¢
nominalng.

Dom Maklerski BDM S.A. pelnigcy funkcje Autoryzowanego Doradcy i animatora rynku dla akgji
Emitenta zarekomendowat kurs odniesienia akcji Emitenta na pierwszym notowaniu na NewConnect
na poziomie 59,00 zt. Proponowany kurs zostat wyliczony jako wazona wolumenem $rednia cen
transakcji akcjami Emitenta w okresie ostatnich 12 miesiecy od Daty Dokumentu Informacyjnego oraz
ceny emisyjnej akcji serii C Emitenta.

4.2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ] EMISII INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

4.2.1 ORGAN LUB OSOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Decyzje o wysokosci kapitatu zakltadowego, wartosci nominalnej Akcji i ich liczbie podjeli zatozyciele
Spotki przy jej zawigzywaniu.

4.2.2 DATA I FORMA PODJECIA DECYZ]JI O EMISII PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii A zostaty wyemitowane przez Spdtke na podstawie aktu zawigzania spdtki East Transfers
Spotka Akcyjna, ktdéra jest poprzednikiem prawnym spotki Frozen Way Spétka Akcyjna, w dniu 7
czerwca 2017 roku, Rep. A nr 3619/2017. Akcje serii A zostaty zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23 sierpnia
2017 roku.
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AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNEJ
Postanowienia ogdlne

§ I. Pan Pawel Sadowski, Pan Wojciech Pietruszka,

Pan Tomasz Ziemba i Pani Beata Ziemba o$wiadczaja, ze zawigzujg spolke akcyjna,
ZWang dalej ,.SPOIKg”, ----remmee e

§ I Kapital zakladowy Spotki wynosi 100.000.- (sto

tysigey) zlotych i dzieli si¢ na 100.000 (sto tysigcy) akcji na okaziciela serii A

0 numerach od A-000001 do A-100000. o wartosci nominalnej po 1,- (jeden) zloty
T S S e

§ 1L Zalozyciele obejmuja akcje w Kapitale

zakladowym Spolki w nastgpujacy SPOSOD: = =m e

1) Pawel Hubert Sadowski obejmuje 16.000 (szesnascie tysigcy) akeji na okaziciela

serii A", 0 wartosci nominalnej po 1.- (jeden) zloty kazda, to jest o lacznej
wartosci nominalnej 16.000,- (szesnastu tysigcy) zlotych, ==-=-----zeeseessecmeemmesen-

2) Wojciech Piotr Pietruszka obejmuje 4.000 (cztery tysigce) akeji na okaziciela serii

A", 0 wartodci nominalnej po 1.- (jeden) zloty kazda, to jest o lacznej wartosci
nominalnej 4.000,- (czterech tysigcy) ZIOtych, ==s--ssessesceemsemeemeermeeaeeeeenns

3) Tomasz Ziemba obejmuje 40.000 (czterdziesci tysigcy) akcji na okaziciela serii

A", 0 wartosci nominalnej po 1.- (jeden) zloty kazda, to jest o lgcznej wartosci
nominalnej 40.000,- (czterdziestu tysigey) ZIotych, «--s-eseseresmcesroemcemromeememnnes

4) Beata Jozefa Ziemba obejmuje 40.000 (czterdziesci tysigey) akeji na okaziciela

serii A", 0 wartosci nominalnej po 1,- (jeden) zloty kazda, to jest o lacznej
warto$ci nominalnej 40.000,- (czterdziestu tysigey) ziotych, «=e-meemmemee

§ IV. Wszysikie akcje sg obejmowane za wklady

pienigzne, oplacone w calosci przed zarejestrowaniem Spolki. Wszystkie akeje zostana \

wydane po cenie rownej ich wartosci NOMINAINE], =wwmemeeeemeemem e emmm e eeecaemees [
'
1 Fv \‘
J ;
L : o/ !
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§ V. Zalozyciele Spolki ustanawiaja dwuosobowy
sklad pierwszego Zarzadu Spotki W 080bach: ----------seememcesmmeemreec e
1) Pana Rafala Janusza Kucharskiego - jako Czlonka Zarzadu, ------=-=-=msssmemcemeneen.
2) Pani Beaty Ziemba — jako Czlonka Zarzgdu. ------------ssemeeemmmmsmmnsmcsnc s

§ VI. Zalozyciele Spolki ustanawiaja trzyoosobowy

sklad pierwszej Rady Nadzorczej Spotki w 0sobach: -«esmmsemmmmmmmmem e
1) Pana Pawia Huberta Sadowskiego - jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej, -----
2) Pani Anny Sadowskiej — jako Czlonka Rady Nadzorczej, ------ssmmmmemmmmmccceeeeees
3) Pana Wojciecha Piotra Pietruszki - jako Czlonka Rady Nadzorczej.-------s=n-=-enenn-

§ VII. Wszelkie koszty, oplaty i wydatki zwiazane z
utworzeniem i rejestracja Spotki — za wyjatkiem kosztow niniejszego aktu
notarialnego, ktore ponosi spolka pod firma: Well Group spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcia spotka komandytowa z siedziba w Warszawie — ponosi Spotka, a
tymczasowo pokrywaja je Zalozyciele w czesciach rownych, ---------ceeseeeooeeeaeeeaeoes

§ VIII. Zalozyciele oswiadczajg, ze nadajg Spolce

akcyjnej statut w nastepujgeym brzmienil; --==-cmsscmesm e e

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spolka akeyjna, zwana dalej ,Spotka”, dziala pod firmg: EAST TRANSFERS
Spdtka Akcyjna. Spotka moze uzywaé firmy w skrécie: EAST TRANSFERS S.A. ---
2. Spolka moze uzywac wyrozniajacego ja znaku graficznego. —----=---sssseszsmessssmenaas

§1
Zalozycielami Spolki sa: Pan Pawel Hubert Sadowski, Pan Wojciech Piotr Pietruszka,
Pan Tomasz Ziemba i Pani Beata Jozefa Ziemba, -=---==-=ssssmmmmesee e

§3

Siedzibg Spotki jest m. st. WAISZAWA, =< cmmmmc i eiaenaas
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Czas trwania SpotKi jest NiCOGraniCzony., ====-==ssmmsssmmmem s ee e enee e enmnae

PRZEDMIOT I OBSZAR DZIALANIA SPOLKI
§5
1. Przedmiotem dzialalnosci SpOIKI JESt: wmmrmemmmme e
1) (PKD 41) roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow, «=---=====zee--
2) (PKD 42) roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, -----
3) (PKD 43) roboty budowlane specjalistyczne, ------==-==-=sssssesresrererseeemmranannns
4) (PKD 45) handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa
POjazdow SamMOCROAOWYCH, «ememmeemmme e

5) (PKD 46) handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi
6) (PKD 47) handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami
SAMOCROAOW Y, ===t e en e
7) (PKD 49.4) transport drogowy towaréw oraz dzialalnos¢ ustugowa zwiazana z
PrZePrOWAAZKAMI, <o e e e
8) (PKD 52) magazynowanie i dzialalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport, -----
9) (PKD 53) dzialalno$¢ pocztowa i Kurierska,-=--=-----==ssemmememmmeeeemeeeeaceeennn
10) (PKD 56) dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z wyZyWieniem, --------seeesssmssssansns
11) (PKD 63) dzialalnos¢ ushugowa w zakresie informacji,---==-==-=-ssseeemmeucuseeca
12) (PKD 64) finansowa dzialalno$¢ uslugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszOw emerylalnych, ««-=eeemmmmmmee e
13) (PKD 64.99) pozostata finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, -----
14) (PKD 66) dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe oraz ubezpieczenia i
fundusze emerytalng, -------seeeeeemm e
15) (PKD 68) dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci, ---------=-===---

16) (PKD 69) dzialalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i dorad/.n\'\) 1
|

POAALKOWE, ==mmmmmmmm e e ] |
17) (PKD 70) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane '/.’
ZArZgAzaniem, ~-=--==cemescmcemcaaiocacoe i tetiintenacanannncen s e s es e san e e e a e ae e l
4 \ ) ) /
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18) (PKD 71) dzialalnos¢ w zakresie architektury i inZynierii; badania i analizy
[ECANICZNE, ===smsmsrmmsmmmeme e e e ca s me e e oo s et e
119) (PKD 73) reklama, badanie rynku i opinii publiczngj, -----=-=-==--ssssssereseeaee-
20) (PKD 74) pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,------------
21) (PKD 77) wynajem i dZierzawa, =-----ss=sesssmemresssassmsmmmssssssnns s senaneaas
22) (PKD 81) dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z utrzymaniem porzgdku w
| budynkach i zagospodarowaniem (e1enGw Zieleni,---=s-s-ssrsssracssassssaracacencns

‘[23) (PKD 82) dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obsluga biura 1 pozostata

dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dzialainosci gospodarcze]. «--«----sss=--

o

. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dzialalnosci wymaga¢ bgdzie na podstawie
odrebnych przepisow Koncesji, zezwolenia lub spefnienia innych wymogow, Spotka
uzyska taka koncesjg, zezwolenie lub spelni inne wymogi ustawowe wymagane do
prowadzenia konkretnej dzialalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci, --------=----

3. Z zachowaniem wlasciwych przepisow prawa (w szczegdlnosci art. 416 Kodeksu

spolek handlowych) zmiana przedmiotu dziatalnodci Spotki moze nastapic¢ bez

obowiazku wykupu akcji od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiany. --------

4. Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej oraz poza jej granicami, --------

wn

Spotka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placowki w kraju i za
granicg, by¢ wspdlnikiem lub akcjonariuszem w innych spotkach z udziatem kapitatu
krajowego i zagranicznego, tworzy¢ spolki prawa handlowego i cywilnego,
przystgpowaé do wspolnych przedsiewzigé, jak tez uczestniczy¢ we wszelkich
innych organizacjach gospodarczych w Kraju i za granicg.---=-====s-=ssesssssemneneaeens
6. Spolka moze nabywa¢, zbywac, dzierzawi¢ i wynajmowaé przedsigbiorstwa,
zaklady, nieruchomosci, ruchomosci, prawa majatkowe, nabywac i zbywac tytuly
uczestnictwa w majatku innych podmiotow, a takze dokonywac wszelkich czynnosci
prawnych 1 faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsigbiorstwa

d0ZWOlONYCh PIZEZ PraW0. s=smssesseeseamcmmmeses e e

KAPITAL ZAKLADOWY 1 AKCJE
§6
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1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 100.000,- (sto tysiecy) zlotych i dzieli si¢ na

100.000 (sto tysiecy) akeji na okaziciela serii A 0 numerach seryjnych od A-000001

do A-100000, o wartosci nominalnej po 1,- (jeden) zloty kazda, ----mmmemmmeamesmmnneea-

2. Akcje pierwszej emisji 0 tacznej wartosei 100.000,- (sto tysieey) zlotych. oznaczone
jako akcje serii A0 numerach seryjnych od A-000001 do A-100000 zostang W vdane
po cenie rdwnej ich wartosci nominalngj i objgte przez Zatozycieli Spolki. ----------=--

3. Akcje pierwszej emisji zostang pokryte wkiadami pieniginymi i zostana oplacone
w calogei przed zarejestrowaniem SPOIK], --ssmmesamammmemeasasarmsmsmanmasasarasannaneasaas

§7

Akcje moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji moze nastapi¢ przy zachowaniu
przepisow o obnizeniu kapitalu zakladowego lub z czystego zysku. Za akeje umorzone
moga by¢ wydawane akeje uzytkowe. Sposdb. tryb i termin umorzenia akeji okresla

uchwala Walnego Zgromadzenia, --«--------sssssssmsrarssararamamemzasssararasasmansas s

ORGANY SPOLKI

§8
Organami SOk §§: —-s-semrrermmsmsmmmmrmssosarma e
1) Walfie Zgromagzenie, -« ---nswssssmsrmsmssarascurassasasmsrasmssasasrmms s
2) Rada Nadzorcza,----—-----rrwssssassesssmasarmmmsmrmras o casasasas s
3.] j.-'_ar;_q.j. .......................................................................................
WALNE ZGROMADZENIE
§Y
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo NAdZWYCZAJNE, ----snrmmrmmmmmem=ne

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, poza sprawami co do kiorych

obowiazujg odpowiednic przepisy Kodeksu spolek handlowych, zapadajg zwykla

& oW - .\
T T B i
§10
Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie | o
. 1,
LA™ V' ', \
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-~

RADA NADZORCZA
§11
Rada Nadzorcza sklada sie z 3 (urzech) do 5 (pigciu) czlonkéw, w tym z
PrzewodniCZgeego. -=-=s=smrsssrsmsesensenmmsmmmannanssanns s s s e
. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie: z zastrzezeniem, e czlonkowie pierwszego skiadu Rady Nadzorczej
powolani zostali w niniejszym akcie, obejmujacym zawigzanie SpotKi. ==ssmeeereennaen
. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencii. Kadencja trwa
5 (pig€) Jat. =reemesmsmssosesemvemesemramennen e enea e s onci e occie
Wyboru Przewodniczacego Rady dokonuje Rada Nadzorcza sposrod swoich
Pova (1] <11, TR
Jezeli w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej dokonano wyboru
uzupelniajacego, mandat nowopowolanego czlonka Rady Nadzorczej wygasa
réwnoczesnie z mandatami pozostatych czlonkow Rady Nadzorczej.----s--s---szs-s---
§12
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spolki we wszystkich
dziedzinach jej dzialalnosCi. <----=-sesemmesmmemermmsamaaceaansanenssnnen e e
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje jej Przewodniczgey. --------ssssssscemseacenneas
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscig glosow czlonkow Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. W przypadku réwnej ilosci glosow, przewaza

glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.--------+ssssssrrmsesrmmemsmmmememmsasencenceanas

Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy

wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc, przy

R S ==

uprzednim zawiadomieniu wszystkich czlonkdw o tresci projektu uchwaty.------=-----

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady,
oddajac swoj glos na pi$mie za posrednictwem innego cZionKa, -----seesesssmsemcennes:
6. Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami przewidzianymi w Kodeksie
spotek handlowych, nalezg w s2c2eg0IN0SCI: —w--ssrsmeresemmmsmmmsemsamenmn e cnnnenee e

1) wyznaczanie bieglych rewidentéw do badania sprawozdan i bilansow Spolki, ---
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7 4 /\\
’/' ‘A
2) reprezentowanie Spolki w umowach oraz sporach migdzy spolka a Czlonkigm \ 44"
2 s
—

3) zatwierdzanie rocznych planow dziatania Zarzadu, ----------====smmsssssassamoanasas

ZARZAD
§13
1. Zarzad Spolki sklada si¢ z | (jednego) do 5 (pigeiu) CZIONKOW, ==smssmmenemsmmmesaneeaas
Cztonkowie Zarzadu powolywani sg na 5 lat na wsp6lng kadencjg. -------===========-==-
Zarzad powolywany jest przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem, Z¢ czlonkowie
pierwszego skladu Zarzadu powolani zostali w niniejszym akcie. obejmujacym
2aWi32anie SPOIKi.--msessmsorarsmamzamanesensansmsmemsnnn o s m s s
4. Czlonkowie Zarzadu moga byé powolywani na kolejne kadencje bez ograniczen.
Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ w kazdej chwili odwolani, -==s==meremssesanmmsassaneonnas

Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupelniajgcego,

N

mandat nowopowolanego czlonka Zarzadu wygasa rownoczesnie z mandatami

pozostalych cZIonKOW Zarzgdu, ==------ssssemsmemmmmssacosesnanamasnnmranssnsennnananoenees

1. Zarzad Spolki kieruje dzialalnoscia gospodarcza Spolki, zarzadza jej majatkiem
oraz reprezentuje Spotkg wobec sadow, wladz i osob trzecich, we wszelkich
sprawach niezastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego
Statutu dla Walnego Zgromadzenia, ---==-=-=sn-ssssssssrassesnremmmesmmmmssnoemnssssess

2. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykla wiekszoécig glosow obecnych Cztonkow
Zarzadu. W przypadku rownej liczby glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu, -------

§15

W przypadku zarzadu wieloosobowego, do skladania o$wiadczen woli i podpisywania

w imieniu Spolki uprawniony jest kazdy Cztonek Zarzadu dzialajacy samodzielnie W

zakresie rozporzadzania prawem lub zaciagania zobowigzan 0 wartosci nie wigkszej

niz kwota 50.000,- (pie¢dziesigciu tysigey) zlotych. W zakresie rogpofizadzania

prawem lub zaciggania zobowiazan 0 wartosci wigksze] niZ kwdl:l 50.000,-
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(pigcdziesigeiu tysigey) zlotych, Spotke reprezentuje dwoch Czlonkow Zarzadu

5 ‘; dzialajacych 1gCznie. ------ssssremsmsssamcssnnsrsnne s s
POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 16
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy
zakoficzy w dniu 31 grudnia 2017 roku. seee-sssessssmsmmmennnsenmmenannssnmassas nrnn e
§17
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie

przepisy Kodeksu spolek handlowych 1 ipNYCh UStAW, " <s=sdennmrmnnnasmsmsmeennanoooneoceas

§ IX./PObIano: -------s=-zmmnmmsanemosmmmesnnnmm s nne s
1) podatek od czynnosci cywilnoprawnych — na podstawie art.
7 ust.1 pkt 9 i art. 6 ust.1 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia
2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. 2010, Nr 101 poz. 649 z pozn. zm.) - W
KWOCIE ==s--nsssesmemmmammsmmmenecsoiasmnenmnnnnaaannnnnsnnannse s 495,- zlotych
2) wynagrodzenie notariusza za sporzadzenie aktu notarialnego
- na podstawie § 5 w zwigzku z §3 1 §l rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w
sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U.

2004, Nr 148, poz. 1564 z pozn. zm.) = W KWOCIE--=-========- 400,- ztotych

)
—

podatek od towardw i ustug od wynagrodzenia notariusza

na podstawie art. 41 ust. 1 w zwigzku z art. 146a pkt 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw |
ustug (Dz. U. 2004, Nr 54, poz. 535 z pozn. zm.) — W

KWOCIE =-m=s=sssmmssemssmsamsassmensmnsannnmssmssensmensmosossnnssoss 92,- zlotych
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Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 1 pazdziernika 2020
roku, zaprotokotowanej aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Marcina Nowaka,
notariusza w Krakowie za Rep. A nr 22544/2020 dokonano podziatu wszystkich akcji Emitenta poprzez
obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki z 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) do 0,10 zt (dziesieciu
groszy) oraz zwiekszenie liczby akcji Emitenta sktadajacych sie na kapitat zaktadowy ze 100.000
(stownie: stu tysiecy) sztuk do 1.000.000 (stownie: jednego miliona) sztuk. Podziat akcji nastgpit
poprzez wymiane wszystkich akcji Spotki w stosunku 1:10. W zwigzku z podziatem nastgpita wymiana
1 (stownie: jednej) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) na 10 (dziesie¢) akgji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieciu groszy) kazda. W zwigzku z opisanym powyzej podziatem akcji
nie doszto do zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta.

Uchwalanr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spélki pod firmq
Fast Transfers Spolka Akeyjna
2 siedzibg w Warszawie
z dnia 01 paidziernika 2020 roku
w sprawie: podziafu akeji
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie S;;(rlki uchwala co nastgpujes === «==-
Szy sl§kich akgji East Transfers Spolka A.kc.\jr;
) poprzez obnizenic W artosci nominalne)
lotych) do 0,10 24 (dnesieciu groszy) oraz

I. Dokonuje si¢ podziatu (splitu) w
2 siedziba w Warszawie (. Spolka
kazdej akeji Spolki z 1,00 2! (jeden 2

2

1\\1¢k3{cnic liczby akcji Spolki skladajacych sie na kapitat zakladowy ze 100 000
(’slo tysigcy) akeji do 1.000.000 (jeden milion) ékcii. ----------- S
2. Podzial akeji (split) nast¢puje poprzez u)'miaﬁc wszystkich akeji Spotki w
s(osupktf l:‘IO. W zwiazku z podzialem, o ktorym mowa w zdaniu -pig:r'\\ szym
wymienia su;.jedn:g akcje 0 wartosci nominalnej 1.00 74 (jeden Zotych) m | l;
{dz\l;"s:cc.) akji 0 wartosci nominalnej 0,10 | (dziesied groszy) ka;;dq'- o

i g S+ e KO s ity sl

Zmiana Statutu Spolki zwi ze spli ji i
4 ZWiazana ze splitem akcji zostanie dok zielne]
uch“a]cpj okonana w oddzielnej
N j > .
a a:z\\) czajne \\'al.nc Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spolki do
okonania \\'SZ'C]leh czynnosci faktycznych i prawnych niczl;cdn\‘ch do
dokonania podziatu (splitu) akeji zgodnie 2§ 1o - eeeeeeeneil
. § 4
é,;malz \f}c’h.odzl W Zycie 2 dn?em podjecia, z zastrzezeniem wpisania zmian
Statutu Spotki w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.™ - -

\

ykonujgey wszystkie uprawnienia przy j
__UWkonujgey wszystkie przyslugujace Walnemu Zgromadzeniu
’ spolnikow posm{iajqcy 100.000 akeji, co stanowi 100% Kapitalu
lalgla(::)»'egtd \\).'raul zgode¢ na podjecie powyiszej uchwaly, « - - - .. ... ..
rzewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, 7 v i
podjﬂa jednog]o_énie_ Ve e e e e l. - .Zc. -u.c.h.“.a.'a. .n.r "y

x Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze jedyny akejonariusz
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Akcje zwykte, na okaziciela serii B w liczbie 22.004 (stownie: dwadzieScia dwa tysigce cztery) sztuki
zostaty utworzone na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29
grudnia 2020 roku, zaprotokotowanej aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Konrada
Seweryna, notariusza w Krakowie aktem notarialnym za Rep. A nr 31599/2020.

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg: Frozen Way Spolka Akeyjna
z siedziba w Krakowie
z dnia 29 grudnia 2020 roku i
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisje fszjt na
okaziciela serii B, realizowanej w ramach subskrypeji prywatnej, z
pozbawieniem dotychczasowych ukcjom‘zrius:y -
w calosci prawa poboru oraz w sprawie zmiany 9 6 statutu Spotki

Dzialajac na podstawie art. 431 §1 i §2 pkt | oraz art. 433 §2 Kodcl{su spotek
handloxiych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastgpuje:- - ===
§1
|. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 2.200,40 zi
(dwa tysiace dwiescie zlotych i czterdziesci gorszy).- = = === === ==="c" iy
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w ust. | powyze),
zostanie' dokonane poprzez emisje nie wigcej niz 22.004 (d\.mdzu‘zstu d_woch
tysiecy czterech) akeji zwyklych na okaziciela serii B, 0 \?»"anc.)ém nominalnej 0,10
21 ((izi'esigé groszy) kazda (zwanych dalej: ;akejami serii B”).- - - === ===~

2
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3. Cena emisyjna akeji wynosi 35,00 z1 (trzydziesci pig¢ zlotych) za akcje;- - - - -
4. Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyplaty zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy koriczacy sig 31.12.2020r.;- - -
2. Akcje serii B pokryte zostang wkladami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii B.-«- <<« .. .
6. Upowainia si¢ Zarzad do skierowania oferty objecia akeji serii B do wybranych
podmiotw w liczbie nie wiekszej niz 8 (osiem) osob, z zachowaniem warunkow
emisji niepublicznej oraz do zawarcia umowy z wybranymi podmiotami, ktorzy
PIZyjma propozycjg Zawarcia stosownych UmGW, - - - - - - =« « e e e e oo en . -
7. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 Kodeksu Spoek Handlowych upowaznia sie
Zarzad Spotki do okreslenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypeji,
~-..._Sposobu i warunkéw skladania zapisow na akeje serii B oraz zasad ich oplacenia.-
8, Umowy objecia akeji serii B z podmiotami wybranymi przez Zarzad Spolki
© #0stang zawarte do dnia 18 stycznia 2021 roku, -« < ===+ v e eeeiiiin. ..

2 §2
! k o )V interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akejonariuszy w calosci prawa
— poboru akcji serii B. Przyjmuje sie do wiadomosci opini¢ Zarzadu dotyczaca
pozbawienia prawa poboru akeji serii B przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu.-

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad do wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty
oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, w tym przede
Wszystkim doc- - - -~ oo eeeennn L '
a) wskazania podmiotdw, do kidrych zostanie skierowana oferta objecia akcji
serii B, zgodnie z § | ust. 5 niniejsze] uchwaly; - ==« o ceemeeno L
b) zlozenia ofert objecia akeji serii B osobom wskazanym przez Zarzad oraz
zawarcia uméw objecia akeji serii B w trybie art, 431 § 2 pkt.1. Kodeksu Spolek
Handlowych; =« - e oo
¢) zlozenia, w formie aktu notarialnego, oéwiadczenia o wysokosci objetego
kapitalu zakladowego Spotki, w ktorym to oswiadczeniu Zarzad dokona
dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spolki, stosownie do tresci art. 310
§214wazw. zart. 431 § 7 Kodeksu spolek handlowych; =« -« - oo ...
d) dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majacych na celu wpisanie do
rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany danych
wynikajgeych z podjecia niniejszej uchwaly, - -« - oo

§4
W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego dokonanym na podstawie
§ 1 powyzej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki zmienia § 6 Statuty
Spotki objetego trescia aktu notarialnego sporzadzonego przez: Marcina Nowaka,
notariusza w Krakowie, w dniu 01 pazdziernika 2020 roku, za numerem
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Repertorium A 22544/2020, w ten sposdb, Ze otrzymuje on nowe nastepujace
brzmienie:- « - -« =« oo s el

”§ 6
Kapital zakladowy

—

. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie wigeej niz 102.200,40 zt (sto dwa ty-
sigce dwiescie zlotych i czterdziesci groszy) i dzieli sig na 1.022.004 (jeden
milion dwadziescia dwa tysigce cztery) akcje, o wartosci nominalnej po 0,10
4 (dziesigc groszy) kazda z nich, w tymi- = = ===« e e e evaeeaaioLLL
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
0od A000000T do AT0000000,= - = = = = === = mmee e e
2) nie wigcej niz 22.004 (dwadziescia dwa tysigee cztery) akcje zwykle na /
okaziciela serii B o numerach B00001 do B22004,- - - - === << << oo :

2. Akeje serii A zostaly pokryte 1 opfacone w calosci przed zarejestrowani ms /
Spotki, zas akcje serii B zostaly pokryte i oplacone w calosci p ’%
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego”, - = - - - - == == - - - .

W glosowaniu jawnym oddano 877.500 gloséw wszystkich wainyc

z czego 877.500 gloséw oddano za przyjeciem uchwaly, gloséw przeciw

uchwale nie bylo, od glosowania nikt si¢ nie wstrzymal. - - - - - <= - - .- ..

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwata zostala przyjeta jednoglosnie, -

W dniu 25.01.2021 r. Zarzad w drodze o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakltadowego
zaprotokotowanego aktem notarialnym, Rep. A nr 1749/2021 okresli, ze w wyniku subskrypcji
prywatnej akcji serii B zostat objety kapitat zaktadowy w wysokosci 2.200,40 zt poprzez objecie i
nalezyte optacenie akgcji serii B w ilosci 22.004 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 groszy kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 2.200,40 zt (stownie: dwa tysigce dwiescie
Ztotych i czterdziesci groszy) poprzez objecie 22.004 (stownie: dwudziestu dwoch tysiecy czterech)
akgji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie€ groszy) kazda, o
facznej wartosci nominalnej 2.200,40 zt (stownie: dwa tysigce dwiescie ztotych i czterdziesci groszy),
w zwigzku z czym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 2.200,40 zt (stownie: dwa
tysigce dwiescie ztotych i czterdziesci groszy), to jest do kwoty 102.200,40 zt (stownie: sto dwa tysigce
dwiescie ztotych i czterdziesci groszy). Wpis podwyzszenia w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostat
dokonany w dniu 28 kwietnia 2021 roku.

Protokol
| Z Przyjecia Oswiadczenia
0 Wysokosci Objetego Kapitalu Zakladowego

:. Stawajacy dziatajac jako Zarzad Spolki oéw iadczaja, 2e:- <= v veeunn..

. {\\ dniu 29 grudnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
pOdjt: 0 Uchwale Nr |, zaprotokotowana w formie
CZyniacego notariusza, w tymze dniu,
31599/2020 (dalej jako: . Uchwala™ ),
a)  Podwyzsza sie kapitat zakladoy
z} (dwa tysiace dwiescie

aktu notarialnego przez
Za numerem qunonum A Nr
zgodnie z ktora miedzy | INNYMI=« =« e oo

vy Spolki o kwote nie WYZs2a niz 2.200,40
Zotych i czterdziesei £roszy). :
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b)  Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki, o ktorym mowa w ust. |
powyzej, zostanie dokonane poprzez emisje nie wigcej niz 22.004 (dwudziestu
dwach tysiecy czterech) akeji zwyklyeh na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 21 (dziesieé groszy) kazda (zwanych dalej: ,akcjami serii B"). -
¢)  Cenaemisyjna akeji wynosi 35,00 21 (trzydziesci pig¢ zlotych) za akcjes- -
d) Akcje serii B pokryte zostang wkladami pienigznymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji ak/r,}'r
1 R R D it g=s
¢)  Upowazia sie Zarzad do skierowania oferty obj¢cia akeji serii B.do
wybranych podmiotow w liczbie nie wiekszej niz 8 (osiem) osob; 7
zachowaniem warunkow emisji niepublicznej oraz do zawarcia umowy, z
wybranymi podmiotami, ktorzy przyjma propozycj¢ zawarcia stosownych
UIMOW, == === === ===-==m===ssscessmsssasosoooooocnommm -
f)  Napodstawie art. 432 § | pkt. 6 Kodeksu Spolek Handlowych upowainia
sic Zarzad Spolki do okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypeji,
sposobu i warunkéw skladania zapisow na akcje serii B oraz zasad ich
oplacenia, - -----=-sssmssrmamsmss e
g)  Umowy objecia akeji serii B z podmiotami wybranymi przez Zarzad
Spolki zostana zawarte do dnia 18 stycznia 2021 roku. - - - - = === == - oo o o0
h) W interesie Spolki pozbawia sig dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru akeji serii B. Przyjmuje si¢ do wiadomosei opinie Zarzadu
dotyczaca pozbawienia prawa poboru akcji serii B przedstawiong Walnemt
Zgromadzeniu,- - - - - < = === =memammciccooemaonmnm oo
i) zlozenia, w formie aktu notarialnego, o$wiadczenia o wysokosei objetegc
kapitalu zakladowego Spolki, w ktérym to oswiadczeniu Zarzad dokon:
dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego Spoiki, stosownie do tresci art
310§ 214 wazw. zart. 431 § 7 Kodeksu spolek handlowych.- - - - - == === - -~
Il Stawajacy dzialajac jako Zarzad Spotki w trybie art. 310 § 2 14 wzw.
art, 431 § 7 Kodeksu spolek handlowych oraz w zwiazku z Uchwal
o$wiadczajg, #€i- == == == === ==s==m-smsmsaso-osossssssosocoeos
a)  w wyniku subskrypcji prywatnej przeprowadzonej przez Zarzad Spotk
na podstawie Uchwaly zostal objety podwyzszony kapital zakladowy
wysokosci 2.200,-zt 40gr (dwach tysigcy dwustu zlotych czterdziestu groszy
poprzez objecie i nalezyte oplacenie akcji serii B w ilosci 22.004 (dwadziesc
dwa tysiace czterech) sztuk akeji na okaziciela serii B o wartosci nominaln
0,10 2t (dziesie¢ groszy) kazda akcja oznaczonych numerami od B00001 do
B22004, w zwiazku z czym nastapilo podwyzszenie kapitalu zakladowe
Spolki o kwote 2.200,40 71 (dwa tysiace dwiescie zlotych i czterdziesci grosz
tj. do kwoty 102.200,40 zi (sto dwa tysigee dwiescie zlotych i czterdzies
QIOSZY),- === ==-====s=s-sses---mcsesesasmmmassenoonsnsnnes
b)  dookreslaja wysokos¢ kapitalu zakladowego Spotki poprzez zmiang tre:
§ 6 statutu Spolki objgtego trescia aktu notarialnego sporzadzonego prz
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Marcina Nowaka, notariusza w Krakowie, w dniu 01 pazdziernika 2020 roku, za
numerem Repertorium A 22544/2020, - « - =~ -~ - - ccceei Lo
W len sposob, Ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:- - - - - - - - - - - . . .

s 86
L2 \ Kapital zakladowy
1 Kapital zakladowy Spétki wynosi 102.200.40 2} (sto dwa tysiace dwiescie
“ztotych i czterdziesci groszy) i dzieli sie na 1.022.004 (jeden milion dwadziescia
—dwa tysiace cztery) akeje, 0 wartosci nominalnej po 0,10 z1 (dziesig¢ groszy)
kazda 2 nich, wtym:- <« < o-oooo Lo T
1-H71.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
A0000001 do AT000000,~ = = = = = = = <o oo
2) 22.004 (dwadziescia dwa tysiace czterech) akcje zwykle na okaziciela serii B
o numerach BO0001 do B22004. - - -« - << e oo cieii
2. Akcje serii A zostaly pokryte i oplacone w caloci przed zarejestrowaniem
Spolki, zas akeje serii B zostaly pokryte i oplacone w calosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego”.- -~ - o ool L.
ML Wypisy tego aktu mozna wydawaé Spétce oraz Akcjonariuszom.- - - - - -
O
a)  tytulem taksy notarialnej za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie
8§ 9 rozp. Min. Spraw. z dnia 28 czerwea 2004r, w sprawie maksymalnych
stawek taksy notarialnej (1. j. Dz. U. z 2020r. poz. 1473 ze zm.) kwote 300,-z1,
b)  tytulem podatku od towarow i usfug na podstawie art. 41 i 146a ustawy -
z dnia 11 marca 2004r. o podatku od towarow i ustug (Dz.U. z 2020 r. poz. 106
ze zm.) w stawee 23% od kwoty 300,21, 1j. kwoty 69,2k, « - -« o oo oaii L
Lacznie pobrano kwote 369,-z1 (Irzysta szesédziesiat dziewiec zlotych).- -
Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.- - -« = - ceaooiilo L.

Na oryginale wlasnorgczne podpisy stawajacych i notariusza, « -« - -« - - - - ...
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Akcje zwykte, na okaziciela serii C w liczbie 31.671 (stownie: trzydziesci jeden tysiecy szeStset
siedemdziesigt jeden) sztuki zostaty utworzone na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 19 pazdziernika 2021 roku, zaprotokotowanej aktem notarialnym
sporzadzonym przez notariusza Konrada Seweryna, notariusza w Krakowie aktem notarialnym za Rep.
A nr 27664/2021.

Emisja akcji serii C zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie zawartych
umow objecia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem warunkéw emisji, do ktorej nie jest
wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit. b
Rozporzadzenia Prospektowego. Tryb oferty nie wymaga roéwniez sporzadzenia memorandum
informacyjnego w zwigzku z art. 3 ust 1a Ustawy o Ofercie Publicznej. Liczba oséb do ktdrych byla
kierowana oferta akgiji serii C, wraz z liczbg osob, do ktérych kierowane byty oferty publiczne, o ktdrych
mowa w art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia Prospektowego, tego samego rodzaju papierdw
wartoéciowych nie przekracza 149 i tym samym nie wymaga opublikowania memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy o ofercie publicznej, ktore podlega zatwierdzeniu
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg: Frozen Way Spélka Akeyjna
z siedzibg w Krakowie
z dnia 19 paidziernika 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisjg akcji na
okaziciela serii C, realizowanej
w ramach subskrypeji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych
akejonariuszy w calosci prawa poboru oraz w sprawie zmiany §6 statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 431 §1 i §2 pkt | oraz art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:- - - - -

§1
1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spélki o kwote nie wy#sza niz 3.167,-24 10gr
(trzy tysigee sto szesédziesigt siedem zlotych dziesigé groszy), - - - - - = ===~ -
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spdiki, o ktorym mowa w ust. | powy2ej,
zostanie dokonane poprzez emisi nie wigcej niz 31671 (tzydaiestu jeden ysicey
szesciuset siedemdziesieciu jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii C, ©
wan%i nominalne) 0,10 2 (dziescé groszy) kazda (zwanych dalej: ,akcjami
UL €)= o om0 0 mim o m e S e e LGSR AR T
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L

3. Cena emisyjna akcji wynosi 60,00 z1 (szesédziesigt zlotych) za akcjg;- - - - - - -
4. Akeje serii C uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od wyplaty zysku, jaki
;nkmmyqumdopodnduamkobrmowykoﬂmnﬂlmdmzm
3. Akcje serii C pokryte zostang wkiadami pieni¢znymi przed zarejestrowaniem
podwyzZszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C.o « = <« = ==« -
6. Upowaznia si¢ Zarzad do skierowania oferty objecia akcji serii C do wybranych
podmiotow w liczbie nie wigkszej niz 11 (jedenadcie) osdb, z zachowaniem
warunkéw emisji niepublicznej oraz do zawarcia umowy z wybranymi
podmiotami, ktdre przyjma propozycje zawarcia stosownych umow, « - = =« = - -
- Na podstawie art. 432 § | pkt. 6 Kodeksu Spolek Handlowych upowaznia sig
Spotki do okredlenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji,
xwmkbwskhdamazzp:séwmakqesemCommdnchopMa.

8. Umowy objecia akji serii C z podmiotami wybranymi przez Zarzad Spotki
zostang zawarte do dnia 02 listopada 2021 roku, - =« === === eeeenumcmunnn
9. Akgje serii C nie bedg mialy formy dokumentu (akcje zdematerializowane) i
quqpodlegalydenmmahncjlnamdachohulonychwummczdm”
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tj. Dz U. z 2020 r. poz. 2080 z pdin. zm.) oraz innych wiasciwych aktow
prawnych regulujacych publiczne  proponowanie nabycia  papieréw
WartOSCIOWYCh, = = = = s e e e e e el

§2
W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa
poboru akeji serii C. Przyjmuje si¢ do wiadomosci opini¢ Zarzadu dotyczaca
pozbawienia prawa poboru akeji serii C przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu.-

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki upowaznia Zarzad do podjecia
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania
niniejszej uchwaly oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki, w tym przede wszystkim do; = = = === e secmmmmnmaa s
a) wskazania podmiotdw, do ktdrych zostanie skierowana oferta objecia akcji
serii C, zgodnie z § 1 ust. 6 niniejszej uchwaly; - = === <= = cceecaanananan
b) zlozenia ofert objecia akcji serii C wskazanym przez Zarzad osobom oraz
zawarcia uméw objecia akcji serii C w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych; = == === semmemmenmeee e cnnceaeena e
¢) zlozenia, w formie aktu notarialnego, o$wiadczenia o wysokosci objetego
kapitalu zakladowego Spétki, w kiérym to oswiadczeniu Zarzad dokona
dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spoiki, stosownie do tresci art. 310
§ 2 oraz § 4 wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu spdlek handlowych. - - - === ===~ --
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(i majacych na cclu. wpisanie do
dowego zmiany danych

...........

onania wszelkich niczbgdnych c2Y™"
:gzkm pmdsi::iorcbw Krajowego Rtlﬁm’ 54 _______
wynikajacych z podjecia niniejsze) udl;'f) =
fark i i objetego kapi
W praypadea oteniapacs Zarad SBCCE oli\:?s:;ofiniejg;g u?hp'w:yh
ﬁkﬁ%?msm; % w trybie art. 430 § Swi?!‘wdms{gékk
handlowych upowaznia Rad¢ Nadzorcza do sporzadzenia sm);y so;t:z:
Statutu Spotki uwzglednizjgoego dook_!ﬁkme preez. Zaczd SpRF3 Wysckosed
kapitatu zakladowego w Statucie Spblk;; --------
W zwigzku z podwyzszeniem kapitahu zakiadowego dokonmsl)'m na p?ds'lam;
§ 1 niniejszej Uchwaly, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki nm;ma § &
Statutu Spotki objetego trescig aktu mqumgo spormzonego przez: Konrada =
Seweryna, notariusza W Krakowie, w dniu 29 grudnia ?020 roku, za numerém |, -
Repertorium A 31599/2020, w ten sposdb, 2e otrzymuje of nOWe nast¢pujace.
R e R R B TP ST DR bbb bttt

»§6
Kapital zakladowy

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 105.367,50 24 (sto p|¢é tys:qcy
trzysta szeéédziesigt siedem zlotych i piecdziesigt groszy) 1 .dZICII sig na
1.053.675,00 (jeden milion pigédziesiat trzy tysigoe szeséset ssedcmdpcsuqx
piec) akeji, 0 wartodei nominalnej po 0,10 24 (dziesigé groszy) kazda z nich, w

Mi~ceeasesscccssnssssssrecccccssssamrmvrscssnan=sas
tl)) 1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
od A000000] do A1000000, - === -==cesssemmmnnnnnmmecaannmnens
2) 22.004 (dwadziescia dwa tysigoe cztery) akcje zwykle na okaziciela serii B
o numerach B0000] doB22004, « < <« e e ecenncnnnnnnnnnnnccnnnan
3) nie wicej niz 31.671 (trzydziesci jeden tysigcy szeséset siedemdziesigt
jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach C00001 do C31671,-

2. Akgje serii A zostaly pokryte i oplacone w calosci przed zarejestrowaniem
Spolki, zaé akeje serii B i C zostaly pokryte i oplacone w calosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitahu zakladowego™, - - - - =< < === === ="

W glosowaniu jawnym oddano 883,750 glosow wszystkich waiznych

z czego 883.750 gloséw oddano za przyjeciem uchwaly, glosow przeciw
uchwale nie bylo, od glosowania nikt si¢ nie wstrzymal, - - - <« < <<= < - ==~
Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwala zostala przyjeta jednoglosnie. - -~

W dniu 03 listopada 2021 r. Zarzad w drodze oSwiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
zaprotokotowanego aktem notarialnym, Rep. A nr 28907/2021 okresli, ze w wyniku subskrypcji
prywatnej akcji serii C zostat objety kapitat zaktadowy w wysokosci 3.167,10 zt (stownie: trzy tysigce
sto szescdziesigt siedem ztotych i dziesie¢ groszy) poprzez objecie i nalezyte optacenie akgcji serii C w
liczbie 31.671 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 groszy kazda.

Kapitat zaktadowy Spdtki zostat podwyzszony o kwote 3.167,10 zt (stownie: trzy tysigce sto
szeScdziesigt siedem ztotych i dziesie¢ groszy) poprzez objecie 31.671 (stownie: trzydziestu jeden
tysiecy szesciuset siedemdziesieciu jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 3.167,10 zt (stownie: trzy
tysigce sto sze$¢dziesigt siedem ztotych i dziesie¢ groszy), w zwigzku z czym nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o kwote 3.167,10 zt (stownie: trzy tysigce sto sze$cdziesigt siedem ztotych i
dziesie¢ groszy), to jest do kwoty 105.367,50 zt (stownie: sto piec tysiecy trzysta sze$cdziesigt siedem
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zZtotych i piecdziesiat groszy). Wpis podwyzszenia w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostat dokonany w
dniu 29 grudnia 2021 roku.

Protokot
z Przyjecia O$wiadczenia
0 Wysokosci Objetego Kapitalu Zakladowego

I Sta.waj_qcy dziatajac jako Zarzad Spotki oswiadczaja, ze w dniu
19 pazdziernika 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto

Uchwalg Nr 1, zaprotokolowang w formie aktu notarialnego przez czynigcego
nouﬁmwmdﬁmumm&:nRMMANtﬂml (dalej jako:
wUchwala"), zgodnie z ktorg migdzy innymiz- - ===~ g s R v ey
a. Podwy2s2a si¢ kapitat zakladowy Spolki o kwotg nie wy2s23 ni2 3.167,-21 10gr
(trzy tysigee sto szeéédziesigt siedem zlotych dziesiel groszy). = = = == === ==~ =
b.PodwymmiehpiwnukhdmpSpé&i.oMymmwln_.;powya,,
zostanie dokonane poprzez emisje nie wigeej niz 31.671 (trzydziestu jeden tysigcy
mmmm)acjimmmmuac,
o wartoéci nominalnej 0,10 2} (dziesigé groszy) kazda (zwanych dalej: .akejami

¢. Cena emisyjna akeji wynosi 60,00 zi (szeéédziesigt ziotych) za akejgs- -« - - - -
d. Akgje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplaty zysku, jaki
&wmybvdﬁedopoﬁﬂunm&o&mykdwyﬁcnmnﬁaMl
¢. Akcje serii C pokryte zostang wktadami pieni¢znymi przed zarejestrowaniem
podwyz2szenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akeji serii Co v evvevnnn
f. Upowasnia si¢ Zarzad do skicrowania oferty objecia akeji serii C dowybranych
podmiotéw w liczbie nie wigkszej niz 11 (jedenadcie) oséb, z zachowaniem
warunkéw emisji niepublicznej oraz do zawarcia umowy z wybranymi
podmiotami, kibre przyjmg propozycje zawarcia stosownych umow, -« « =« = .
g Na podstawie art. 432 § | pkt. 6 Kodeksu Spolek Handlowych upowaznia si¢
Zarzad Spolki do okredlenia termindw otwarcia i zamknigeia subskrypcii,
sposobu i warunkéw skladania zapisdw na akcje serii C oraz zasad ich oplacenia.-
mmmuﬁglfauc.hnmpnqdowww
do!ycnqudnwmnmpobauakcjiwiicmmwm
ZgromadZeniy, =« = == vsereeenteeiiittett st aasa e
i. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowatnia Zarzad do zlozenia
ofert objecia akeji serii C wskazanym przez Zarzad osobom oraz zawarcia uméw
objgcia akcji serii C w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spolek Handlowych. - -
IL  Stawajycy dzistajac jako Zarzad Spolki wtrybie art. 310§ 2§ 4 wzw. zant.
431§ 7 Kodeksu spdlek handlowych oraz w zwigzku z Uchwaly oéwiadczajy, 2e:
a) WWW‘MWMWWW-“
3.167,2 lw(mwmwmmwm).
m@mnWM%Ewamnﬂl (trzydziestu
mﬂ hnlnejowd(dzie;":dm)w*dim cxverosist
0 nom 3 kazda akcja oznaczonych
uwmﬂodcowmdoc}lﬂl.wmh;:“:gymwﬁ?m
kapitatu zakladowego Spotki o kwotg 3.167,-21 10gr (wrzy tysiace sto szeéédziesiat
siedem zlotych dziesiet groszy), 4. do kwoty 105.367,50 21 (sto pieé tysiecy
trzysta szeéédziesigt siedem Zdotych i pigédziesiat groszy)s < v eeevnennnnnnn
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b) mmmmmmmsmmmmmm
§ 6 statutu Spotki objetego trescig aktu notarialnego sporzadzonego przez
Konrada Seweryna, notariusza w Krakowie, w dniu 19 pazdziemika 2021 roku,
za numerem Repertorium A 27664/2021, w ten sposdb, Ze otrzymuje on nowe
DASIEPUIACE DIZMINIe - « « < =« e e e e m i
~§6
Kapital zakladowy

I. Kapital zakladowy Spotki wynosi 105.367,50 2l (sto pigé tysigey trzysta
szeddziesiat siedem zlotych i pigédziesigt groszy) i dzieli sig na 1.053.675
(jeden milion pigédziesiat trzy tysigee szeééset siedemdziesiat pigé) akeji,
0 wartodci nominainej po 0,10 2 (dziesigé groszy) kazda z nich, w tym: - = - -
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykiych na okaziciela serii A o numerach
od AOOO00OT do A1000000, « « <« v eeeenmmcacccacscnnsnssnnnnnn
2) 22.004 (dwadziescia dwa tysigee cztery) akcje zwykle na okaziciela serii

= Bonumerach BOO0O! do B22004, <+« vvevvececnennncanncnnnnnnn
3) 31671 (wrzydziesci jeden tysigey szedéset siedemdziesigt jeden) akcji
zwyklych na okaziciela serii C o numerach C00001 do C31671. === =evenas

+12. Akeje serii A zostaly pokryte i oplacone w calodci przed zarejestrowaniem
Spé:li.ni*cjcsaiiBiCmdypobmiophcanwaMcimd
Wwﬁwy&uﬁabﬁuﬁﬂhﬂwep‘ ----------------

1L Wypisy tego aktu mozna wydawaé Spolce oraz Akcjonariuszom. « « - - - -

IV, OB saccncnconasosssacccsonnonsonsssantcos s snm

a)  tytulem taksy notarialnej za dokonanie czynnodci notarialnej na podstawie

§9thSmw.zd\ia28mu2004r.wwiemksymdnychmmk

taksy notarialnej (. j. Dz. U. 2 2020r. poz. 1473 ze zm.) kwotg 300,21, « « « = « = «

b) . tytulem podatku od towaréw i ustug na podstawie art. 41 i 146a ustawy

z dnia 11 marca 2004r. o podatku od towardw i ushug (Dz.U. z 2021 r., poz. 685

um)wmmwm-aq.mwm ----------------

Lacznie pobrano 369,21 (trzysta szedédziesiqt dziewigé ztotych). -
Al ten zostal odezytany, przyjgty | podpisany. -+ =< e e v v eeenann..
Na oryginale whasnorgezne podpisy stawajgcych i nOtariusza, « -« « =« v s

KANCELARIA

g 0 e, g W s,

i 12098177, 128395719
fx 12 6395119 NP 876 20-84-763

4.2.3 OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBIETE ZA GO_T(')WKE, ZA WKEADY PIENIEZNE
W INNY SPOSOB, CZY ZA WKLADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM
SPOSOBU ICH POKRYCIA

Wszystkie Akcje Emitenta tj. akcje serii A, B oraz C zostaty pokryte wkiadami pienieznymi w drodze
wplaty gotowki na rachunek bankowy Emitenta.

4.3. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen wyptaty dywidendy. Wszystkie
Akcje maja réwne prawa do dywidendy i uprawniajg posiadaczy do udziatu w zyskach Spotki od daty
ich skutecznego nabycia (zgodnie z art. 328° KSH nabycie akcji nastepuje z chwilg dokonania w
rejestrze akcjonariuszy stosownego wpisu w niniejszym przedmiocie), pod warunkiem ze Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate o podziale zysku. Walne Zgromadzenie Emitenta okreSla dzien,
wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) i termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia
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uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (§17 ust. 1 Statutu). Ponadto
Akcjonariuszom przystuguje prawo do wypfaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajgce na wyptate, a zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk.

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:

- akcje te uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty zysku, jaki bytby przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2017 roku.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:

- akcje te uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty zysku, jaki bytby przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2020 roku.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:

- akcje te uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty zysku, jaki bytby przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2021 roku.

W dniu 18 grudnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
pokrycia straty za 2019 rok, na podstawie ktdrej strata netto za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2019 roku w kwocie 10.445,64 zt zostata pokryta z zyskoéw Spoétki z lat przysziych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 9 czerwca 2021 r. Uchwatg nr 6 w sprawie
przeznaczenia zysku za 2020 rok przeznaczylo cze$¢ zysku netto za rok obrotowy zakonczony dnia
31.12.2020 roku w kwocie 37.182,03 zt na pokrycie strat z lat poprzednich oraz przeznaczyto pozostatg
czes$¢ zysku netto za 2020 rok w kwocie 191.459,69 zt na kapitat zapasowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 14 czerwca 2022 r. Uchwatg nr 6 w sprawie
przeznaczenia zysku za 2021 rok przeznaczyto zysk netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31.12.2021
rok w kwocie 152.933,32 zt w catosci na kapitat zapasowy.

4.4. WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH I ZASAD ICH
REALIZACII

Zakres praw i obowigzkéw zwigzanych z instrumentami finansowymi Emitenta, ktore majg zostac
wprowadzone do obrotu okresla Statut Spotki oraz Kodeks spotek handlowych i inne powszechnie
obowigzujace przepisy prawa.

Akcje objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym nie s uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb,
w szczegdlnosci nie sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu
majatku w przypadku likwidacji Emitenta. Zgodnie z treScig Statutu Emitenta, Akcje sg akcjami
zwyktymi, na okaziciela. Wedtug Statutu z Akcjami nie sg zwigzane jakiekolwiek ograniczenia co do
przenoszenia praw z akcji, zabezpieczenia ani $wiadczenia dodatkowe.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 k.s.h.) — Statut Spotki nie przewiduje
ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spdtki. Walne Zgromadzenie Spditki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki. Z akcjami objetymi niniejszym Dokumentem Informacyjnym
Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4113 k.s.h.
akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgcji, jak réwniez, jezeli
regulamin Walnego Zgromadzenia przewiduje taka mozliwos¢, to akcjonariusz Spétki publicznej
moze oddac gtos na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjna.

= prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 k.s.h.) — w przypadku
nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 k.s.h., akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
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poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierdw wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie
Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 k.s.h., Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci co najmniej czterech

pigtych gtosdw;

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej

wiadomosci zgodnie z zasadami k.s.h.; oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody

pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, badz sposdb jej
ustalenia;

prawo do udziatu w zysku Spétki tj. prawo do dywidendy - art. 347 § 1 k.s.h. powyzszy przepis
statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatlu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypfaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spotce niebedacej spdtka
publiczng, ktorej akcje sg zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne
zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Dzien dywidendy w spotce publicznej
i spotce niebedacej spotkg publiczng, ktdrej akcje sg zarejestrowane w depozycie papierow
warto$ciowych, ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala
dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie podzniej niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaly o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego
zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy pie¢ dni
od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym
w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu
jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez rade nadzorczg. Termin
wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli
walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata
dywidendy powinna nastgpic niezwtocznie po dniu dywidendy. Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 k.s.h. organem
wihasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odbyc sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno, co do zasady,
odby¢ sie w terminie do konca czerwca.

Szczegbtowe uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spotek handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujac stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla akcjonariuszy kilka
kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spotek czy tez
z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o
charakterze korporacyjnym i majgtkowym.

Do uprawnien korporacyjnym przystugujgcych akcjonariuszom zalicza sie:

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta,

przy czym w przypadku skierowania takiego zadania przez akcjonariusza, ww. dokumenty
powinny zostaC wydane akcjonariuszowi nie podzniej niz na pietnascie dni przed walnym

zgromadzeniem (art. 395 k.s.h.);
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prawo zadania zwofania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreSlonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych
przynajmniej 1/20 czes¢ kapitatu zakltadowego — na podstawie art. 400 § 1 k.s.h. akcjonariusz
lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta
mogg zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; Statut moze
upowazni¢ do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia reprezentujgcych
mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zakladowego. Wyzej wymienione zadanie, nalezy ztozy¢ na
pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 k.s.h. w
przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzgdowi
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu Spotki do ztozenia oSwiadczenia, upowazni¢ do zwofania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wystepujacych z zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia;

prawo do zgtoszenia okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 k.s.h.) — akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego mogg zgdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadzieécia jeden dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w
postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na
osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w
porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob
wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej
reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4
k.s.h.). Spotka niezwiocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z
akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad. Statut moze upowaznic do Zadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania
Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projektow uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 k.s.h);

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406' k.s.h.) — z przepiséw k.s.h. wynika, ze
Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie
z przepisami o Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zasady
uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisow k.s.h. Prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spdtki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz
ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papieréow wartosciowych
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego z akdji
spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na
okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej Spotka ustala na
podstawie akcji ztozonych w Spofce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzacy depozyt papierdw wartoSciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow
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przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez
podmioty uprawnione zgodnie z przepisami instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw warto$ciowych sg
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spotki publiczne;.
Podmiot prowadzacy depozyt papierow warto$ciowych udostepnia spotce publicznej wykaz, o
ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz
na tydzien przed datg Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosic
akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem
zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 406° §1 Akcjonariusz moze wzig¢ udziat w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej przy czym Statut
Emitenta nie wylgcza zastosowania przedmiotowego przepisu. Stosownie do art. 412 § 1 k.s.h.
akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikow.
Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spotki powinno
by¢ udzielone na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym;

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spoétki, prawo do zadania sporzadzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania
przestania nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 oraz art. 407 § 1! k.s.h.);

prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 k.s.h.) — zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie
odpiséw wnioskdéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez Walnym
Zgromadzeniem;

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia (art. 410 § 2 k.s.h.) — stosownie do przepisu art. 410 § 1, po wyborze
przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza sie liste obecnosci
zawierajacg spis 0séb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikbw przedstawia oraz stuzacych im gtosow.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji;

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 k.s.h.) — jezeli statut spétki lub przepisy k.s.h.
nie stanowig inaczej, kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spodtki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spdtki. Walne
Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoétki. Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h.
akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 k.s.h. w spdifce publicznej gtos moze
by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie,
pod rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 412 § 2
k.s.h.). Zgodnie z art. 4113 k.s.h. akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji, jak réwniez, jezeli regulamin Walnego Zgromadzenia przewiduje taka mozliwos¢, to
akcjonariusz  Spotki  publicznej moze oddaé gtos na Walnym Zgromadzeniu droga
korespondencyjna;

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
(art. 385 § 3 k.s.h.) — powyzszy przepis przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej jedng pigtg kapitatlu zakltadowego Emitenta uprawnienie do
wnioskowania o wybdr Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czeS¢ akcji, ktéra przypada z
podziatu ogodlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdw
Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢é oddzielng grupe celem wyboru jednego czionka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestnicza
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wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkow Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia
przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego Spotki
wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
postanowienia statutu przewidujgce inny sposdb powotywania Rady Nadzorczej nie majg
zastosowania w odniesieniu do takiego wyboru Rady Nadzorczej;

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
po$wiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 k.s.h.)
— w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie
uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony
jest akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu, lub akcjonariusz, ktéry zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub akcjonariusz, ktdry nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwofania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spotki publicznej powodztwo
o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech
miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Zaskarzenie uchwaty nie
wstrzymuje postepowania rejestrowego. Jednakze, sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu posiedzenia jawnego;

prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 k.s.h.) — prawo to przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powddztwo
takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Jednakze, sad
rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu posiedzenia jawnego;

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 k.s.h.) — Zarzad Spoétki zobowigzany do udzielenia
informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien
odmdwic¢ udzielenia informacji, gdy:

1) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo Spétce z nig powigzanej, albo Spotce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa; lub

2) mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
lub administracyjnej.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 k.s.h. w przypadku ztozenia Zadania informacji przez
akcjonariusza podczas obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
Spétki zadanej przez niego informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli
przemawiajg za tym wazne powody, nie pdzniej jednak niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajacych z art. 428 § 2 k.s.h. dotyczacych odmowy udzielenia informacji, w przypadku
zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji,
Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta na pismie. Informacje
podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty mogg nie
obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego
Zgromadzenia;
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= prawo do zlozenia na podstawie art. 429 § 1 k.s.h.wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 k.s.h. lub o zobowigzanie Emitenta
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na
podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.) — wniosek do sadu rejestrowego nalezy ztozy¢
w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktdrym akcjonariuszowi
odmédwiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem;

prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 oraz 487 k.s.h);

= prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 oraz 561 k.s.h.);

prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji — na podstawie art. 6 § 4 oraz § 5 k.s.h.,
akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji
przez spotke handlowa bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania
przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 k.s.h., wobec innej
okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze
domagac sie rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spodtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokumentem potwierdzajgcym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W
takich przypadkach akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h.)
uprawnienie do uzyskania imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych.

Nalezy dodac ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa
w art. 406° § 2 k.s.h., przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi stosuje sie
odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom,
posiadajgcym przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do
ztozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia
zZwigzanego z utworzeniem Spofki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych).
Wedle dyspozycji art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,
wnioskodawcy mogq wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu
rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majatkowym
Kodeks spotek handlowych
Do uprawnien majgtkowych przystugujgcych akcjonariuszom naleza:
prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spotki) (art. 347 k.s.h.)

- powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spoiki
wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Zysk
przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akgcji
posiadanych przez danego akcjonariusza. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy
w spotce niebedacej spotkg publiczng, ktérej akcje sg zarejestrowane w rejestrze
akcjonariuszy, sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug
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ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy). Dzien dywidendy w spodtce publicznej i spdtce niebedacej spotka
publiczng, ktérej akcje sg zarejestrowane w depozycie papierdw warto$ciowych, ustala
zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dziern dywidendy na
dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okre$la
dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajgcy pie¢ dni od dnia powziecia
uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty,
dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez rade nadzorcza. Termin wyptaty
dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne
zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata
dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy. Zasady te nalezy stosowac
przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 k.s.h.
organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odby¢ sie w
terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢
sie w terminie do konca czerwca;

informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych;

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu
zysku (w szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla
niektorych akcji), tym samym stosuje sie zasady ogdine opisane powyzej;

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy
regulujgcych kwestie odbioru dywidendy w sposdb odmienny od postanowien k.s.h. i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac bedag warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek
publicznych;

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia
w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu
dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach k.s.h.) oraz o terminie wyptaty
dywidendy (§106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i
termin wyptaty nalezy uzgodnic¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej dziesigtego
dnia po dniu dywidendy;

wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje
spotki publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a
nastepnie rozdzielenie przez KDPW Srodkow otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikdw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki papieréw
wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone
sg przez poszczegolne domy maklerskie;

termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych;

ustawa Prawo Dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi
mogg, pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentdéw, na mocy m.in. umoéw
miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci
pobrania od nich przez Emitenta podatku od dywidendy;

dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
na terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i
prawng), podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci
19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego
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osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg
prawng stanowi inaczej;

- dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem witasciwej stawki), ktdra nastepnie zostaje przekazana na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wiasciwej stawki wynikajgcej ze
stosownej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie
podatku, jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania
akcjonariusza bedacego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych,
uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wiasciwy
organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika
(Emitenta) czy ma on prawo zastosowal stawke ustalong we wilasciwej umowie
miedzynarodowej, badZz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w Ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych;

- jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia wifasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mdgt
zadaé stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od
urzedu skarbowego;

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 k.s.h.) — w przypadku
nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 k.s.h., akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierow wartoSciowych
zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie
Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 k.s.h., Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwalg w wysokosci czterech pigtych
gtosow;

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami k.s.h.; oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposdb jej
ustalenia;

prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréow Spétki (art. 463 § 1 k.s.h.) — stosownie do
powyzszego przepisu, o ile inaczej nie uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki
w przedmiocie likwidacji lub Statut, likwidatorami spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu.
Natomiast Kodeks spdtek handlowych przewiduje mozliwoS¢ wnioskowania do sadu
rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spétki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez
ustanowienie jednego lub dwdch likwidatordw (art. 463 § 2 k.s.h.);

prawo do rozporzadzania akcjami (art. 337 § 1 k.s.h.) — zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sa
zbywalne. KSH nie przewiduje mozliwosci ograniczenia w statucie swobody rozporzadzania
akcjami na okaziciela;

prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 k.s.h.)
—w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyc¢ interesy biezgce Spoétki,
$ciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na Spotce i uptynni¢ majatek Spotki,
0 czym mowa w art. 468 § 1 k.s.h. W mysl art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli Spétki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu po uptywie roku od dnia ostatniego
ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosownie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy Spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zakfadowy Spatki. Wielkos¢ wptat na kapitat zakladowy spdtki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akgji. Statut moze okresla¢ inne zasady
podziatu majatku, co w przypadku Spotki nie ma miejsca;
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= prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art. 340 § 3 k.s.h.) — w okresie,
gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki
papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi;

prawo zwigzane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci (416 § 4 k.s.h.)
— zgodnie z art. 416 § 4 k.s.h. skutecznos¢ uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie istotnej
zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzajg sie na te zmiane. Akcjonariusze obecni na walnym zgromadzeniu, ktorzy gtosowali
przeciw uchwale, powinni w terminie dwdch dni od dnia walnego zgromadzenia, natomiast
nieobecni w terminie miesigca od dnia ogtoszenia uchwaty, ztozy¢ w spotce swoje akcje lub
dowody ich ztozenia do rozporzadzenia spotki; w przeciwnym przypadku akcjonariusze ci beda
uwazani za zgadzajgcych sie na zmiane.

Ustawa o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub przekroczyt 95%
ogolnej liczby gtoséw w tej spofce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych
wylacznie do alternatywnego systemu obrotu ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6—8 Ustawy o Ofercie
Publicznej, przy czym, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogodlnej liczby gtoséw w tej
spotce nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akgji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgj,
ktore majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktoéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten zalgcza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej moze zazgda¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej
liczby gtosdw w tej spotce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym
nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy
informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtoséw, nie zostata przekazana
do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na
Ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spdtki publicznej, ktdry moze zadaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Zadaniu
wykupienia akcji sg obowigzani zadosc¢uczynic solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt
95% ogolnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30
dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie
na kazdej ze stron porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi,
co najmniej 95% ogolnej liczby gtosdéw. Akcjonariusz spotki, ktérej akcje zostaty wprowadzone
wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, Zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do
otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy
czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spdtki, akcjonariusz
zadajacy wykupienia akgcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.
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4.5. OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO
WYPLATY DYWIDENDY W PRZYSZ:0OSCI

Zgodnie z art. 395 k.s.h., organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie, co
do zasady, w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien
ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 k.s.h.). Akcjonariusze maja
prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela
sie w stosunku do liczby akcji. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz
o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byc
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje whasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy
sg akcjonariusze, ktdrzy posiadajg na swoim rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli
w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzien
prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania dywidendy, w
przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spétek publicznych. Ustalenie termindw wyptaty dywidendy oraz operacja
wyptaty dywidendy bedg przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW.

Emitent nie posiada sformalizowanej polityki dywidendowej. Rekomendacja Zarzadu co do
ewentualnej wyptaty dywidendy uzalezniona bedzie od poziomu osigganych zyskéw, szeregu
czynnikow warunkujgcych dziatalno$¢ Spotki oraz od specyfiki branzy, w ktdrej dziata. Jednakze majac
na uwadze wczesny etap rozwoju Spodtki, a takze dazenie do samodzielnego przeprowadzania
proceséw portowania, produkcyjnych i wydawniczych, Spdétka w pierwszej kolejnosci zamierza
przeznacza¢ wygenerowane nadwyzki na finansowanie tych prac.

4.6. INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH
Z POSIADANIEM I OBROTEM INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI
DOKUMENTEM INFORMACYJINYM, W TYM WSKAZANIE PLATNIKA PODATKU

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od
0sOb prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od osdb fizycznych. Ustawy te przewidujg
obowigzek uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach o0sdb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez
podlegajg obowigzkowi, o ktdrym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba Ze
umowa W sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub
zarzadu podatnika stanowi inacze;j.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od osdb
prawnych
Zgodnie z art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
nalezno$ci z tytutdw udziatu w zyskach osdb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty
pobranego podatku przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktdrym pobrano podatek, na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego.
Zgodnie z art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, jezeli spetnione s3 facznie nastepujace warunki:
1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
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2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spdtka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatow (akgji)
w kapitale spétki, o ktdrej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajgcy do zastosowania
zwolnienia bedzie udziat 10%;

4) odbiorcg dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:
a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci
w wysokosci, o ktdrej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreSlonej powyzej w pkt 3, przez spétke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akgcji), w wysokosci okreSlonej powyzej w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat spdtka, o ktdrej mowa powyzej w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci
19 % dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatlébw w zyskach Emitenta od os6b
fizycznych

Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych na rzecz osob fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobieraé
w dniu dokonania wypfaty, zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany
jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku. Dochoddéw (przychoddéw) z dywidend i innych
przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

e Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod
stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a
kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie
akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

e Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, osoby prawne,
ktore sprzedaty akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu
w skifadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

e Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty),
okreslony w art. 25 ust. 6- 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwojnemu opodatkowaniu,
lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi
przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celow
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podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz
z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng podatek dochodowy wynosi
19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane
s w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddw) z
przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
0golnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest
osiggnieta w roku podatkowym:

roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycia papierdow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14;

roznica miedzy sumag przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierdow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okres$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a;

roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a;

roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) albo
udziatéw w spdtdzielni a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 i 38c;

roznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 a kosztami uzyskania
przychoddw okresSlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e;

= rdznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg
spotke kapitatowg a kosztami uzyskania przychoddow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane
w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatow w spdtkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw
(akcji) w spdtkach majacych osobowos¢ prawng albo wkladow w spotdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia

0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

= firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

= dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego;
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» dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostatly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania
ww. warunkow, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W
terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci
cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek
podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy
cigzy na kupujacym.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majgtkowych, w tym rdwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

— prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo
pomiedzy darczynicg i obdarowanym m.in. przy spetnieniu warunkow okreslonych w Ustawie o podatku
od spadkéw i darowizn, nabycie praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche
bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBE I ADRES
EMITENTA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYIJNYMI (TELEFON,
TELEFAKS, ADRES POCZTY ELEKTRONICZNE] I ADRES GLOWNEJ STRONY
INTERNETOWEJ), IDENTYFIKATOREM WEDLUG WL[-\éCIWEJ KLASYFIKACII
STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMEREM WEDLUG WLASCIWEJ IDENTYFIKACII

PODATKOWE)]

Nazwa (firma): Frozen Way Spoétka Akcyjna

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Stanistawa Kunickiego 5 lok. 118, 30-134 Krakow

Telefon: 500-141-524

Adres poczty elektronicznej: contact@frozenway.games

Adres strony internetowe;j: https://frozenway.games/

KRS: 0000691682

REGON: 368106905

NIP: 7010711516

LEI: 25940082VX00UZKCAL72

Przepisy prawa zgodnie z Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15

ktérymi dziata Emitent: wrzes$nia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych oraz
innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa, a takze Statutu Spotki

5.2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Zgodnie z § 4 Statutu Spotki, czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3. WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL
UTWORZONY EMITENT

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu
spotek handlowych i obecnie dziata zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, Statutem Spoétki i innymi
wiasciwymi przepisami prawa.

Spotka zostata zawigzana w dniu 7 czerwca 2017, roku na podstawie aktu zawigzania Emitenta

zaprotokotowanego przez zastepce notarialnego Magdalene Zabielska, zastepce notariusza Jolanty
Zabielskiej majgcej siedzibe w Warszawie przy ul. Gorskiego 6 za numerem Rep. A nr 3619/2017.

5.4. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO
WLASCIWEGO REJESTRU, A W PRZYPADKU GDY EMITENT JEST
PODMIOTEM, KTOREGO UTWORZENIE WYMAGALO UZYSKANIA
ZEZWOLENIA - PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, ZE WSKAZANIEM
ORGANU, KTORY JE WYDAL

Emitent (nastepca prawny spotki pod firmg East Transfers Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie),
zostat wpisany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sadowego pod numerem KRS: 0000691682. Wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 23 sierpnia 2017 roku.

Utworzenie Emitenta nie wymagato zezwolenia.

5.4.1 INFORMACJIE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJII LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCII
LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub
zgody.

5.5. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Ponizej przedstawiono kluczowe daty z historii Emitenta:

Data Zdarzenie

07.06.2017 r. Zawigzanie Spotki w formie aktu notarialnego zaprotokotowanego przez
zastepce notarialnego Magdalene Zabielskg, zastepce notariusza Jolanty
Zabielskiej majgcej siedzibe w Warszawie przy ul. Gérskiego 6 za numerem
Rep. A nr3619/2017.

23.08.2017 r. Rejestracja Emitenta (pod firmg East Transfers Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie) w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

26.08.2020 . Dotaczenie do Grupy PlayWay S.A.— nabycie akcji Emitenta przez PlayWay S.A.

11.09.2020 . Zawarcie pomiedzy PlayWay a Frozen District umowy sprzedazy akcji Emitenta
— nabycie wszystkich akcji Emitenta przez Frozen District.

01.10.2020 . Odwotanie ze sktadu Rady Nadzorczej: Tomasza Ziemby, Anny Sadowskiej oraz
Pawta Huberta Sadowskiego.

01.10.2020 . Powotanie do sktadu Rady Nadzorczej: Piotra Karbowskiego (i powierzenie mu
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej), Grzegorza Czarneckiego oraz
Marka Parzynskiego.

06.10.2020 . Odwotanie ze sktadu Zarzgdu Spétki: Rafata Janusza Kucharskiego oraz Beaty
J6zefy Ziemby.

06.10.2020 . Powotanie do sktadu Zarzgdu Spétki: Mateusza tukasza Jelenia i powierzenie
mu funkcji Prezesa Zarzadu oraz Patryka Pawta Czajki i powierzenie mu funkgji
Wiceprezesa Zarzadu.

06.10.2020 . Zmiana adresu Spotki (zmiana na: ul. Kunickiego 5 lok. 207, 30-134 Krakéw).

05.11.2020 . Przyjecie Programu Motywacyjnego Emitenta.

05.11.2020 . Nabycie petni autorskich praw majatkowych do gry komputerowej ,House
Flipper VR” — wersja PC.

05.11.2020 . Zmiana firmy Spétki (zmiana na: Frozen Way S.A. z siedzibg w Krakowie).

05.11.2020 . Zmiana siedziby Spotki (zmiana na: Krakéw).

05.11.2020 . Podziat Akcji (zmiana wartosci nominalnej Akcji z 1,00 ztotych na 0,10 ztotych).

05.11.2020 . Premiera gry ,,House Flipper VR” — wersja PC.

08.12.2020 . Zmiana adresu Spotki (zmiana na: ul. Kunickiego 5 lok. 118, 30-134 Krakdw).

29.12.2020 . Podjecie uchwaty ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wyzszg niz 2.200,40 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 22.004 akcji zwyktych
na okaziciela serii B.

30.12.2020 . Zawarcie umow wydawniczych i wdrozenie do produkcji dodatkéw do gry
wideo ,House Flipper” pt. ,,House Flipper — Pets DLC” i ,House Flipper — Luxury
DLC".

01.02.2021r. Nabycie petni autorskich praw majatkowych i wdrozenie do produkcji gry
wideo ,HoneyComb”.

02.03.2021r. Publikacja zapowiedzi gry ,,Honeycomb”.
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12.03.2021r. Publikacja zapowiedzi dodatku do gry ,House Flipper” pt. ,House Flipper —
Pets DLC”.

28.04.2021 . Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki tj. podwyzszenia z
kwoty 100.000,00 ztotych do kwoty 102.200,40 ztotych poprzez emisje 22.004
akcji na okaziciela serii B oraz zmiany Statutu Emitenta.

10.05.2021r. Zawarcie umowy utrzymania i rozwoju gry ,,House Flipper VR” na platformie
Oculus Quest przez okres 1 roku.

31.05.2021 . Podpisanie porozumienia w sprawie portowania gry ,House Flipper VR” na
platformy PlayStation, PlayStation VR i Viveport. Wdrozenie do produkcji gry
»House Flipper VR” —wersja PSVR.

01.07.2021r. Zawarcie umowy wydawniczej i wdrozenie do produkcji dodatku do gry wideo
»,House Flipper” pt. ,,House Flipper — Farm DLC".

17.08.2021r. Zawarcie umowy wydawniczej dotyczacej gry wideo ,,House Flipper Pets VR”.

01.09.2021r. Nabycie petni autorskich praw majgtkowych do gry wideo ,Hairdresser
Simulator”.

09.09.2021r. Zawarcie umowy wydawniczej dotyczacej gry wideo , Hairdresser Simulator”.

14.10.2021 r. Premiera dodatku do gry ,House Flipper” pt. ,,House Flipper — Luxury DLC” —
wersja PC.

19.10.2021r. Podjecie uchwaty ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wyzszg niz 3.167,10 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 31.671 akcji zwyktych
na okaziciela serii C.

19.10.2021 r. Powotanie do sktadu Zarzadu Spétki Mateusza Kajetana Furmanika oraz
powierzenie mu funkcji Cztonka Zarzadu.

19.10.2021 r. Podjecie uchwaty ws. wyrazenia zgody na dematerializacje Akcji Spotki
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych i upowaznienia Zarzadu
Emitenta do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych
do rejestracji Akcji Spétki w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

19.10.2021 r. Podjecie uchwaty ws. wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect”
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie Akcji
Spotki.

02.12.2021r. Publikacja zapowiedzi dodatku do gry ,,House Flipper” pt. ,House Flipper —
Farm DLC”".

13.12.2021r. Publikacja zapowiedzi gry ,,House Flipper Pets VR”.

22.12.2021r. Powotanie do sktadu Rady Nadzorczej: Bartosza Antoniego Gras oraz Jana
Piotra Szpetulskiego—tazarowicza.

29.12.2021 . Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki tj. podwyzszenia z
kwoty 102.200,40 ztotych do kwoty 105.367,50 ztotych poprzez emisje 31.671
akgji
na okaziciela serii C oraz zmiany Statutu Emitenta.

21.01.2022 . Podpisanie anekséw do umoéw wydawniczych dotyczacych gier ,,House Flipper
— Luxury DLC”, ,,House Flipper — Pets DLC” oraz ,,House Flipper — Farm DLC”.

29.01.2022 . Otrzymanie listu intencyjnego dotyczacego projektu ,,Projekt Y”.

31.01.2022r. Podpisanie aneksu dotyczacego gry ,,House Flipper Pets VR".

01.02.2022'r. Zawarcie umowy wydawniczej dotyczacej projektu ,,Projekt X”.

08.04.2022'r. Podpisanie aneksu do umowy wydawniczej dotyczacej gry ,House Flipper —
Luxury DLC".

08.04.2022 . Ztozenie wniosku o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku NewConnect

15.04.2022 . Podpisanie aneksu do umowy wydawniczej dotyczacej gry ,Hairdresser
Simulator”.

29.04.2022 r. Podpisanie protokotu odbioru gry ,House Flipper — Pets DLC".
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12.05.2022r. Premiera gry ,,House Flipper — Pets DLC” - wersja PC.

12.05.2022r. Podpisanie aneksdw do uméw wydawniczych dotyczgcych gier: ,,House Flipper
— Pets DLC”, ,House Flipper — Farm DLC", ,House Flipper Pets VR" oraz
»Projekt X".

24.05.2022 r. Zawarcie umowy wydawniczej dotyczacej gry ,,Builder Simulator”.

09.06.2022 . Premiera gry ,,Builder Simulator” - wersja PC.

01.08.2022 r. Zawarcie umowy wydawniczej dotyczacej gry ,Millennials” - wersja PC.

19.08.2022 . Podpisanie umowy na portowanie gry komputerowej ,House Flipper — Pets
DLC” na platforme Nintendo Switch.

25.08.2022 . Odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej: Jana Piotra Szpetulskiego-tazarowicza,

Marka Parzynskiego i Grzegorza Arkadiusza Czarneckiego oraz powotanie
Cztonkéw Rady Nadzorczej: Pawta Danka, Bogustawa Wactawika oraz
Mateusza Czerepaka.

29.09.2022 . Podpisanie przez Spotke i Frozen District umowy o piecioletnim ograniczeniu
rozporzgdzania akcjami zwyktymi na okaziciela Emitenta serii A od numeru
A0200151 do numeru A1000000 bedgcymi w posiadaniu przez Frozen District

21.10.2022 r. Ustalenie daty premiery gry ,,House Flipper Pets VR” - wersja PC w formie Early
Access na 15 grudnia 2022 r.

5.6. OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY)
WLASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Okreslenie rodzaju i wartosci kapitatéw (funduszy) wiasnych Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spoétce na kapitaty
(fundusze) wiasne sktadaja sie:

- kapitat zaktadowy;

- kapitat zapasowy;

- fundusz rezerwowy;

- inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego wynosi 105.367,50 zt (sto pie¢ tysiecy trzysta sze$édziesigt siedem ztotych i
piecdziesigt groszy) i dzieli sie na 1.053.675 (milion piecdziesigt trzy tysigce szes¢set siedemdziesigt
piec tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujacy sposob:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 22.004 (dwadziescia dwa tysigce cztery) akcje zwykte na okaziciela serii B;

c) 31.671 (trzydziesci jeden tysiecy szeScset siedemdziesiagt jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii
C.

Kapitat zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji zgodnie z art. 431 § 1 k.s.h. Kapitat podstawowy jest wskazywany
w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki $rodkdw pozyskanych z emisji ponad wartos¢
nominalng akcji objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), badZz moga na niego sktadac
sie $rodki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich. Zgodnie z §16 ust. 3 Statutu Spofki
wysoko$¢ odpisdw na kapitat zapasowy i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie. Na podstawie
§16 ust. 5 Statutu Spotki, kapitat zapasowy tworzy sie z odpiséw z czystego zysku. Odpis na ten kapitat
nie moze by¢ mniejszy niz 8% czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpiséw na kapitat zapasowy
moze byc¢ zaniechane, gdy kapitat ten bedzie nie mniejszy niz 1/3 kapitatu zakladowego.

Ponadto na kapitat wlasny Emitenta moga sie sktadac:

= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym z tytutu aktualizacji wartosci godziwej— ujmowane
sg tu roznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,
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» pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone sg tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spoétki.
W pozycji tej wykazuje sie takze podwyzszong wysokos$¢ kapitatu, gdy w ciggu roku nastgpito
podwyzszenie kapitatu zakladowego, akcjonariusze optacili akcje, a sad rejestrowy nie dokonat jeszcze
wpisu o podwyzszeniu,

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz wysokosc¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Emitenta za dany rok obrotowy.

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku
kapitat (fundusz) wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosit 3.077.450,24 zt (trzy miliony
siedemdziesigt siedem tysiecy czterysta piecdziesigt ztotych i dwadzieScia cztery grosze), natomiast
zgodnie jednostkowym raportem okresowym Spétki za I kwartat 2022 roku kapitat (fundusz) wiasny
Spotki na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosit 6.400.866,05 zt (sze$¢ miliondw czterysta tysiecy
osiemset sze$cdziesigt szeS¢ ztotych i piec groszy). Na powyzsze wartosci sktadaty sie:

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31 GRUDNIA 2021 STAN NA 30 CZERWCA 2022
ROKU ROKU

Kapitat (fundusz) wtasny 3077 450,24 6 400 866,05
Kapitat (fundusz) podstawowy 105 367,50 105 367,50
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2819 149,42 2972 082,74
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad 2627 689,73 2 627 689,73
wartoscig nominalnqg udziatow (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 152 933,32 3323415,81
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ 0,00 0,00
ujemna)

Zasady tworzenia kapitatow

Kapitaty wiasne Spotki sg tworzone na zasadach okreslonych w przepisach prawa, w szczegolnosci
KSH, z uwzglednieniem postanowien Statutu.

Zgodnie z art. 308 § 1 k.s.h. kapitat zakladowy spoétki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej
100.000,00 ztotych. Zgodnie art. 431 § 1 k.s.h., podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany
statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartoéci nominalnej
dotychczasowych akcji, na zasadach szczegdtowo opisanych w kolejnych przepisach Kodeksu spotek
handlowych Zgodnie z art. 455 § 1 k.s.h., kapitat zaktadowy obniza sie, w drodze zmiany statutu,
przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji, potgczenie akcji lub przez umorzenie czesci akcji oraz w
przypadku podziatu przez wydzielenie, na zasadach opisanych szczegétowo w dalszych przepisach
Kodeksie spétek handlowych.

Zgodnie z art. 396 § 1 - 3 k.s.h., na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiggniete
przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akcji. Do
kapitatu zapasowego wptywaja rowniez doptaty, ktore uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie
szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Zgodnie z art. 396 § 4 k.s.h. statut spotki moze przewidywac tworzenie innych kapitatow na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).
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Zgodnie z § 16 ust. 3 Statutu, kapitaty rezerwowe tworzy sie na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia, a regulaminy ich wykorzystania uchwala Zarzad.

Zgodnie z art. 396 § 5 k.s.h, o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne
zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego
mozna uzyc¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5.6.1 OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA
OBROTOWE WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST
POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA DOKUMENTU
INFORMACYINEGO, CZY TEZ NIE, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB
ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Emitent o$wiadcza, ze wedlug jego wiedzy aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia biezgcych
potrzeb Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od Daty Dokumentu Informacyjnego.

Emitent przewiduje, ze w okresie 12 miesiecy od Daty Dokumentu Informacyjnego przewidywane
koszty prowadzenia dziatalnosci wyniosg ok. 3,8 min PLN. Emitent zaktada, ze zrédtami finansowania
w tym okresie beda: (i) zgromadzone $rodki finansowe (okoto 3,6 min PLN wg stanu na 30.06.2022
r.) oraz (ii) realizowane przychody ze sprzedazy gier (wydanych wg stanu na dzien Dokumentu
Informacyjnego oraz planowanych do wydania w latach 2022-2023).

5.6.2 INFORMACJE O AKCJACH EMITENTA NIEOBJETYCH WNIOSKIEM O
WPROWADZENIE, WSKAZUJACE CO NAJMNIEJ ORGAN PODEJMUJACY DECYZJE W
PRZEDMIOCIE EMISJI AKCJI KAZDEJ SERII, DATE PODJECIA TEJ DECYZJI, CENE
EMISYINA AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM CZY AKCJE ZOSTALY OBIJETE ZA
GOTOWKE, ZA WKEADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA WKELADY
NIEPIENIEZNE WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje Emitenta zostaly objete niniejszym wnioskiem o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na NewConnect.

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 19 pazdziernika 2021 roku Uchwatg nr 5 oraz Uchwatg nr 6
zaprotokotowanych w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Konrada Seweryna,
notariusza w Krakowie, za Rep. A nr 27664/2021 wyrazito zgode na dematerializacje Akcji Spotki
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych i upowaznienie Zarzadu Spoétki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do rejestracji Akcji w Krajowym Depozycie Papierdow
Wartosciowych oraz na ubieganie sie o wprowadzenie Akcji Spotki do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie.

5.7. INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w petni optacony.

5.8. INFORMACIJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO
W WYNIKU REALIZACII PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWN]IIEI(J y 4
OBLIGACII ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJII DAJACYCH PIERWSZENSTWO
DO OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJII AKCJI, ZE WSKAZANIEM
WARTOSCI WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO
ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH
AKCII

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych akgji.
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5.9. WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O
KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE
ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO, W GRANICACH
KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL
ZAKLADOWY, JAK R(')’WNIEi LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU
ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL
ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

Statut Spodtki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego.

5.10.WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH ?APIER(')W WARTOSCIOWYCH SA LUB
BYLY NOTOWANE PAPIERY WARTOSCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE
W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Zadne papiery wartoéciowe Emitenta nie sg ani nie byty notowane na zadnym rynku, ani tez nie zostaty
w zwigzku z nimi wystawione zadne kwity depozytowe.

5.11.PODSTAWOWE INFORMACIJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH
EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK
NIEWCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA, ALE
BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA DZIALALNOSCI PROWADZONEJ
PRZEZ EMITENTA I POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB OSOBOWO
Z EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB ZNACZACYMI
AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Na Date Dokumentu Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta
przepisow o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatow w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem zaleznym, nalezagcym do
Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. - uznanego producenta gier komputerowych i mobilnych,
posiadajgcego udziaty w kilkudziesieciu spotkach i zespotach tworzacych gry. Stosunek zaleznosci
pomiedzy Emitentem a PlayWay wynika z art. 3 ust. 37 oraz 37b) Ustawy o Rachunkowosci, zgodnie
z ktorym jednostkg dominujacg jest jednostka sprawujgca kontrole nad jednostkg zalezng m.in.
poprzez posiadanie w sposob posredni wiekszo$¢ ogdlnej liczby gtosdw w organie stanowigcym
jednostki zaleznej. W stosunku do Emitenta PlayWay jest jednostka dominujgcg wyzszego szczebla,
co oznacza jednostke bedacg spdtka handlowg lub przedsiebiorstwem panstwowym, ktdra jest
jednostka dominujacg w stosunku do jednostki dominujacej nizszego szczebla. W przypadku Emitenta
PlayWay posiada wiekszo$¢ gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw jednostki dominujgcej Emitenta -
Frozen District, ktora to spdtka posiada wiekszo$¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

PlayWay

Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Bluszczanska 76 lok. 6, 00-712 Warszawa,

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

Charakter powigzania: udziat w ogdlnej liczbie gtosdbw w organie stanowigcym podmiotu
dominujgcego Emitenta tj. 80% udziatéw w spotce Frozen District ktora posiada 78,40% akcji
Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego powigzania kapitatowe Emitenta z GK
PlayWay wptywajg istotnie na dziatalno$¢ Spétki. Zgodnie z informacjami wskazanymi ponizej,
pomiedzy Emitentem a podmiotami z GK PlayWay S.A. miaty miejsce wzajemne transakcje, ktore byty
zawierane na warunkach rynkowych.
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Frozen District
e Siedziba: Krakow,
e Adres: ul. Stanistawa Kunickiego 5/209, 30-134 Krakow,
e Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
e Charakter powigzania: udziat w ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym Emitenta

tj. 78,40% akcji Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem zaleznym spotki Frozen
District (spotki zaleznej, nalezacej do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A.), z ktorg aktywnie wspotpracuje
nad projektami zwigzanymi z grg ,House Flipper”, analizuje wspdlnie plany marketingowe, koncepty
designu dodatkéw czy kwestie programistyczne wybranych rozwigzan (obie spétki posiadajg siedziby
w tym samym budynku, tylko na innych pietrach). Emitent wprowadzit Program Motywacyjny dla
pracownikdw Frozen District i Emitenta, by zmotywowac pracownikow obu spotek do wspdlnego
dziatania i promocji marki ,House Flipper”. W czasie trwania dziatalnosci, Emitent zawart z Frozen
District nastepujgce umowy istotne z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta.

W dniu 5 listopada 2020 roku Emitent zawart z Frozen District umowe sprzedazy i przeniesienia
majatkowych praw autorskich (zmieniong aneksem z dnia 31 maja 2021 roku), na mocy ktorej Frozen
District przenidst na Emitenta majatkowe prawa autorskie, prawa wtasnosci do sktadnikdw kodu
zrodtowego, prawa do dokumentacji, prawa do assetéw rozumianych jako pliki graficzne, muzyczne,
opisy tekstowe, screeny, trailery i inne materiaty marketingowe oraz inne elementy zwigzane posrednio
lub bezposrednio z utworem w postaci gry wideo pt. ,House Flipper VR” - wersja PC z prawem do
dostosowania na platformy Playstation, PlaystationVR i Viveport za cene 51.541,77 PLN (stownie:
piec¢dziesiat jeden tysiecy piecset czterdziesci jeden ztotych i siedemdziesigt siedem groszy) netto na
zasadach opisanych w umowie.

Ponadto w dniu 30 grudnia 2020 roku Emitent zawart z Frozen District umowe wydawniczg w zakresie
opracowania dodatku do gry wideo House Flipper pod tytutem ,House Flipper - Pets DLC" (zmieniong
aneksami z dni 21 stycznia 2022 roku oraz 12 maja 2022 roku). Na podstawie niniejszej umowy
Emitent udzielit Frozen District niewytgcznej licencji z mozliwoscia udzielenia sublicencji na korzystanie
z dodatku ,,House Flipper - Pets DLC” bez ograniczen terytorialnych w nieprzekraczalnym terminie do
dnia 29 kwietnia 2027 roku. Dodatek ,House Flipper - Pets DLC"” zostat odebrany dnia 29 kwietnia
2022 roku. Na podstawie ww. umowy Emitentowi przystuguje wynagrodzenie ze sprzedazy ,House
Flipper - Pets DLC” w wysokosci 95% zysku ze sprzedazy netto.

Niniejsze umowy nalezy uzna¢ za kluczowe w poczatkowej fazie dziatalnosci Emitenta. Ich zawarcie
zapewnito Emitentowi odpowiednig infrastrukture oraz zapewnito finansowanie, czym przyczynito sie
do znacznego rozwoju Spotki.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Emitent zawart z Frozen District umowe wydawniczg w zakresie
opracowania dodatku do gry wideo ,House Flipper” pod tytutem ,House Flipper - Luxury DLC”
(zmieniong aneksami z dni 21 stycznia 2022 roku oraz 8 kwietnia 2022 r.). Na podstawie ww. umowy
(w ramach ktdrej Emitent przenidst na Frozen District autorskie prawa majgtkowe do stworzonych w
toku wspotpracy assetdw zwigzanych z dodatkiem) Emitentowi przystuguje wynagrodzenie ze
sprzedazy dodatkow w wysokosci 5% zysku ze sprzedazy netto. Przedmiotowa umowa zostata zawarta
na czas dystrybucji dodatku ,House Flipper - Luxury DLC".

W dniu 1 lutego 2021 roku Emitent zawart z Frozen District umowe sprzedazy i przeniesienia
majatkowych praw autorskich, na mocy ktdrej Frozen District przenidst na Emitenta majatkowe prawa
autorskie, prawa wiasnosci do sktadnikéw kodu zrodlowego, prawa do dokumentacji, prawa do
assetdw rozumianych jako pliki graficzne, muzyczne, opisy tekstowe, screeny, trailery i inne materiaty
marketingowe oraz inne elementy zwigzane posrednio lub bezposrednio z utworem w postaci gry
wideo pt. ,HoneyComb” - wersja PC z prawem do dostosowania na inne platformy za cene w kwocie
47.869,50 PLN (stownie: czterdziesci siedem tysiecy osiemset szes$cdziesigt dziewie¢ ztotych i
piecdziesigt groszy) netto.

W dniu 10 maja 2021 roku Emitent zawart z Frozen District umowe utrzymaniowg, ktérej przedmiotem
jest okreslenie warunkow wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie utrzymania i rozwoju gry pod
tytutem ,HouseFlipper VR” na platformie Oculus Quest wraz z dodaniem petnego wsparcia dla
okularéw Oculus Quest 2. Na podstawie niniejszej umowy Emitent zobowigzat sie do wprowadzania
modyfikacji i rozbudowy gry. Na podstawie niniejszej umowy Frozen District udzielit Emitentowi licencji
niewytgcznej, nieograniczonej terytorialnie, na okres od 10.05.2021 r. do 9.05.2022 r., do korzystania
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z ,HouseFlipper VR". Na mocy niniejszej umowy Emitent przenosi majgtkowe prawa autorskie do ww.
modyfikacji na wszystkich polach eksploatacji. Emitent za realizacje przedmiotu ww. umowy oraz
przeniesienie majatkowych praw autorskich na wszystkich polach eksploatacji do modyfikacji do gry
HouseFlipper VR" otrzymat wynagrodzenie w kwocie 201.874,31 PLN (stownie: dwiescie jeden tysiecy
osiemset siedemdziesigt cztery ztote i trzydziesci jeden groszy) netto na warunkach wskazanych w
przedmiotowej umowie.

W dniu 1 lipca 2021 roku Emitent zawart z Frozen District umowe wydawniczg ktérej przedmiotem jest
opracowane przez Emitenta dodatku do gry wideo ,House Flipper" pod tytutem ,House Flipper - Farm
DLC" (zmieniong aneksami z dni 21 stycznia 2022 roku oraz 12 maja 2022 roku). Na podstawie
niniejszej umowy Emitent udzielit Frozen District niewytacznej licencji, z mozliwoscig udzielenia
sublicencji, na korzystanie z ,House Flipper - Farm DLC” bez ograniczen terytorialnych w
nieprzekraczalnym terminie do dnia 1 maja 2028 roku. Emitent jest zobowigzany do wykonania gry w
nieprzekraczalnym terminie 1 maja 2023 r. Na mocy niniejszej przez caty okres, na jaki zostala
udzielona licencja, tj. w nieprzekraczalnym terminie do dnia 1 maja 2028 roku, zysk ze sprzedazy
,House Flipper - Farm DLC” zostanie podzielony w ten sposob, ze Emitent bedzie uprawniony do 95%
zysku netto, a Frozen District do 5% zysku netto na warunkach wskazanych w przedmiotowej umowie.

W dniu 17 sierpnia 2021 roku Emitent jako zamawiajacy, zawart z Frozen District jako licencjodawca
oraz Petard Games jako twodrcg umowe wydawniczg w przedmiocie opracowania gry wideo pod
tytutem ,House Flipper Pets VR" (zmieniong aneksami zawartymi 31 stycznia 2022 roku oraz 12 maja
2022 r.). Na podstawie postanowien niniejszej umowy Frozen District — wtasciciel gry wideo ,House
Flipper” udzielit Emitentowi — wlasciciel gry wideo ,Pets VR” oraz Petard Games licencji na uzywanie
nazwy ,House Flipper” jako przedrostka do nazwy gry wideo ,House Flipper Pets VR". Na podstawie
ww. umowy (w ramach ktérych Petard Games przenidst na Emitenta autorskie prawa majgtkowe do
stworzonych w toku wspotpracy assetéw zwigzanych z ,,House Flipper Pets VR"). Termin na wykonanie
gry objetej przedmiotowa umowg uptywa w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 marca 2023 roku.
»House Flipper Pets VR” bedzie zawiera¢ tryb gry wieloosobowej (kooperacja online) umozliwiajgcy
jednoczesng rozgrywke dwdch graczy. Przez caty okres obowigzywania ww. umowy zysk ze sprzedazy
House Flipper Pets VR zostanie podzielony w ten sposdb, ze Frozen District jest uprawniony do 5%
zysku netto, Emitent do 50% zysku netto, a Petard Games do 45% zysku netto.

Aktualnie Emitent produkuje i wydaje dodatki do gry ,House Flipper” we wtasnym zakresie i na wtasny
rachunek, na PC oraz konsole PS4 i Xbox, ze wsparciem Frozen District.

Dnia 1 wrzesnia 2021 roku Emitent zawart z Frozen District umowe sprzedazy i przeniesienia
majatkowych praw autorskich, na mocy ktérej Frozen District przenidst na Emitenta majgtkowe prawa
autorskie, prawa wiasnosci do sktadnikéw kodu Zrédtowego, prawa do dokumentacji oraz inne
elementy zwigzane posrednio lub bezposrednio z utworem w postaci gry wideo pt: ,Hairdresser
Simulator” za cene w 32.525,00 PLN (stownie: trzydziesci dwa tysigce pieé¢set dwadziescia piec ztotych
i zero groszy) netto. Niniejsza umowa stanowi podstawe do zawarcia umowy wydawniczej z Petard
Games, opisanej w dalszej czesci niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

W dniu 1 lutego 2022 roku Emitent zawart z Frozen District umowe wydawnicza, ktdrej przedmiotem
jest okreslenie warunkéw wspOtpracy stron w zakresie opracowania gry wideo pod tymczasowym
tytutem ,,Projekt X" (zmieniong aneksem z dnia 12 maja 2022 roku). Na mocy niniejszej umowy, przez
caly okres jej obowigzywania, zysk ze sprzedazy ww. dzieta zostanie podzielony w ten sposob, ze
Frozen District bedzie uprawniony do 85% zysku netto, a Emitent do 15% zysku netto.

Petard Games
e Siedziba: Krakow,
e Adres: ul. Wojciecha Halczyna 25/1, 30-086 Krakdw,
e Przedmiot dziatalnosSci: dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
e Charakter powigzania: podmiot powigzany z PlayWay S.A. (jednostka zalezna).

Emitent aktywnie pracuje z zespotem Petard Games (podmiotem zaleznym nalezacym do Grupy
Kapitatowej PlayWay S.A.), nad wspdlnie tworzonymi projektami - m.in. na podstawie opisanej
powyzej umowy sprzedazy i przeniesienia majgtkowych praw autorskich przez Frozen District na
Emitenta z dnia 1 wrzesnia 2021 roku w zakresie utworu ,Hairdresser Simulator”. Emitent zawart z

97



Dokument Informacyjny — Frozen Way S.A.

Petard Games w dniu 9 wrzesnia 2021 roku umowe wydawniczg (zmieniong aneksem z dnia 15
kwietnia 2022 roku), na podstawie ktdrej Petard Games zobowigzat sie do opracowania tej gry zgodnie
przedmiotowg umowg, przy uwzglednieniu oraz zastosowaniu sie do wytycznych i rekomendacji
Emitenta. Na podstawie ww. umowy Emitent w momencie odbioru gry przeniesie na Petard Games
majatkowe prawa autorskie, prawa wtasnosci do sktadnikéw kodu zrédtowego, prawa do dokumentacji
oraz inne elementy zwigzane posrednio lub bezposrednio z grg ,Hairdresser Simulator”, a Petard
Games udzieli Emitentowi niewytgcznej licencji z mozliwoscig udzielenia sublicencji na korzystanie z
ww. gry przez okres 10 lat od dnia odbioru gry, tj. w nieprzekraczalnym terminie do dnia 1 lutego
2023 roku. Petard Games jest zobowigzany do wykonania gry w nieprzekraczalnym terminie 1 lutego
2023 r. Na mocy niniejszej przez caty okres, na jaki zostata udzielona licencja, tj. w nieprzekraczalnym
terminie do dnia 1 lutego 2023 roku, zysk ze sprzedazy ,Hairdresser Simulator” (rozumiany jako
dochody ze sprzedazy po odjeciu kosztéw danin publicznych, marketingu, kosztéw hostingu, produkcji
i obstugi technicznej gry) zostanie podzielony w ten sposdb, ze Petard Games bedzie uprawniony do
65% zysku netto, a Emitent do 35% zysku netto na warunkach wskazanych w przedmiotowej umowie.

Ponadto Petard Games jest strong zawartej w dniu 17 sierpnia 2021 roku (zmieniong aneksami z dni
31 stycznia 2022 roku oraz 12 maja 2022 roku) z Emitentem oraz Frozen District umowy wydawniczej
w przedmiocie opracowania gry wideo pod tytutem ,House Flipper Pets VR" (szczegétowo opisanej w
powigzaniach pomiedzy Emitentem a Frozen District).

Live Motion Games

Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Indiry Gandhi 23, 02-776 Warszawa,

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
Charakter powigzania: podmiot stowarzyszony z PlayWay S.A.

Emitent aktywnie pracuje z zespotem Live Motion Games (podmiotem zaleznym nalezacym do Grupy
Kapitatowej PlayWay S.A.), nad wsparciem marketingowym i monetyzacja gry ,,Builder Simulator” oraz
wspdlnie tworzonym projektem ,Millennials”.

W dniu 24 maja 2022 roku pomiedzy Emitentem a Live Motion Games S.A. zostata zawarta ramowa
umowa wydawnicza (zmieniona aneksem z dnia 28 lipca 2022 roku), na podstawie ktorej Emitent
zostat wspdétwydawcg gry Live Motion Games S.A. pt. ,Builder Simulator” zobligowanym do
prowadzenia dziatan promocyjnych i sprzedazowych. Umowa przewiduje mozliwos¢ rozszerzenia jej
przedmiotu o kolejne utwory Live Motion Games S.A., a dodatkowo zaktada wymiane doswiadczen w
zakresie wydawania, marketingu i promocji gier. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat.
Obowigzywanie Umowy ulega przedtuzeniu na kolejne, roczne okresy, jezeli zadna ze stron nie ztozy
o$wiadczenia 0 zamiarze rozwigzania tej umowy z uptywem okresu obowigzywania z co najmniej
trzymiesiecznym wyprzedzeniem. W szczegdlnych przypadkach, okreslonych w umowie, Emitentowi
przystuguje prawo rozwigzania umowy ramowej ze skutkiem natychmiastowym. W zamian za wsparcie
marketingowe i monetyzacji gry ,,Builder Simulator” Spotce przystuguje wynagrodzenie w postaci 30-
procentowego udziatu w przychodach netto ze sprzedazy gry pomniejszonych o bezposrednie koszty
dystrybucji oraz podatek u zrédta.

Dnia 1 sierpnia 2022 r. pomiedzy Emitentem a Live Motion Games S.A. zostala zawarta umowa
wydawnicza (zmieniona aneksem z dnia 30 sierpnia 2022 roku), na mocy ktorej okreslono warunki
wspdtpracy ww. podmiotéw w zakresie opracowania nowej gry komputerowej z gatunku Life Sim pt.
»Millennials” w wersji na PC. Na podstawie przedmiotowej umowy Live Motion Games w
nieprzekraczalnym terminie do 31 pazdziernika 2023 r., zobowigzato sie do stworzenia gry, dla ktorej
Emitent bedzie prowadzit dziatania promocyjne i sprzedazowe. Z tytutu realizacji przedmiotowej
umowy Emitentowi przystuguje maksymalne wynagrodzenie prowizyjne, ktdre stanowi 80% zysku
netto ze sprzedazy gry. Umowa przewiduje mozliwos¢ obnizenia wynagrodzenia Emitenta do 60%
zysku netto ze sprzedazy gry w przypadku spetnienia okreslonych warunkéw. Zgodnie z umowg
Emitent zobowigzuje sie zaptaci¢ Live Motion Games wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 800 tys. zt
(powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug) za wykonanie poszczegdlnych etapow gry.
Umowa zostata zawarta na okres wykonania, a nastepnie peten czas dystrybucji tej gry. W przypadku
zaistnienia okoliczno$ci okreslonych w umowie Emitentowi (w terminie 3 miesiecy) i Live Motion Games
(w terminie 3 dni) przystuguje prawo odstagpienia od umowy.
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ConsoleWay
e Siedziba: Warszawa,
e Adres: ul. Marszatkowska 87/102, 00-682 Warszawa,
e Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
e Charakter powigzania: podmiot stowarzyszony z PlayWay S.A.

Emitent aktywnie pracuje z zespotem ConsoleWay (podmiotem zaleznym nalezgcym do Grupy
Kapitatowej PlayWay S.A.), nad wspdlnie tworzonym portem gry ,House Flipper Pets” na konsole
Nintendo Switch.

W dniu 19 sierpnia 2022 r. pomiedzy Emitentem a ConsoleWay zostata zawarta umowa na portowanie
dodatku do gry komputerowej ,House Flipper” pt. ,House Flipper - Pets DLC" na Nintendo Switch.
Umowa zaktada wykonanie portu poprzez przygotowanie gry ,House Flipper - Pets DLC" do procesu
certyfikacji, otrzymanie pozytywnej opinii w procesie certyfikacji oraz wsparcie popremierowe gry przez
okres 5 lat od daty jej opublikowania na platformie sprzedazowej. ConsoleWay otrzyma wynagrodzenie
podstawowe za wykonanie portu Gry na Nintendo Switch w wysokosci 180 tys. zt, wynagrodzenie za
wsparcie popremierowe w wysokosci 70 tys. zt oraz wynagrodzenie dodatkowe w wysokosci 120 tys.
zt po osiggnieciu 20 tys. sprzedanych egzemplarzy gry na platformie sprzedazowej. Czas na wykonanie
portu wynosi 1 rok od dnia podpisania Umowy. Umowa ma charakter niewytgczny zardéwno dla
Emitenta, jak i dla ConsoleWay. Emitent bedzie uprawniony do wypowiedzenia tej umowy w przypadku
uzasadnionych zastrzezen do finalnej wersji gry uniemozliwiajgcych jej akceptacie pomimo
wprowadzenia do gry przez ConsoleWay poprawek i uzupetnier. ConsoleWay bedzie uprawnione do
wypowiedzenia umowy, jezeli Emitent nie dokona zaptaty wynagrodzenia w terminie.

5.11.1 WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH I ORGANIZACYJINYCH

Z zastrzezeniem opisanych ponizej powigzan, pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie zachodzg zadne powigzania osobowe, majgtkowe
ani organizacyjne, znane Emitentowi na Date Dokumentu Informacyjnego.

Z zastrzezeniem opisanych ponizej powigzan, pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad
organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, nie zachodzg
zadne powigzania osobowe, majgtkowe ani organizacyjne, znane Emitentowi na Date Dokumentu
Informacyjnego.

Z zastrzezeniem opisanych ponizej powigzan, pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi udziatowcami Emitenta a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzadzajgcych i
nadzorczych) nie zachodzg Zzadne powigzania osobowe, majatkowe ani organizacyjne, znane
Emitentowi na Date Dokumentu Informacyjnego.

Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Mateusz Jelen, Prezes
Zarzadu Spofki, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 16.000 akgji, stanowigcych 1,52% udziatu w kapitale
zakladowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 16.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 1,52% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Patryk Czajka, Wiceprezes
Zarzadu Spoiki, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 18.750 akgji, stanowigcych 1,78% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 18.750 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 1,78% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Mateusz Furmanik, Cztonek
Zarzadu Spolki, jest:
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a) akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 10.000 akcji, stanowigcych 0,95% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 10.000 gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 0,95% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Powigzania pomiedzy Emitentem Ilub osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe
i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie Inne powigzania, ponizej.

Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi udzialowcami emitenta a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w skiad jego organdow
zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca na dzien Dokumentu Informacyjnego jest w posiadaniu 150 (stownie: stu
piecdziesieciu) akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii A o numerach od A0200001 do A0200150.

Dom Maklerski BDM S.A. zawart z Emitentem w dniu 22 lutego 2022 r. umowe o petnienie funkcji
animatora rynku dla Akdji.

Inne powigzania

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta a Grupg kapitatowg PlayWay S.A. zachodzg nastepujgce powigzania:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Piotr Karbowski,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki jest cztonkiem organdw nastepujgcych spotek prawa
handlowego stanowigcych jednostki zalezne, stowarzyszone lub powigzane z Grupg Kapitatowg
PlayWay S.A.:

a) Games Incubator S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
b) Nesalis Games S.A.- Cztonek Rady Nadzorczej,

c) Garlic Jam S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

d) Glivi Games S.A. - Czionek Rady Nadzorczej,

e) Septarian Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
f) MeanAstronauts S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
g) Big Cheese Studio S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
h) Manager Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
i) Simrail S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

j) Live Motion Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
k) Mobilway S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

I) GameFormatic S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

m) ConsoleWay S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

n) Ritual Interactive S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
0) Dreamway Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
p) Soro Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

g) Madnetic Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
r) Demolish Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
s) Baked Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

t) Woodland Games S.A. - Czionek Rady Nadzorczej,
u) Big Cheese Studio S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
v) Pixel Flipper S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

w) Play2Chill S.A - Cztonek Rady Nadzorczej,

X) RockGame S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

y) CreativeForge Games S.A. - Prezes Zarzadu,

z) Pentacle S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

aa) Wastelands S.A - Cztonek Rady Nadzorczej,

bb) Games Operatos S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
cc) Console Labs S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

dd) Ragged Games S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
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ee) Pixel Flipper S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
ff) Stereo Games S.A. - Czlonek Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Bartosz Gras, Sekretarz Rady
Nadzorczej Spotki, jest cztonkiem organéw nastepujgcych spétek prawa handlowego stanowigcych
jednostki zalezne, stowarzyszone lub powigzane z Grupg Kapitatowg PlayWay S.A.:

a) PlayWay S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
b) PWAY sp.z 0.0. — wspdlnik,

c) Games Incubator S.A. — wspolnik,

d) Manydev Studio Spotka Europejska — akcjonariusz.

5.12.PODSTAWOWE INFORMACJE O PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH,
WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ
UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG
ALBO, JEZELI JEST TO ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY OGOLEM DLA GRUPY
KAPITALOWEJ I EMITENTA, W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI

5.12.1 MODEL BIZNESOWY

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest produkcja i wydawanie gier oraz dodatkow do gier na komputery
osobiste (sprzedawane za posrednictwem platformy Steam na rynki globalne) oraz na konsole
PlayStation, Xbox oraz Nintendo. Emitent obecnie koncentruje sie na produkcji dodatkéw do gry House
Flipper, ktorej wiascicielem jest Frozen District (podmiot zalezny od PlayWay S.A.), czyli wiodacy
akcjonariusz Spétki. Drugim segmentem dziatalnosci jest produkcja gier wkasnych i rozwdj dziatalnosci
produkcyjno — wydawniczej we wiasnym zakresie.

Wedtug zatozen przyjetego modelu biznesowego Emitent zamierza produkowac i wydawac gry oraz
dodatki do gier z segmentu $redniobudzetowego (koszt produkcji pojedynczego tytutu w tym
segmencie wynosi od 500 tys. do 2.500 tys. PLN), ktorych okres produkcji wynosi od pét roku do
dwdch lat. Kluczowymi zasobami Emitenta sg zespoty osdb tworzace poszczegdlne gry, tzw. zespoty
deweloperskie. Zespoty tworzg specjalisci z zakresu: produkcji, game designu, programowania, level
designu, grafiki 3D, grafiki 2D, technical art, UX/UI, animacji, testowania gier, efektow specjalnych,
dzwiekdw i muzyki oraz marketingu. Na dzien 25 pazdziernika 2022 roku Emitent na state wspotpracuje
Z 42 specjalistami.

Kadra deweloperska wspotpracuje z Emitentem na zasadzie uméw o prace (7 osob), umoéw zlecenia
(32 osoby) oraz rozliczert B2B (3 osoby).

Dodatkowo Emitent regularnie, ale nie w sposdb staty, wspdtpracuje z jedna firma (rozliczenia na
zasadzie B2B). Wspotpraca ta dotyczy gtownie kwestii marketingowych. Biorgc pod uwage wspotprace
statg oraz regularng, Emitent wspotpracuje z okoto 43 osobami bezposrednio zaangazowanymi w
proces preprodukgji i produkcji dodatkéw do gier oraz gier.

W ramach struktur Emitent utrzymuje aktualnie 3 zespoty deweloperskie:

- zespot tworzacy dodatki do gry ,,House Flipper” (Pets, Farm)

- zespdt tworzacy wlasng marke (,Honeycomb”); w przypadku sukcesu kolejnych preprodukgcji,
Emitent bedzie dgzy¢ do rozwijania wasnych marek.

- zespot wspierajacy gre ,House Flipper VR”,

Emitent Scisle wspdtpracuje z Frozen District (Scista wspdtpraca z kilkunastoma osobami - gtéwnie w
kwestiach marketingu i promocji gier, designu, developmentu oraz testow) oraz PlayWay S.A. (gtdwnie
w kwestiach marketingu oraz testow).

Emitent generuje przychody ze sprzedazy poprzez wspdtprace z nastepujgcymi sklepami: Steam,
Oculus, Humble Bundle Inc., Epic Games Store, Enaza Games (Gaming Entertainment Network), Green
Man Gaming, Fanatical (Focus Multimedia), MUVE.pl oraz Voidu.

Kadra zarzadzajaca Emitenta wywodzi sie z Frozen District - Prezes i Wiceprezes Emitenta pracowali
dla Frozen District, a wczesniej dla ,Krzysztof Krej, Empyrean” (dziatalno$¢ gospodarcza Prezesa
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Zarzadu Frozen District), przez kilka lat, majac swdj znaczacy udziat merytoryczny przy kilku grach
oraz preprodukcjach. Obydwaj mieli istotny wktad programistyczny oraz designerski w wersje
podstawowa, a nastepnie wszystkie kolejne dodatki do gry ,,House Flipper”, ktéra do daty niniejszego
Dokumentu Informacyjnego jest jednym z najwiekszych sukceséw komercyjnych Grupy Kapitatowej
PlayWay S.A. Wiceprezes Zarzadu Emitenta pan Patryk Czajka byt pdzniej takze Team Leaderem
zespotu odpowiedzialnego za stworzenie i wydanie gry ,,House Flipper VR” na platforme Oculus Quest
oraz preprodukcji gry Honeycomb. Koncepcja stworzenia osobnej spétki tworzgcej dodatki do House
Flippera oraz gry VR powstata w momencie pojawienia sie pomystu Prezesa Zarzgdu Emitenta - pana
Mateusza Jelenia, na stworzenie dodatku Pets do wersji podstawowej gry.

Dziatalno$¢ Emitenta mozna obecnie podzieli¢ na pie¢ gtéwnych segmentéw:
1) Produkcja i wydawanie dodatkéw do gry ,House Flipper” we wtasnym zakresie i na wiasny
rachunek, na PC oraz nastepnie na konsole poprzez sklepy Playstation Store oraz Xbox
Store, ze wsparciem gtéwnego akcjonariusza, czyli Frozen District,

2) Wsparcie gtdwnego akcjonariusza, czyli Frozen District w produkcji dodatkéw do gry
~House Flipper”,
3) Produkcja i wydawanie gier wtasnych, we wtasnym zakresie i na wiasny rachunek oraz z

wykorzystaniem zewnetrznych podwykonawcéw, z wykorzystaniem wypracowanej bazy
uzytkownikéw gry ,House Flipper”,

4) Produkcja gier oraz dodatkdw do gier na platformy VR, PC

5 Ustugi wydawnicze oraz utrzymaniowe.

Emitent identyfikuje nastepujgce etapy tworzenia i komercjalizacji gry / dodatku do gry:

1. Stworzenie wysoce opisowego dokumentu na temat gry, rynku, graczach - tzw. GDD.

2. Wyznaczenie zespotu, rozplanowanie zadan i ustalenie wstepnego harmonogramu.

3. Stworzenie prototypu gry i przetestowanie zatozen ustanowionych w dokumencie opisowym.

4. Stworzenie wersji gry posiadajgcej kilka podstawowych mechanizmoéw rozgrywki, na podstawie
ktorej tworzony jest zwiastun gry oraz karta gry na platformie Steam.

5. Dostarczenie materiatéw firmie marketingowej w celu wykonania materiatu prasowego oraz
informacji prasowej, w celu publikacji oraz poinformowania szerokiej grupy odbiorcow na $wiecie o
produkcji gry. Po tym rozpoczecie kampanii reklamowej i utworzenie tak zwanej strony fanowskiej w
mediach spotecznosciowych, promowanie gry na kartach Steam, w postaci dobrze widocznych
baneréw, i stronach innych wiasnych gier, ale takze tych nalezacych do podmiotéw
wspdtpracujgcych, w postaci dobrze widocznych baneréw gry na kartach Steam.

6. Stworzenie wersji gry zawierajgcej wszystkie mechanizmy rozgrywki oraz podstawowg zawartos¢
oraz wydanie gry w postaci demo na platformie Steam. Dziatanie ma na celu budowanie spoteczno$ci
na platformie Steam, takze poprzez regularne tworzenie ogtoszen z informacjami na temat zmian,
jakie zespot wprowadza do gry.

7. Wspdtpraca z graczami na poziomie zapytan/ankiet na fanpage’ach.

8. Stworzenie w petni ukonczonej wersji gry, oraz podzielenie sie nim z dziennikarzami growymi oraz
recenzentami (content-creatorami/streamerami/youtuberami).

9. Dopracowanie gry, badanie rynku oraz wyznaczenie odpowiedniego momentu wydania.

10. Wihasciwe wydanie gry, $ledzenie recenzji oraz dalsze dostosowanie do oczekiwan/potrzeb graczy.

Kluczowymi zatozeniami modelu biznesowego Spéiki sa:

1) nacisk na gruntowng weryfikacje pomystéw na gry poprzez liczne testy rynkowe (wewnetrzne
i zewnetrzne) przed wdrozeniem danej gry do produkcji na etapie jej koncepcji i preprodukcji, czyli
stosunkowo niskokosztowych etapdw catego procesu powstawania gry (m.in. weryfikacja czy sg gracze
zainteresowani dang tematyka, preprodukcja, testy, dema, prologi),

2) wspoOtpraca z Frozen District oraz PlayWay S.A. i innymi spétkami Grupy Kapitatowej PlayWay
w zakresie marketingu (np. kampania reklamowa w mediach spotecznosciowych), cross-promocji na
platformie Steam (wzajemne udostepnianie baneréw i informacji o grach) oraz przeptywow
uzytkownikdéw platformy Steam, co moze wielokrotnie zwiekszaé rozpoznawalnos$¢, a pdzniej
monetyzacje danej gry,

3) systematyczna budowa spotecznosci oraz wishlist poszczegdinych gier (kontakty z
youtuberami, kanaty marketingowe, udostepnianym przez Frozen District oraz PlayWay S.A, marketing
efektywnosciowy). Dzieki juz zdobytemu doswiadczeniu i kompetencjach w marketingu
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efektywnosciowym, Emitent moze skutecznie, w sposdb skalowalny i optymalny kosztowo, docierac
do wtasciwych odbiorcow w celu promowania i generowania sprzedazy poszczegoélnych gier,
4) silna dywersyfikacja:

a) zasobow ludzkich — zespoly wiasne i zewnetrzne, co pozwala na efektywne
zarzadzanie deweloperami, m.in. poprzez odpowiednie przydzielanie poszczegdlnych zespotow do
poszczegdlnych projektdw — gry o strategicznym znaczeniu dla Spotki produkowane sg przy
wykorzystaniu zasobdw wewnetrznych, gry prostsze / preprodukcje przy wykorzystaniu zespotdw
zewnetrznych); elastyczne podejscie do zatrudnienia i obecnos¢ w dwoch miastach pozwala na szybkie
pozyskiwanie deweloperéow do projektéw. Dzieki odpowiedniemu utozeniu wewnetrznych procesow
tworzenia gier, systemu wynagradzania oraz sposobie organizacji pracy w firmie, Spdtka skutecznie
realizuje wiele projektdw naraz, przy utrzymaniu wysokiego poziomu zaangazowania w prace
poszczegodlnych zespotdw,

b) technologii — cze$¢ gier powstaje w oparciu o silnik Unreal Engine, cze$¢ na silniku
Unity - pozwala to budowaé kompetencije w obu silnikach, ale przede wszystkim umozliwia
przydzielenie danej gry do odpowiedniego silnika,

c) oferty produktowej — w procesie produkcji 1 gra wtasna, 2 dodatki DLC do gry ,House
Flipper”, jeden port gry oraz niezapowiedziany jeszcze ,Projekt X”.

Emitent identyfikuje kilka kluczowych przewag konkurencyjnych:

- dostep (poprzez Frozen District sp. z 0.0.) do szerokiej bazy uzytkownikéw gry ,House Flipper”
(ponad 3 min sztuk sprzedanej podstawowej wersji gry), ktorg aktywnie wykorzystuje do promowania
swoich gier poprzez liczne posty na karcie Steam gry House Flipper z newsami, devlogami badz
giveawayami.

- ciggta Scista wspotpraca merytoryczna pomiedzy Emitentem i Frozen District sp. z 0.0.

- doswiadczenie 0séb zarzadzajgcych (tworzenie i wydanie wielu tytutow)

- zasoby ludzkie pozwalajace na prace w obu kluczowych na rynku technologiach (Unity oraz
Unreal) — mozliwo$¢ wyboru odpowiedniej technologii dla danego projektu

- siedziba w Krakowie, w bezposrednim sasiedztwie uczelni wyzszych; wspotpraca Grupy Frozen
District sp. z 0.0. ze szkotami i uczelniami wyzszymi - dostep do najbardziej perspektywicznych osdb,
co powoduje tatwiejsze pozyskanie wykwalifikowanej kadry.

Wspotpraca z innymi podmiotami:
Emitent Scisle wspdtpracuje z gtdwnym akcjonariuszem (Frozen District) oraz z jednostkg dominujgca
Grupy Frozen District sp. z 0.0. — PlayWay S.A.

Wspotpraca Emitenta z Frozen District ma charakter ciagty i regularny i koncentruje sie na wszystkich
projektach zwigzanych z grg ,,House Flipper” (m.in. wspdlna analiza planéw marketingowych, koncepty
designu dodatkdw, kwestie programistyczne wybranych rozwigzan). Zasady wspdtpracy pomiedzy
Emitentem a Frozen District regulowane sg poprzez umowy wydawnicze. Frozen District wspiera
Emitenta m.in. w procesach projektowania, testowania oraz promocji gier (promocje krzyzowe na
platformie Steam, posty w mediach spotecznosciowych). Emitent wspiera Frozen District udostepniajac
wilasne zasoby ludzkie (m.in. specjalistbw od animacji, dzwiekdw/muzyki), oraz w zakresie
projektowania i testowania gier.

W celu zaciesnienia wzajemnych relacji i zmotywowania istotnych pracownikdw rozwijajgcych marke
House Flipper Emitent wprowadzit plan motywacyjny obejmujgcy kluczowych pracownikéw Emitenta i
Frozen District, opisany w punkcie 4.1 Dokumentu Informacyjnego

Wspdtpraca Emitenta z PlayWay S.A. opiera sie na kilku ptaszczyznach:
1) dostep do centrum testeréw PlayWay S.A.
2) wsparcie marketingowe PlayWay S.A.

Poza dwoma kluczowymi partnerami wymienionymi powyzej, Emitent aktywnie pracuje z zespotem
Petard Games sp. z 0.0. nad wspdlnie tworzonymi projektami.
5.12.2 PROJEKTY EMITENTA

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent pracuje nad 15 projektami. Kluczowe informacje
dotyczace projektow przedstawia ponizsza tabela:
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Premiera / Szacowany taczne n?k!ady taczne n?ktady
Nr Projekt przewidywana data budzet (tys na dzien na dzien Profit share
i Ny 31.12.2021 31.06.2022
P v (tys. PLN) (tys. PLN)
p | House E'éﬁ’per VR 05.11.2020 51,5 140,7 151,9 100%
o | HouseFlipper 14.10.2021 64,4 64,4 64,4 >%
Luxury PC2
3 | Mouse Flipper VR nieokre$lona 60,0 35,5 41,4 100%
PSVR
House Flipper
4 | Luxury PS4/ Xbox | Q4 2022/Q1 2023 10,0 0,0 0,0 5%
One
5 | House FF','(‘;per Pets 12.05.2022 1.080,0 667,7 1.368,3 95%6
House Flipper Pets
6 VR PC (Early 15.12.2022 30,0 9,1 18,8 50%
Access)
House Flipper Pets 0
7 | "psa /xboxone | Q42022/012023 50,0 0,0 15,0 95%
House Fli
8 ouse Hipper marzec 2023 810,0 67,8 163,4 95%6
Farm PC
House Flipper Pets
9 VR Quest / VR nieokreslona 20,0 1,8 1,8 50%
PSVR®
Hairdresser o6
10| Q2/Q3 2023 150,0 36,9 37,2 35%
House Flipper
11 | Farm PS4 / Xbox Q2/Q3 2023 30,0 0,0 0,2 95%
One
12 | HoneycombPC | Q4 2023/Q1 2024 1.750,0 301,3 640,0 100%7
13 Projekt X Q3/Q4 2023 150,0 7,2 40,5 15%6
14 B”"derpsc'?“'amr 09.06.2022 50,0 0,0 34,1 30%
15 | Millennials PC Q4 2023/Q1 2024 800,0 45,6 45,6 60-80%8
16 | House Flipper Pets Q2/Q3 2023 370,0 0,0 0,0 95%
Switch?®

1973,1 tys. PLN przychoddéw netto Spétki od premiery do 30.06.2022 r.

2 326,8 tys. PLN przychoddw netto Spétki od premiery do 30.06.2022 r.
34,596,9 tys. PLN przychoddw netto Spotki od premiery do 30.06.2022 .
4 produkcje we wspdtpracy z Petard Games sp. z 0.0.

> 475,8 tys. PLN przychodow netto Spotki od premiery do 30.06.2022 r.

6 po zwrocie kosztéw produkgji gry

7 na Date Dokumentu Informacyjnego zgodnie z umowg licencyjng 5% przychodoéw brutto ze
sprzedazy gry od ich nadwyzki powyzej 1.000.000 USD bedzie przystugiwa¢ twoércom silnika
wykorzystywanego do produkcji gry

8 60% przy przekroczonych 80 tys. sprzedanych egzemplarzy w ciggu miesigca od premiery oraz 90%
pozytywnych ocen spos$rod co najmniej 100 recenzji, 65% przy przekroczonych 80 tys. sprzedanych
egzemplarzy w ciggu miesigca od premiery oraz 80% pozytywnych ocen sposrdd co najmniej 100
recenzji, 70% przy przekroczonych 70 tys. sprzedanych egzemplarzy w ciggu miesigca od premiery
oraz 80% pozytywnych ocen sposrdd co najmniej 100 recenzji, 75% przy przekroczonych 60 tys.
sprzedanych egzemplarzy w ciggu miesigca od premiery oraz 80% pozytywnych ocen sposrod co
najmniej 100 recenzji, 80% w pozostatych przypadkach

9 produkcja we wspotpracy z ConsoleWay S.A.
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Projekty prowadzone przez Emitenta mozna podzieli¢ na dwie grupy:

1) Grupa 1 — projekty linii ,House Flipper”

a) projekty, w ktorych rola Emitenta jest wiodaca (Tworca): House Flipper VR PC,
House Flipper Pets PC / PS4 / Xbox One, House Flipper Farm PC / PS4 / Xbox One

b) projekty, w ktorych Emitenta jest uzupetniajgca (Wspottwodrca): House Flipper
Luxury PC / PS4 / Xbox One)

c) House Flipper Pets VR PC / VR Quest / VR PSVR — Emitent $wiadczy w tym projekcie
ustugi wydawnicze takie jaki prowadzenie kampanii marketingowej gry, pomoc
merytoryczng w procesie tworzenia oraz dostarczyt silnik gry House Flipper VR PC, jak
i zwierzeta z dodatku House Flipper Pets, w celu przyspieszenia produkcji gry i
zmniejszenia jej kosztow

d) ustugi utrzymaniowe House Flipper VR (Oculus Quest)

2) Grupa 2 — projekty autonomiczne, niepowigzane z grg ,House Flipper”
a) projekty, w ktdrych rola Emitenta jest wiodgca (Honeycomb PC)
b) projekty, w ktérych rola Emitenta jest uzupetniajgca (Hairdresser Simulator PC,
Builder Simulator PC, Millennials PC — Emitent $wiadczy w tych projektach ustugi
wydawnicze oraz konsultacyjne)

House Flipper to produkcja Frozen District, spotki z Grupy Kapitatowej PlayWay, wiodacego
akcjonariusza Emitenta. Gra zostata wydana w maju 2018 roku i do Dnia Dokumentu Informacyjnego
wraz z wydawanymi dodatkami DLC jest jednym z najwiekszych sukcesow sprzedazowych Grupy
Kapitatowej PlayWay. House Flipper jest symulatorem jednoosobowej ekipy remontowej, gracz wciela
sie w inwestora kupujgcego mieszkania wymagajgce remontu. Zadaniem gracza jest nabywanie,
naprawa, renowacja, przebudowa budynkoéw oraz urzgdzanie wnetrz w celu ich odsprzedazy z zyskiem.

Do Dnia Dokumentu Informacyjnego, podstawowa wersja gry sprzedata sie w ponad 3 min
egzemplarzy. W 72 h od premiery ,House Flipper” sprzedat sie w okoto 80 tys. kopii. Wg danych z
raportu kwartalnego Grupy PlayWay S.A. za trzeci kwartat 2021 roku ,House Flipper” odpowiadat za
21% przychoddw ze sprzedazy produktdw i ustug Grupy.

Potencjat sprzedazowy dodatkéw do gry ,House Flipper” potwierdzajg dane sprzedazowe dodatkéw,
w realizacji ktorych Emitent nie brat udziatu. ,,Garden Flipper” sprzedat sie wg stanu na 31 grudnia
2021 roku w liczbie okoto 690 tys. sztuk, a HGTV w liczbie okoto 470 tys. sztuk.

Dodatek ,House Flipper - Luxury DLC” miat premiere 14 pazdziernika 2021 roku. W 72 h od premiery
sprzedat sie w liczbie 54 tys. egzemplarzy, pomiedzy 14 pazdziernika a 27 listopada 2021 roku sprzedaz
wyniosta 106 tys. kopii (dane za raportem kwartalnym Grupy Kapitatowej PlayWay).

Ponizej przedstawiono tabele z kluczowymi informacjami dotyczacymi dodatkéw do gry ,House
Flipper”, w ktére Emitent nie jest zaangazowany:

Dodatek Producent Wydawca Data publikacji Data premiery Poziom Sprzedaz wolumenowa
karty Steam gry wishlisty* na dzien 31.12.2021
Garden Empyrean Frozen District, 17.10.2018 16.05.2019 okoto 97 tys. | okoto 690 tys.
Flipper Playway
HGTV Empyrean Frozen District, 31.10.2019 14.05.2020 okoto 122 okoto 470 tys.
Playway tys.

* dla gier wydanych — poziom wishlisty w dniu premiery

House Flipper VR PC to wirtualne wersje podstawowej wersji gry ,House Flipper” na PC (Steam oraz
Oculus Rift) oraz platforme PlayStation. Dnia 05.11.2020 r. nastgpita premiera gry ,House Flipper VR”
- wersja PC. Od poczatku kwietnia 2021 r. gra jest sprzedawana na platformie Green Man Gaming, od
28.09.2021 r. w sklepie cyfrowym Enaza Games nalezacym do Gaming Entertainment Network Inc.,
od grudnia 2021 r. w sklepie Humble Bundle Inc., a od stycznia 2022 r. takze w sklepie Fanatical.
Ponadto w okresie 17.09-08.10.2021 gra byta oferowana w ramach wydarzenia ,Humble Fall VR
Emporium Bundle”.
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Emitent dnia 05.11.2020 r. nabyt od Frozen District autorskie prawa majgtkowe do tytutu ,House
Flipper VR” - wersja PC. Rzeczywistymi twdrcami gry sg aktualni pracownicy Emitenta, ktorzy w trakcie
tworzenia gry byli pracownikami Frozen District spétka z o.0.

House Flipper Luxury PC / PS4 / Xbox One to dodatek DLC do podstawowej wers;ji gry ,House
Flipper”. Dodatek wprowadza do rozgrywki nowe, wieksze lokalizacje, jak kamienice i stare budynki
poprzemystowe, ktdre gracz moze przeksztatca¢ w luksusowe apartamenty. Gracz przenosi sie z
poziomu przecietnego domu na poziom wiekszych, wymagajgcych wiekszych inwestycji budynkdw,
gdzie kluczowym czynnikiem jest design i dbato$¢ o najwyzsze standardy. Dodatek wprowadza do
rozgrywki miedzy innymi baseny, nowe mozliwoSci wstawiania okien oraz wiele luksusowych
przedmiotdw. Premiera dodatku na platformie Steam miata miejsce 14.10.2021 r., a w serwisie
dystrybucji gier komputerowych GOG.com od 21.01.2021 r. Ponadto tytut ten jest obecnie oferowany
w sklepach: Enaza Games, ENEBA.com, Epic Games Store, Fanatical, G2A.com, GAMIVO.com, GOG
Galaxy, Green Man Gaming, Humble Bundle Inc., Kinguin.net, Lunimedia, MUVE.pl oraz Voidu.
Dodatek zostat wydany z kont Frozen District sp. z 0.0.

Projekt realizowany jest przez Emitenta na bazie umowy wydawniczej z Frozen District sp. z 0.0. z
dnia 30.12.2020 r.

House Flipper Pets PC / PS4 / Xbox One / Switch to dodatek DLC do podstawowej wersji gry
»House Flipper”. Pets DLC wprowadza do rozgrywki dziesie¢ najpopularniejszych ras pséw i kotéw, ale
mozliwe bedzie réwniez opiekowanie sie m.in. chomikami, krolikami, zétwiami czy papugami. Dodatek
poszerza takze rozgrywke o dziesie¢ nowych budynkéw oraz ponad 150 dodatkowych przedmiotow.
Rozgrywka jest rozbudowana m.in. o zaprojektowanie pokoju lub miejsca zabawy zwierzaka w
ogrodzie, umozliwia zaadoptowanie zwierzat oraz pozwala rozwija¢ relacje z nimi poprzez nauke i
zabawe. Dodatek wprowadza réwniez jedenascie nowych zlecen fabularnych i kilkaset nowych
przedmiotdw, ktdre obracajg sie wokdt zwierzat i zwigzanych z nimi probleméw.

Projekt realizowany jest przez Emitenta na bazie umowy wydawniczej z Frozen District z dnia
30.12.2020 roku. Premiera dodatku na platformie Steam miata miejsce 12.05.2022 r. W okresie 72
godzin od premiery sprzedaz ,House Flipper - Pets DLC” wyniosta 64,5 tys. sztuk, co przektada sie na
okoto 1,9 min zt przychoddéw netto ze sprzedazy dla Emitenta. W tym samym czasie, tj. miedzy 12
maja 2022 r., godz. 16:30, a 15 maja 2022 r., godz. 16:30, sprzedaz podstawowej wersji gry ,House
Flipper” wyniosta ponad 28 tys. sztuk, a trzech wczesniej wydanych dodatkow do tego tytutu - tgcznie
ponad 15 tys. sztuk. Koszty produkcji i marketingu ,House Flipper - Pets DLC" do czasu premiery nie
przekroczyty 1,25 min zt (z czego po stronie Emitenta wyniosty one okoto 1,09 min zt) i zostaty one w
petni zwrdcone w ciggu pierwszej doby sprzedazy za posrednictwem platformy Steam. Po uptywie 72
godzin od rozpoczecia sprzedazy 91% sposrdd 124 recenzujgcych graczy na platformie Steam ocenito
dodatek pozytywnie. Gra zajeta pierwsze miejsce w klasyfikacji sprzedazy Steam Global Bestseller.

Ponadto tytut ten jest obecnie oferowany w sklepach: Enaza Games, Epic Games Store, Fanatical,
GOG Galaxy, Green Man Gaming, Humble Bundle Inc., MUVE.pl, Voidu. Wydanie dodatku nastgpito z
kont wydawniczych Spétki. Obecnie trwajg prace zwigzane z wydaniem dodatku na konsole. W
przypadku platform PS4 i Xbox One prowadzone sg one we wtasnym zakresie, natomiast portowanie
na Nintendo Switch zostato zlecone ConsoleWay S.A. w umowie zawartej 19 sierpnia 2022 r.

House Flipper Pets VR PC / VR Quest / VR PSVR to osobna gra z linii ,House Flipper”
zaprojektowana od poczatku z mys$la o graczach wirtualnej rzeczywisto$ci bazujgcej na dodatku
»House Flipper - Pets DLC”. W$rod najwazniejszych funkcjonalnosci gry sg interaktywne zwierzeta, w
tym najpopularniejsze rasy psow i kotéw, unikalne mechaniki dla VR oraz tryb kooperacyjny przez sie¢
pozwalajgcy wspdlnie remontowac domki czy bawic sie z zwierzetami.

Projekt realizowany jest przez Emitenta na podstawie tréjstronnej umowy wydawniczej z Frozen
District i Petard Games z dnia 17.08.2021 roku. Wydanie dodatku na platformie Steam oraz na
konsolach planowane jest z kont Emitenta.

House Flipper Farm PC / PS4 / Xbox One to dodatek DLC do podstawowej wersji gry ,House
Flipper”. Dodatek wprowadzi do rozgrywki rosliny uprawne oraz zwierzeta hodowlane (m.in. krowy,
kury, konie, owce) oraz pozwoli na remont i rozbudowe farmy oraz przylegajgcego do farmy domu i
garazu. Rozgrywka zostanie poszerzona o wiele gospodarstw rolnych, przedmioty rolnicze, element
jazdy konnej itp. Dodatek wprowadzi réwniez nowe zlecenia fabularne, zwigzane z tematyka
farmerska.
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Projekt realizowany jest przez Emitenta na bazie umowy wydawniczej z Frozen District z dnia
01.07.2021 roku. Wydanie dodatku na platformie Steam oraz na konsolach planowane jest z kont
Emitenta.

Honeycomb PC

~Honeycomb” to produkcja typu sandbox-survival, w ktérej gracz wciela sie w bioinzyniera na obcej
planecie. Gra skierowana jest dla 0sdb szukajgcych spokojnej rozgrywki, w ktdrej mozna wykazac sie
w kreatywny sposdb. Podstawowymi elementami rozgrywki sg prowadzenie eksperymentéw nad florg
i faung, eksploracja otoczenia, zbieranie surowcdw, tworzenie przedmiotéw, budowanie bazy oraz
umocnienie postaci.

Gry typu sandbox bezposrednio nie posiadajg celu i zakonczenia, nacisk potozony zostaje na oddanie
graczowi jak najwiekszej swobody co do rozgrywki, wyznaczania sobie celéw oraz realizowania ich.
Podczas rozgrywki gracz poznaje swojg postac, sytuacje w jakiej sie znajduje, natomiast gra pomaga
poznac zasady i mechaniki poprzez wyznaczenie matych celdéw i prowadzenie fabuty.

Gra w zatozeniach wyrdznia sie dzieki mechanikom opierajgcym sie na bioinzynierii, to jest rozszerzeniu
rozgrywki o szczegbtowe badanie prébek materiatu, mozliwo$¢ eksperymentéw nie tylko z
substancjami, ale takze z florg i faung, w wyniku czego gracz jest w stanie stworzy¢ odmienny gatunek
roslin czy zwierze o nieznanym woéwczas fenotypie. Gra bedzie sie opiera¢ na stylizowanej grafice,
wprowadzi do rozgrywki unikalne zwierzeta-hybrydy oraz styl technologii sci-fi w niespotykanym
potaczeniu z secesyjnym kierunkiem architektury.

Gra udostepnia kilka trybow stopnia trudnosci rozgrywki, predefiniowane oraz dowolne, gdzie gracz
moze dostosowac parametry do swoich potrzeb. Umozliwia to wielokrotne ‘przechodzenie gry’ i nowe
doswiadczenia.

Emitent planuje wydanie gry ,Honeycomb” w trybie Early Access z wiasnego konta na platformie
Steam.

Emitent dnia 01.02.2021 roku nabyt prawa majgtkowe do tytutu ,Honeycomb” od Frozen District za
kwote 47.869,50 PLN i obecnie prowadzi prace deweloperskie nad projektem. Emitent szacuje, ze tytut
moze w przysztosci stanowic istotng marke dla Spotki.

Hairdresser Simulator PC

LHairdresser Simulator” to symulator salonu fryzjerskiego. Gracz bedzie miat za zadanie spetniac
oczekiwania klientow salonu poprzez tworzenie réznych wariantow stylizacji wtosow (koloryzacja,
pielegnacja, ondulacja to tylko niektdre sposrdd licznych zabiegéw przewidzianych w rozgrywce).
Gracz bedzie rozwijat sie we fryzjerskim fachu, poznajgc nowe style i techniki ciecia oraz stylizacji i
poszerzajgc wachlarz oferowanych ustug. Zarzadzanie salonem bedzie miato szerszy wymiar — gracz
bedzie mdgt podnies¢ prestiz studia fryzur ulepszajac jego wystrdj i wyposazenie, rozwijajgc go w
kierunku studia w drogiej dzielnicy, przyciggajacego celebrytéw i influenceréw, a nastepnie sieci
salonéw fryzjerskich. Projekt z zatozenia celuje w grupe docelowg gry ,House Flipper” (zblizone
mechaniki i klimat rozgrywki).

Emitent dnia 01.09.2021 roku nabyt prawa majatkowe do tytutu ,Hairdresser Simulator” od Frozen
District za kwote 32.525 PLN, nastepnie w dniu 09.09.2021 roku podpisat z Petard Games umowe
wydawnicza, w ktdrej Petard Games zobowigzat sie do opracowania gry zgodnie z przy uwzglednieniu
oraz zastosowaniu sie do wytycznych i rekomendacji Emitenta. Zgodnie z umowg Emitentowi
przystuguje prawo do 35% zyskéw z gry, rozumianych jako réznica pomiedzy dochodami a kosztami,
w skiad ktérych wchodzg wszystkie daniny publiczne, koszty marketingowe, koszty hostingu, koszty
produkgcji oraz koszty obstugi technicznej gry. Przychody netto ze sprzedazy gry w pierwszej kolejnosci
bedg pokrywac poniesione przez Emitenta i Petard Games koszty produkcji i marketingu, jednak zwrot
kosztéw dla obu stron umowy nie bedzie mogt przewyzszac budzetow kosztow produkcji i marketingu
gry wynoszacych 150.000 PLN dla Emitenta i 450.000 PLN dla Petard Games. Wydanie gry na
platformie Steam planowane jest z konta Petard Games.

W realizacji projektu ,Hairdresser Simulator” - wersja PC w marcu 2022 r. nastgpit istotny przetom.
Unity Technologies ApS podczas corocznego spotkania profesjonalnych producentéw gier
komputerowych Game Developers Conference w San Francisco przedstawito nowg technologie
renderowania wtoséw w oparciu o karte graficzng. Ta technologia byta oczekiwana przez deweloperéw
gier komputerowych przez dwa lata. Programisci Emitenta mieli okazje jg przetestowac i potwierdzajg
jej rewolucyjny charakter. Dzieki powstaniu nowej technologii renderowania wtoséw mozliwe bedzie
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jednoczesne skrocenie okresu produkcji gry oraz uzyskanie wyzszej jakosci zamieszczonych w niegj
efektéw graficznych.

Utrzymanie House Flipper VR

Dnia 10.05.2021 r. Emitent zawart z Frozen District umowe w zakresie utrzymania i rozwoju gry
»~HouseFlipper VR” na platformie Oculus Quest przez okres 1 roku. Umowa przewiduje state
wynagrodzenie w wysokosci 201.874,31 zt netto za caty okres jej obowigzywania. Umowa zostata w
pei zrealizowana, rozliczona i zakorczona 09.05.2022 .

Builder Simulator PC

»Builder Simulator” to gra symulacyjna, w ktorej gracz wciela sie w posta¢ budowlanca. Akcja jest
rozgrywana z perspektywy pierwszej osoby. Gra pozwala projektowacé i budowaé domy. Podczas
wznoszenia budynkéw gracz odpowiada za caty proces, poczagwszy od wykonania projektu, przez
zamawianie odpowiednich surowcéw (pokroju cegiet), skonczywszy na tworzeniu wtasnych materiatow
budowlanych (jak choéby betonu, ktérego uzyskanie wymaga zmieszania wody i cementu we
wihasciwych proporcjach). Postawienie $cian i przykrycie budynku dachem jest przy tym tylko
potowicznym sukcesem. Na barkach gracza spoczywa bowiem konieczno$¢ wykonczenia takiej
konstrukgcji, a co za tym idzie — wstawienia okien, stworzenia instalacji elektryczno-sanitarnej,
pomalowania Scian czy wreszcie potozenia podidg. Nalezy przy tym mieé na uwadze koniecznos¢
zmieszczenia sie w okreslonych ramach czasowych i ograniczonym budzecie.

Gra zostata wydana na Steam 09.06.2022 r. przez Live Motion Games S.A. Emitent zostat
wspotwydawcg odpowiedzialnym za dziatania marketingowe na podstawie umowy z dnia 24.05.2022
r. Ponadto gra jest obecnie sprzedawana w sklepie cyfrowym Green Man Gaming. Spotka posiada 30-
procentowy udziat w przychodach netto ze sprzedazy gry pomniejszonych o bezposrednie koszty
dystrybucji oraz podatek u zrédta.

Millennials PC

Gra o zyciu i relacjach studenta na kampusie. Gracz bedzie w rozmaity sposob definiowa¢ rozwdj oraz
osiggane cele zyciowe swojej postaci, do ktérych moga naleze¢: wzbogacenie sie finansowo, zdobycie
kwalifikacji zawodowych, poprawa swojego wygladu, uzyskanie wysokiego statusu spotecznego,
rozwijanie relacji uczuciowych lub poszerzanie swojego grona znajomych. Akcja rozgrywki toczy sie w
miescie, na terenie ktorego znajduje sie kampus uniwersytecki. Gracz bedzie dysponowat
ograniczonymi zasobami czasu, a nieprzeznaczenie go w wystarczajgcym stopniu na nauke czy
budowanie relacji z najlepszymi studentami moze skutkowac¢ skresleniem ze studidw. Poza zyciem
uniwersyteckim bedzie istniata mozliwos¢ wyboru dodatkowych zaje¢ w postaci: pracy etatowej lub
dorywczej, uprawiania sportu, gotowania, spedzania czasu w barach i restauracjach, uczestnictwa w
imprezach kulturalnych i towarzyskim. Po ukonczeniu danego kierunku studiéw gracz moze rozpoczg¢
kolejny i zosta¢ ,wiecznym studentem”.

Gra zostanie wydana z kont wydawniczych Spétki. Producentem jest Live Motion Games S.A. Projekt
jest realizowany na podstawie umowy wydawniczej z dnia 01.08.2022 r.
Kluczowe projekty

Ponizej przedstawiono tabele z kluczowymi informacjami dotyczacymi dodatkow do gry ,House
Flipper”, w ktore Emitent jest zaangazowany oraz pozostalych projektéw Emitenta:

Gra/ Producent Wydawca Data publikacji | Data Poziom Sprzedaz
Dodatek karty Steam premiery wishlisty* wolumenowa na
gry PC
House Flipper | Empyrean, Frozen District, 29.01.2019 14.10.2021 | 214 tys. okoto 265 tys.
Luxury DLC Frozen Way Playway sztuk netto (na
dzien
31.05.2022)
House Flipper | Frozen Way Frozen Way, 29.01.2020 05.11.2020 | 33,5 tys. okoto 80 tys.
VR Frozen District, sztuk netto (na
Playway dzien
31.08.2022)
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House Flipper | Empyrean, Frozen Way, 12.03.2021 12.05.2022 | 234,8 tys. okoto 225
Pets DLC Frozen Way Frozen District, tys. sztuk netto
Playway (na dzien
14.10.2022)
House Flipper Frozen Way, Frozen Way, 02.12.2021 - 182,6 tys. -
Farm DLC Empyrean Frozen District,
Playway
Honeycomb Frozen Way Frozen Way, 02.03.2021 - 44,7 tys. -
Frozen District,
Playway
Hairdresser Petard Games Frozen Way, 14.06.2020 - 26,6 tys. -
Simulator Frozen District
House Flipper Frozen Way, Frozen Way, 13.12.2021 - 9 tys. -
Pets VR Petard Games Frozen District
Builder Live Motion Live Motion 01.08.2019 09.06.2022 | 225 tys. okoto 72 tys.
Simulator Games Games, Frozen sztuk brutto (na
Way dzien
08.08.2022)
Millennials Live Motion Frozen Way - - - -
Games

* dla gier wydanych — poziom wishlisty w dniu premiery, dla gier niewydanych — poziom wishlisty na
dzieri 21 pazdziernika 2022

5.12.3 STRATEGIA ROZWOJU

Kluczowe zatozenia strategii rozwoju Emitenta:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

rownolegty rozwdj trzech zespotdw deweloperskich, co ma pozwoli¢ na utrzymanie zatozonego
poziomu i tempa produkcji (prowadzenie kilku projektdw niezaleznie i w tym samym czasie,
w tym minimum jednego produktu marki ,,House Flipper”),

ciggte prowadzenie prac nad co najmniej jednym produktem marki ,,House Flipper”; w opinii
Zarzadu Emitenta, dzieki rozbudowanej bazie graczy (wersja podstawowa plus dodatki, okoto
3 min uzytkownikéw) w tej grupie produktéw wystepuje ograniczone ryzyko niepowodzenia
rynkowego; realizacja przynajmniej jednego tytutu z linii House Flipper ma zabezpieczaé
stabilny cash flow Spotki, ktory w zatozeniu ma finansowac tworzenie produktow bardziej
zaawansowanych, niezwigzanych z marka ,House Flipper”, bedacych etapem wstepnym do
rozwoju Spétki w kierunku tworzenia gier o wyzszych budzetach,

identyfikacja, zagospodarowanie i rozwoj grupy gier dedykowanych bazie graczy podstawowej
wersji ,House Flippera”, w celu systematycznego udostepniania graczom z bazy nowych
tytutdw o zblizonym klimacie rozgrywki i mechanikach, ktorymi mogg by¢ potencjalnie
zainteresowani oraz w celu minimalizowania ryzyka konkurencji w tym segmencie,

rozwoj marek wiasnych — obecnie prace nad grg ,Honeycomb”,

zaciesnianie i rozwdj wspotpracy z Frozen District sp. z 0.0. w najblizszych latach (udziat w
produkgcji wiekszych tytutdéw, nie wykluczajgc wspolnej realizacji projektu o znacznie wyzszym
budzecie),

efektywne wykorzystanie posiadanego zbioru dokumentéw opisowych potencjalnych
produktow/gier (produkcja we wkasnym zakresie / wspotpraca z innymi deweloperami na bazie
umoéw wydawniczych).

5.12.4 SYTUACIA FINANSOWA

Sytuacja finansowa Emitenta zostata opisana na bazie jednostkowego raportu okresowego za II
kwartat 2022 r. oraz sprawozdania finansowego za rok 2021 (zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy i zbadanego przez biegtego rewidenta).

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta (tys. PLN)

31.12.2021 30.06.2022

Przychody ze sprzedazy

1993,3 5236,0
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w tym od jednostek powigzanych 351,0 177,6
w tym pozostate 1642,2 5058,4
w tym przychody ze sprzedazy produktow 917,5 5353,0
w tym zmiana stanu produktow 1075,8 -116,9
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1806,7 1890,5
Wynik na sprzedazy 186,6 33455
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych -31,1 -5,6
Wynik operacyjny 155,5 33399
Saldo przychodow i kosztow finansowych 17,3 234,0
Wynik brutto 172,8 3573,9
Wynik netto 152,9 33234
Suma bilansowa 3511,9 7107,3
Aktywa obrotowe 3164,5 6831,2
Zapasy 1094,0 977,1
Naleznosci krotkoterminowe 258,0 1907,3
Srodki pieniezne 1788,8 3560,9
Kapitat wtasny 3077,5 6 400,9
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 269,3 435,8

Zrodfo: Emitent

Przychody netto ze sprzedazy w latach 2021 i 2022 generowane byty z szesciu zrodet:

1) przychody z tytutu sprzedazy dodatku do gry ,House Flipper” pt. ,House Flipper - Pets DLC” -

wersja PC,

2) 30-procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy gry pt. ,Builder Simulator” - wersja PC,

3) przychody z tytutu sprzedazy gry ,House Flipper VR” - wersja PC,

4) przychody z tytutu projektu ,HouseFlipper VR Quest” (ustugi z tytutu utrzymania i rozwoju gry

$wiadczone na rzecz Frozen District sp. z 0.0.),

5) przychody ze sprzedazy dodatku do gry ,House Flipper” pt. ,House Flipper - Luxury DLC”
(prawo do 5% udziatu w zysku netto ze sprzedazy),

6) zmiana stanu produktdow, odzwierciedlajgca

kumulowane

koszty  produkcji

gier

(wynagrodzenia, koszty ustug obcych oraz pozostate koszty, bedace kosztami bezposrednio

powigzanymi z produkcjg tworzonych gier oraz dodatkéw do gier).

Tabela: Struktura przychoddw ze sprzedazy produktéw w podziale na projekty

Zrédto przychodéw (tys. PLN) 2021 01-06.2022
House Flipper Pets DLC 0,0 4596,9
Builder Simulator PC 0,0 475,8
House Flipper VR PC 566,5 102,7
House Flipper VR Quest 129,7 72,2
House Flipper Luxury DLC 221,3 105,4
RAZEM 917,5 5353,0

Zrédto: Emitent
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Tabela: Struktura przychoddw ze sprzedazy produktéw w podziale na klientow

Klient (tys. PLN) 2021 01-06.2022

Valve Corporation 255,7 4588,9
Facebook Technologies Ireland Limited 15,7 3,7
Green Man Gaming Limited 15,5 58,7
Gaming Entertainment Network Inc. 5,3 0,2
Humble Bundle, Inc. 274,2 1,9
Focus Multimedia Limited 0,0 38,6
Razem eksport 566,5 4692,1
Frozen District sp. z 0.0. 351,0 177,6
Live Motion Games S.A. 0,0 475,8
GOG sp.zo.0. 0,0 7,4
Razem sprzedaz krajowa 351,0 660,8
RAZEM 917,5 5353,0

Zrédito: Emitent

Wplywy z tytutu realizowanych przychodéw na platformach Steam, Oculus, Green Man Gaming, Enaza
Games, Fanatical, GOG Galaxy oraz Humble Bundle realizowane sg z okoto miesiecznym opdznieniem.
Przychody w rachunku zyskow i strat wykazywane sg w miesigcu ich wystgpienia, po kursie
przeliczeniowym USD/PLN z dnia poprzedzajgcego date zestawien miesiecznych wystawianych przez
platformy.

Srodki trwate Spotki to w przewazajacej wiekszosci sprzet potrzebny zespotom deweloperskim do
produkgcji gier (komputery i konsole). Spotka nie posiada wtasnych budynkéw i lokali, lecz uzytkuje
nieruchomosci w ramach umowy najmu. Strukture Srodkéw trwatych oraz strukture wartoSci
niematerialnych przedstawiono w punkcie 5.13 Dokumentu Informacyjnego.

Glowng czes$¢ pasywow (90% wg stanu na 30.06.2022) stanowi kapitat wtasny. Poza tym istotnymi
pozycjami pasywOw sg rezerwy na zobowigzania, zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu
wynagrodzen. Emitent nie finansuje sie zewnetrznym kapitatem o charakterze kredytowym lub
pozyczkowym.

W wyniku uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 19.10.2021
r. Spotka wyemitowata 31.671 akcji serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 60,00 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje serii C zostaty pokryte wkiladami gotéwkowymi. Spdtka
pozyskata okoto 1,9 min PLN. Przedmiotowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 grudnia 2021 r.

Tabela. Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe (tys. PLN) 2021 01-06.2022
Amortyzacja 59,8 63,0
Zuzycie materiatéw i energii 86,7 74,3
Ustugi obce 438,4 452,4
Podatki i optaty 8,1 6,5
Wynagrodzenia 1062,5 1134,9
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 146,7 158,0
Pozostate koszty rodzajowe 4,5 1,4
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,0 0,0
Suma 1 806,7 1890,5

2Zrodfo: Emitent
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Glownymi pozycjami kosztow w latach 2021 i 2022 sg koszty osobowe. Pojawiajg sie one zaréwno w
pozycjach wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne (umowy zlecenie, umowy o dzieto, sporadycznie
umowy o prace) jak i ustugi obce (zespoty zewnetrzne rozliczajgce sie w formie B2B). Pozostata cze$é
ustug obcych to ustugi najmu, ksiegowe, ustugi prawne, ustugi reklamowe oraz inne ustugi.

W pozycji amortyzacja znajdujg sie koszty umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych oraz koszty
umorzenia Srodkéw trwatych.

W kosztach zuzycia materiatéw i energii Spdtka ksieguje przede wszystkim zakupy niskocennego
sprzetu komputerowego oraz wyposazenia niezbednego do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej,
ktére ze wzgledu na kryterium warto$ciowe nie sg ksiegowane w aktywa trwate.

Aktualne miesieczne koszty prowadzenia biezacej dziatalnosci Emitenta wynoszg okoto 315 tys. PLN,
w tym:

1) Okoto 240 tys. PLN stanowig koszty osobowe i pokrewne (B2B), ktore ujmowane sg jako
koszty i zmiana stanu produktéow w przychodach w rachunku zyskéw oraz réwnolegle jako nakfady na
tworzone gry w pozycji pétprodukty i produkty w toku w zapasach w bilansie;

2) Okoto 75 tys. PLN stanowig koszty ustug ksiegowych, prawnych oraz reklamowych, a takze
zakupy sprzetu, czynsze, licencje programowe i pozostate koszty. Te pozycje w istotnej wiekszosci
ksiegowane sg bezposrednio w koszty dziatalnosci;

Zarzad Emitenta wskazuje, iz w pozycjach kosztowych mogg pojawi¢ sie dodatkowe koszty
o charakterze jednorazowym, w tym na przyktad koszty zwigzane z preprodukcjg nowych tytutow,
zwiekszone koszty marketingu i promocji w okresie poprzedzajagcym premiery gier, koszty zwigzane z
ustugami doradczymi zwigzanymi z emisjg akcji wraz wprowadzeniem akcji Emitenta do notowan na
rynku NewConnect itp.

Zarzad Emitenta wskazuje dodatkowo, ze intencjg Spotki jest rozbudowa zespotu deweloperskiego
oraz rozwdj wspotpracy z zewnetrznymi studiami deweloperskimi. Zatrudnienie nowego dewelopera
wigze sie z pojawieniem sie nowych, systematycznie ponoszonych kosztéw wynagrodzen (najczesciej
w formie umow zlecenie i uméw o dzieto), a takze z koniecznoscig zakupu sprzetu i wyposazenia
stanowiska pracy (szacunkowe koszty — okoto 5 tys. PLN na osobe).

5.12.5 RYNEK

Emitent dziata na globalnym rynku gier komputerowych. Rynek gier video stanowi cze$¢ globalnego
rynku branzy rozrywki i mediéw (z ang. entertainment and media), obejmujgcego réwniez film,
telewizje, muzyke, internet, reklame, gazety i czasopisma, ksigzki oraz rozrywke na wolnym powietrzu,
szacowanego przez analitykdw PricewaterhouseCoopers LLP w 2020 roku na 2.000 mid USD. Analitycy
PwC oczekujg, ze rynek ten bedzie rdést rocznie w okresie 2020-2024 o 2,8%, przy czym wzrost rynku
gier video/e-sportu wyniesie okoto 6,5%.

Produkty Emitenta sprzedawane sg globalnie, co oznacza, ze z dowolnego miejsca za posrednictwem
sieci Internet gracze majg mozliwo$¢ kupna produktéw Emitenta. Jest to cecha charakterystyczna gier,
ktére sy sprzedawane w modelu dystrybucji cyfrowej, gtdwnie za posrednictwem dedykowanych
platform dystrybucyjnych (m.in. Steam, Nintendo eShop, PlayStation Store, Microsoft Store).

Wg raportu Global Games Market Report 2020 przygotowanego przez Newzoo Swiatowy rynek gier
wart byt w roku 2020 okoto 177,8 mld USD. Szacuje sie, ze wartosS¢ rynku w roku 2021 wyniesie okoto
175,8 mld USD (-1,1% w stosunku do rekordowego roku 2020). Prognozy Newzoo determinujg dalsze
wzrosty w $redniorocznym tempie okoto +7,5%, co przetozy sie na warto$¢ rynku w 2024 roku na
poziomie okoto 218,7 mid USD. Za rozwojem branzy bedg staty takie czynniki jak wzrost populacii,
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nowe technologie przyciggajagce nowe grupy docelowe, rozwdj infrastruktury informatycznej i
telekomunikacyjnej, a takze rosngca zamozno$¢ spoteczenstwa

Wartosc¢ globalnego rynku gier video Globalny rynek gier w 2021 roku
[mid USD]
218,7
177,8 175,8 - M urzadzenia
20% i
1444 o mobilne
konsole
I .
2019 2020 2021 2023

Analitycy firmy Newzoo prognozuja, ze rynek gier na komputery osobiste spadnie w tym roku o 2,8%
do 35,9 mld USD (z czego 33,3 mld USD stanowi¢ bedg wydatki na gry instalowane i pudetkowe, a
2,6 mld USD na gry przegladarkowe), a rynek gier na konsole spadnie o0 8,9% do 49,2 mid USD. Z kolei
rynek gier na urzadzenia mobilne powinien wzrosna¢ o 4,4% do 90,7 mld USD (z czego 11,6 mid USD
stanowi¢ bedg gry na tablety, a 79,0 mid USD gry na smartfony) ze wzgledu na mniejszy wptyw
negatywnych efektdw pandemii na ten segment. Oczekiwana wartos¢ sprzedazy na rynku gier w 2021
roku powinna by¢ mimo spadku rozpatrywana w kontekscie nietypowego roku 2020 — w zwigzku
z obostrzeniami spowodowanymi pandemia, zainteresowanie grami wzrosto w sposob wczesniej
nienotowany i dotyczyto wszystkich regionéw $wiata i wszystkich nos$nikdw gier. Rynek gier
wygenerowat w 2020 roku przychdd w wysokosci 177,8 mid USD, o 23,1% wyzszy w poréwnaniu do
2019 roku, co jest najwyzszym historycznym rocznym wzrostem rynku. Najwieksze przychody
generowat rynek azjatycki - 48% calej sprzedazy branzy (wzrost o 17,5% w 2020 roku, przy
zdecydowanej dominacji Chin). Rynek pétnocnoamerykanski generuje okoto 26% przychoddw (wzrost
0 21,4% w 2020 roku), a rynek europejski okoto 19% (wzrost 0 19,9% w 2020 roku).

Czynnikami, ktére miaty szczegdine znaczenie w latach 2020-2021 dla rynku gier byly:
1) pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 (lockdowny spowodowaty globalny wzrost
zainteresowania rozrywka cyfrowa),
2) dynamiczny rozwdj technologii VR/AR,
3) premiery konsol pigtej generadii.

Pozytywnym efektem pandemii w 2020 roku byly zwiekszone wydatki na gry, jednak pandemia
wywarla rowniez negatywny wptyw na ten rynek, m.in. w postaci zmiany sposobu pracy oraz
zaktdcenia globalnych fancuchdw dostaw, czego efekty widoczne bedg w zahamowaniu wzrostu rynku
przynajmniej w roku biezacym. Wydawanie gier (zwfaszcza gier AAA na konsole i w mniejszym stopniu
na komputery osobiste), wymagajgcych silnej wspodtpracy zespotow deweloperskich, opdzni sie,
a niektodre gry, ktérych wydanie planowane byto w tym roku, znajdg sie w sprzedazy dopiero w 2022
roku. Rynek gier odczuje tez obnizong podaz podzespotéw do produkcji wysokiej klasy konsoli
i komputerow (np. wydajnych kart graficznych przeznaczonych do obstugi gier), bedacg skutkiem
zatamania tancuchow dostaw w produkcji jak i wzrostem popytu na karty ze strony ,kopalni
kryptowalut”, co negatywnie odbije sie na podazy sprzetu elektronicznego zdolnego efektywnie
obstugiwa¢ gry. Ponadto, po zlagodzeniu pandemii, spodziewany jest krotkoterminowy powrot
konsumentéw do przyzwyczajen i zachowan sprzed pandemii, co moze w krétkim horyzoncie
ograniczac potencjat wzrostowy rynku. Najszybciej rozwijajgcym rynkiem w najblizszych latach ma by¢
rynek gier na urzadzenia mobilne, jednak rok 2022 moze naleze¢ do gier na konsole, co wynika
Z debiutdw opdznionych przez pandemie gier oraz prawdopodobnie wiekszej dostepnosci wysokiej
klasy sprzetu.

Obok rynku gier na gtdwne urzadzenia (PC, konsole, urzadzenia mobilne) funkcjonuje rynek gier na
okulary wirtualnej rzeczywistosci (VR). Wedtug SuperData, dostawcy informacji rynkowych
dotyczacych gier cyfrowych i medidw interaktywnych, warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy gier na
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okulary VR w 2020 roku wyniosta 589 min USD, tj. 25% powyzej sprzedazy zanotowanej w 2019 roku,
a wzrost mogtby by¢ prawdopodobnie wiekszy, gdyby nie problemy z taficuchami dostaw okularéw VR
spowodowanymi pandemig.

Zdaniem analitykow firmy Statista, zajmujacej sie badaniami rynku i zachowan konsumentoéw, liczba
graczy na $wiecie w 2023 roku wyniesie 3,07 mld, co w poréwnaniu z 2,55 mld graczy w 2019 roku
pokazuje wzrost liczby graczy Sredniorocznie o 4,75%.

Wedtug danych zawartych w raporcie ,Kondycja polskiej branzy gier 2020”, w 2019 roku wartos¢ rynku
gier w Polsce wyniosta 2,23 mid zt, w 2020 roku 2,43 mld zt, a w roku 2024 osiggnie 3,0 mid z4, czyli
$redniorocznie bedzie rosngé o 6,7%. Dominujgcy udziat w rynku gier w 2019 roku miaty gry na
urzadzenia mobilne, z ktoérych przychody w 2020 roku oszacowano na 1,0 mid zt, tj. 12% powyzej
poziomu z 2019 roku. Gry na komputery (pudetkowe, cyfrowe i przegladarkowe) przyniosty dochody
770 min zI, a gry na konsole 620 min zi. W ujeciu danych globalnych, wyniki krajowego rynku gier
wideo sg niezmiennie mato znaczace, poniewaz przychody generowane przez polskich graczy stanowia
ok. 0,4% globalnego rynku gier. Dla poréwnania przychody polskich producentéw gier wideo w 2019
roku wynidst 1,75 mld zt (476 studidow deweloperskich).

Wedtug przeprowadzonych w 2020 roku badan liczba graczy w wieku 15-65 lat, stanowita 76%
wszystkich uzytkownikéw Internetu w tym wieku, czyli ponad 26 min oséb.

Najpopularniejszymi urzadzeniami do grania w Polsce w 2020 roku, z ktérych korzystato az 50%
graczy, byly urzadzenia mobilne - smartfony czy tablety (57% w 2019 roku). Na drugim miejscu
znalazly sie komputery — 31% graczy grato w gry instalowane (38% w 2019 roku), a 24% badanych
w gry przegladarkowe (35% w 2019 roku). Liczba graczy wskazujacych konsole, jako platformy do gry
wyniosta 22% (29% w 2019 roku). W 2020 roku liczba graczy korzystajgcych z gier spotecznosciowych
byta na poziomie zblizonym do roku poprzedniego — 31% wobec 30% w 2019 roku. Sposrdd graczy
to uzytkownicy konsoli najchetniej wydajg pienigdze na gry (46% z nich kupowato gry — jednak mniej
0 9 p.p. w porownaniu do poprzedniego roku, a 28% dodatki do gier — mniej o 2 p.p. w poréwnaniu
do poprzedniego roku), a nieco mniejszy udziat, bo 41% dotyczyt zakupu gier przez uzytkownikéw
gier instalowanych na komputerach (27% kupowato dodatki do gier). Na drugim biegunie s3
uzytkownicy gier przegladarkowych, gier na urzadzenia mobilne oraz gracze korzystajacy z gier
spotecznosciowych, ktdrzy niemal wcale nie deklarujg zakupu gier, korzystajac z gier free-to-play —
odpowiednio 72%, 72% i 86% przedstawicieli tych grup nie dokonato zadnych ptatnosci na gry (ani
na zakup gry, ani na zakup dodatkéw). Jezeli chodzi o zrodta pozyskiwania cyfrowych wersji nowych
gier, zarowno na PC, jak i konsole, to sg uzaleznione od dostepnosci tytutdw na danych platformach
oraz preferencji systemowych gracza. 38% ankietowanych, jako najczestsze Zrédto gier w formie
cyfrowej na komputery, podaje platforme Steam, na drugim miejscu Origin — 13%, a jako trzecig opcje
portale aukcyjne — 12%. W$rdd graczy konsolowych pierwsze miejsce zajmuje PlayStation Plus — 18%,
kolejne miejsca to serwisy Microsoftu — facznie 23%, udziat Nintendo to zaledwie 4%, a az 58%
zadeklarowato, ze nie korzysta z zadnych ustug.

Pozycja konkurencyjna Emitenta

Swiatowy rynek gier wideo jest rynkiem niejednorodnym - z jednej strony zdominowany jest przez
wielkie miedzynarodowe korporacje, z drugiej strony istnieje duza ilos¢ matych, czesto bardzo mtodych
firm deweloperskich. W 2019 roku 50 miedzynarodowych spdtek gamingowych notowanych na
gietdach wygenerowato 85% przychoddw catej branzy (124,5 mid USD), wsrod ktorych najwieksze to:
Tencent, Sony, Apple, Microsoft, Google, NetEase, Activision Blizzard, Electronic Arts, Nintendo, Bandai
Namco. Z drugiej strony branza gamingowa daje szanse rozwoju matym zespotom deweloperskim,
ktérzy sg w stanie szybko i elastycznie reagowac na zmieniajgce sie warunki rynkowe i oczekiwania
odbiorcéw, a jednoczesnie sq w stanie zaproponowac nowatorskie pomysty. Do tej grupy, z wyjatkiem
kilku podmiotéw, zaliczyé mozna wiekszo$¢ krajowych studiéw deweloperskich. Warto$¢ przychodow
krajowych studiow deweloperskich w ilosci 476 w 2019 roku zostata oszacowana na 1,75 mid zt, w tym
przychody wygenerowane przez 46 polskich spdtek gietdowych z branzy gier w 2019 roku wyniosty
1,2 mid zt.

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spdtki oraz innych podmiotow
konkurencyjnych w obszarze rynku, w ktdrym prowadzi dziatalnos¢. Na Dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego na krajowym rynku gier wideo dziatalno$¢ prowadzi duza liczba podmiotéw, ktére
jednak sa mocno zréznicowane pod wzgledem: wielkosci, specyfiki przyjetego modelu biznesowego,
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rodzaju produkowanych i wydawanych gier, historii dziatalnosci czy tez tempa rozwoju. Biorgc to pod
uwage oraz globalny charakter rynku gier wideo w branzy Emitenta trudno wskaza¢ podmiot, ktory
nalezatby do bezposredniej konkurencji Spofki i jednoczesnie odznaczat sie podobng charakterystyka.
Jednak przyjety model biznesowy i strategia rozwoju, oparte obecnie w znaczgcym stopniu na rozwoju
marki ,House Flipper”, to elementy odrdzniajgce Emitenta od innych podmiotéw dziatajgcych na tym
rynku.

5.13.0PIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA,
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Emitent nie prowadzit i nie planuje prowadzi¢ znaczacych inwestycji rzeczowych lub niematerialnych.
Ponizej przedstawiono zestawienie $rodkéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych
nabytych w latach 2020 — 2022:

Nabycie Srodkow trwatych:

i Wartos¢ . ..
Data nabycia Nazwa poczatkowa [z1] Metoda amortyzacji Roczna stawka amortyzacji
09.03.2021 | Komputer G4M3R500 5.852,01 liniowa 30%
Konsola Devkit . o
21.04.2021 Plavstation 4 Pro 9.189,22 liniowa 10%
21.06.2021 Komputer Game X 6.444,72 liniowa 30%
G700
30.06.2021 Komputer SHIRU 3.967,00 liniowa 30%
7200
06.07.2021 Komputer H&O 300 5.300,79 liniowa 30%
07.07.2021 | Komputer G4M3R500 5.682,45 liniowa 30%
08.07.2021 Komputer Game X 5.571,54 liniowa 30%
G500
25.08.2021 Komputer Game X 7.724,37 liniowa 30%
G700
30.08.2021 Konsola Devkit 8.976,75 liniowa 10%
PlayStation 5
30.08.2021 Konsola Testing Kit 4.488,37 liniowa 10%

PlayStation 5

Konsola Test Kit L o
30.08.2021 PlayStation 4 Pro 3.590,70 liniowa 10%

Komputer Game X

21.09.2021 200 6.523,07 liniowa 30%
19.10.2021 Ekspres d;)skawy Jura 5.690,24 liniowa 20%
27.10.2021 Komputer H&O 300 4.494,19 liniowa 30%
Komputer AlO Dell L o
02.11.2021 Optiplex 7470 3.907,45 liniowa 30%
02.11.2021 Komputer Game X 5.871,55 liniowa 30%
G500
Komputer MSI MAG - o
02.11.2021 CODEX 5 4.641,45 liniowa 30%
03.11.2021 Komputer Game X 9.471,54 liniowa 30%
G700
B
09.11.2021 Komputer MacBook 12.556,10 liniowa 30%
Pro 14
Komputer Game X - o
09.11.2021 Powered By PNY 7.477,24 liniowa 30%
09.11.2021 Komputer Game X 7.440,66 liniowa 30%

G500
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Komputer Game X

. .
09.11.2021 G500 8.156,82 liniowa 30%
24.11.2021 Komputer Game X 10.715,54 liniowa 30%
G700
30.11.2021 Komputer Game X 8.389,43 liniowa 30%
G700
30.11.2021 K°mp”t‘°'3ro"L'P OMEN 7.600,81 liniowa 30%
30.11.2021 Komputer SHIRU 4.064,24 liniowa 30%
7200
01.12.2021 Jednostka 3.800,00 liniowa 10%
klimatyzacyjna
01.12.2021 Jednostka 3.800,00 liniowa 10%
klimatyzacyjna
01.12.2021 Jednostka 3.800,00 liniowa 10%
klimatyzacyjna
01.12.2021 Jednostka 3.800,00 liniowa 10%
klimatyzacyjna
15.12.2021 Komputer Game X 11.609,45 liniowa 30%
G700
Laptop Lenovo .. o
18.01.2022 A n 4.103,25 liniowa 30%
01.02.2022 Komputer Game X 9.972,34 liniowa 30%
G700
11.02.2022 Komputer Game X 5.333,66 liniowa 30%
G300
Komputer HP TGO1- .. o
11.02.2022 AN 5.266,67 liniowa 30%
21032022 | Komputer MSIGE76 10.234,07 liniowa 30%
Raider
19.04.2022 Komputer Game X 4.227,97 liniowa 30%
G300
27.042022 | Komputer HP Pavilion 5.346,34 liniowa 30%
Gaming
28.04.2022 Komputer Raider 10.611,37 liniowa 30%
GE76
26.05.2022 Jednostka 4.000,00 liniowa 10%
klimatyzacyjna
20.06.2022 Komputer Game X 5.382,12 liniowa 30%
G300
01.07.2022 Jednostka 4.000,00 liniowa 10%
klimatyzacyjna
01.07.2022 Jednostka 4.000,00 liniowa 10%
klimatyzacyjna
11.07.2022 Komputer Game X 4.371,55 liniowa 30%
G300
26.07.2022 Komputer Game X 6.676,34 liniowa 30%
G700
26.07.2022 Komputer Game X 6.392,29 liniowa 30%
G700
26.07.2022 Komputer skfadany z 7.892,19 liniowa 30%
odrebnych czesci
29.07.2022 Komputer skfadany z 6.766,67 liniowa 30%
odrebnych czesci
29.07.2022 Komputer skfadany z 6.646,35 liniowa 30%
odrebnych czesci
29.07.2022 Komputer skfadany z 6.470,82 liniowa 30%

odrebnych czesci
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10.08.2022 | Komputer skiadanyz 3.816,50 liniowa 30%
odrebnych czesci
24082022 | Komputerskiadanyz 5.554,39 liniowa 30%
odrebnych czesci
01.09.2022 Jednostka 4.000,00 liniowa 10%
klimatyzacyjna
07.09.2022 Komputer MSI GE75 4.065,04 liniowa 30%
21.09.2022 | Komputerskiadanyz 5.479,75 liniowa 30%
odrebnych czesci
14102022 | Komputer sktadanyz 5.262,59 liniowa 30%
odrebnych czesci
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych:
. Wartos¢ Metoda Roczna stawka
Data nabycia Nazwa Dostawca " .
poczatkowa [zt] amortyzacji amortyzacji
Autorskie prawa
majatkowe do gry Frozen
05.11.2020 ) K 51.541,77 District liniowa 50%
komputerowej ,House 0.7 0.0
Flipper VR” — wersja PC p.zo0.0.
Autorskie prawa Frozen
01.02.2021 majatkowe do gry wideo 47.869,50 District liniowa 50%
,Honeycomb” sp.z0.0.
Autorskie prawa Frozen
01.09.2021 majatkowe do gry wideo 32.525,00 District liniowa 50%
,Hairdresser Simulator” sp.zo0.0.

W latach 2021 i 2022 Emitent ponosit naktady na produkcje poszczegdinych gier i dodatkow do gier.
Nakfady te odzwierciedlone sg w pozycji ,Zapasy” w bilansie Spotki i wynoszg na dzien 31 grudnia
2021 roku 1.094.000,48 PLN, z kolei na dzien 30 czerwca 2022 roku — 977.066,37 PLN.

Do inwestycji kapitatowych Emitenta zaliczajg sie udzielona w dwdch transzach pozyczka dla Live
Motion Games w wysokosci 400 tys. zt oraz 2 bankowe lokaty terminowe na taczng kwote 3,75 min

zt.

Udzielone pozyczki:

D T i
Pozyczkobiorca Kwota [PLN] .ata . Oprocentowanie ermin L .
udzielenia wymagalnosci
Live Motion Games 280.000,00 07.06.2022 | WIBOR3M + 2 p.p. 31.12.2022
Live Motion Games 120.000,00 07.07.2022 | WIBOR3M + 2 p.p. 31.12.2022
Zatozone lokaty terminowe:
D .
Bank Kwota [PLN] a.lta . Oprocentowanie Termin L.
zatozenia wymagalnosci
Bank Millennium 1.250.000,00 | 07.09.2022 5,9% 12.12.2022
S.A.
Bank Millennium 2.500.000,00 | 05.10.2022 6,0% 09.01.2023
S.A.
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5.13.1 OGOLNY OPIS PLANOWANYCH DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
PLANOWANY HARMONOGRAM ICH REALIZACJI PO WPROWADZENIU JEGO
INSTRUMENTOW DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU — W PRZYPADKU
EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH PRZYCHODOW Z PROWADZONE]
DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Emitent osigga regularne przychody z dziatalnosci operacyjnej.

5.14.INFORMACIE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH:
UPADLOSCIOWYM, RESTRUKTURYZACYJNYM LUB LIKWIDACYINYM

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.

5.15.INFORMACIJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH:
UGODOWYM,’ARBITRA20WYM LUB EGZEKUCYINYM, JEZELI WYNIK TYCH
POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie s znane zadne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, iz w najblizszej
przysztosci Spétka moze staé sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.

5.16.INFORMACJE NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED
ORGANAMI RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB
ARBITRAZOWYCH, WEACZNIE Z WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU,
ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIE) OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB
TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO
POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZLOSCI,
LUB MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA EMITENTA,
ALBO ZAMIESZCZENIE STOSOWNEJ INFORMACJI O BRAKU TAKICH
POSTEPOWAN

Nie wystapity zadne istotne postepowania przed organami rzagdowymi, postepowania sadowe lub
arbitrazowe, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnich
12 miesiecy lub takie, ktére mogg wystagpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktdre to mogty mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

5.17.ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACII
ZOBOWIAZAN WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
KTORE ZWIAZANE SA W SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO
SYTUACJII EKONOMICZNEJ I FINANSOWEJ

Ponizej przedstawiono kluczowe zobowigzania Spotki wg stanu na 31 grudnia 2021 roku oraz 30
czerwca 2022 roku.

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31 GRUDNIA 2021 STAN NA 30 CZERWCA
ROKU [PLN] 2022 ROKU [PLN]
Zobowigzania 269.329,41 435.839,85
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
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b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe (faktoring) 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 269.329,41 435.839,85
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 269.329,41 435.839,85
a) kredyty i pozyczki 0,80 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe (faktoring) 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 68.630,81 46.567,14
e) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i 79.475,55 173.978,82
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

f) z tytutu wynagrodzen 121.078,25 215.293,89
g) inne 144,00 0,00

Zrédito: Emitent

Emitent na dzien 30.06.2022 roku, a takze na Date Dokumentu Informacyjnego nie posiadat

zobowigzan pozabilansowych.

5.18.INFORMACIJA O NIETYPOWYCH 0KOLICZNO§CIACH LUB ZDARZENIACH
MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE], ZA
OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE

INFORMACYINYM

Zarzad Emitenta nie identyfikuje nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym poza wskazanymi ponizej:

1) W dniu 19 pazdziernika 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

2)
3)
4)

Akcjonariuszy Spotki, na ktérym podjeto m.in. uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji na okaziciela serii C, realizowanej w ramach
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Zgodnie
z Oswiadczeniem Zarzadu z dnia 03 listopada 2021 roku dotyczacego wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 105.367,50 zt poprzez
emisje 31.671 akcji na okaziciela serii C. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato
zarejestrowane w rejestrze Przedsiebiorcow dnia 29 grudnia 2021 r. Emisja zostata
przeprowadzona po cenie 60 PLN za akcje, Emitent pozyskat okoto 1,9 min PLN,

W dniu 1 lutego 2021 roku Emitent nabyt prawa majgtkowe do gry ,,Honeycomb”,

W dniu 1 wrzesnia 2021 roku Emitent nabyt prawa majatkowe do gry ,Hairdresser Simulator”,
W dniu 14 pazdziernika 2021 roku miata miejsce premiera dodatku do gry ,House Flipper” pt.
»~House Flipper — Luxury DLC" w wersji na PC.
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Zdarzenia, o ktorych mowa powyzej zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 5.11 oraz 5.12. Dokumentu
Informacyjnego.

5.19.WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI GOSPODARCZE],
MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE)]
ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH

W opinii Emitenta w okresie po sporzadzeniu sprawozdan finansowych za rok 2021 nie wystgpity
istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta.

5.20.ZYCIORYSY ZAWODOWE 0sOB ZARZADZAJACYCH | 0sOB
NADZORUJACYCH EMITENTA

5.20.1 ZARZAD

Zgodnie z § 15 ust. 2-3 i 5 Statutu Spdtki, Zarzad Emitenta skiada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu)
cztonkéw, powotywanych na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢
powotywani na kolejne kadencje.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h., mandat cztonka Zarzadu wygasa wskutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze skfadu Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. WZA
moze odwotac cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez zawiesic¢
w czynnosciach poszczegdinych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkow Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspding kadencje, dlatego tez data powotania
do skfadu Zarzadu nie ma wptywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspolna dla wszystkich
cztonkéw Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej kadencji. Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta to
Zarzad drugiej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 06 pazdziernika 2020 roku a zakoriczy sie w dniu
06 pazdziernika 2025 roku. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasnie z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2025.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Spofki jest trzyosobowy, a w jego sktad wchodza:
1. Mateusz Jelen — Prezes Zarzadu

2. Patryk Czajka — Wiceprezes Zarzadu

3. Mateusz Furmanik — Cztonek Zarzadu

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja

Mateusz Jelen Prezes Zarzadu 0d 06.10.2020r. do 06.10.2025 r.

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki
za 2025 r. tj. za ostatni petny rok petnienia funkcji.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pefnione w ramach Emitenta
oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powofana

Imie i nazwisko: Mateusz Jelen
Zajmowane stanowisko: Prezes Zarzadu
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta: Senior Game Engineer

Wspdlna kadencja uptywa z dniem: 6 pazdziernika 2025 r.

120



Dokument Informacyjny — Frozen Way S.A.

b)

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

2016 — 2018  Akademia Gérniczo - Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie, Wydziat Fizyki i
Informatyki Stosowanej, studia II stopnia na kierunku Informatyka Stosowana - uzyskany tytut
magistra w specjalnosci “Grafika komputerowa i przetwarzanie obrazéw”.

2011 - 2016  Akademia Gorniczo - Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie, Wydziat Fizyki i
Informatyki Stosowanej, studia I stopnia na kierunku Informatyka Stosowana — uzyskany tytut
inzyniera;

2010 - 2011  Akademia Gorniczo - Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie, Wydziat
Matematyki Stosowanej, kierunek Matematyka Stosowana;

Dos$wiadczenie zawodowe:

01.2021 - dzi$ Frozen Way Spodtka Akcyjna - Senior Game Engineer

10.2020 - dzi$ Frozen Way Spotka Akcyjna - Prezes Zarzadu
08.2018 — 12.2020 Frozen District Sp. z 0.0. - Game Developer
07.2015 - 07.2018 Empyrean - Game Developer

Mniej istotne:
06.2015 — 07.2015 Netigen - praktyka na stanowisku Junior Unity Developer

08.2014 — 09.2014 Qumak S.A. - praktyka na stanowisku Junior Java Developer

03.2013 - 07.2013 Tabletowo.pl - recenzent gier oraz elektroniki uzytkowej
01.2013 - 12.2013 Admar Krakéw - wsparcie IT
06.2011 - 08.2011 P4 Sp. z 0.0 - telemarketer

Osiggniecia:

Hobby:

Developer i designer gry House Flipper, nominowanej w 2018 roku w kategorii "Game,
Simulation" przez National Academy of Video Game Trade Reviewers Awards, wyrdzniong w
kategorii najlepsza gra targéw 2018 roku podczas Poznan Game Area, ktéra sprzedata sie w
ponad 3 min sztuk na catym $wiecie.

Developer i designer dodatkéw do gry House Flipper.

Developer gry 90 Minute Fever.

pasjonat gier oraz nowych technologii - zaczynat tworzac bloga technologicznego, dzieki
ktédremu zostat laureatem konkursu #testujzOrange. Nastepnie pisat newsy i recenzje gier
oraz sprzetu komputerowego na portalu tabletowo.pl. Uczestnik wielu eventéw branzowych
oraz uczestnik licznych szkolen dotyczacych marketingu internetowego, promowania produktu
i prowadzenia social media.

Mniej istotne:

c)

sport - zapalony kibic sportowy. Uprawiat tenis stotowy oraz szachy,
kinematografia - fan thrilleréw, lecz w kazdym gatunku filmowym ma swoje ulubione filmy,
interesuje go rezyseria i montaz filmoéw.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dana osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta
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Mateusz Jelen nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla
Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co
najmniej ostatnich trzech Jlat dana osoba byta czlonkiem organow
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal pefni funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem

Mateusz Jelen nie byt wczesniej cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz wspdlnikiem
w innych spotkach prawa handlowego.

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostafa
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 §
2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa
obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymafta
sadowy zakaz dziatania jako czfonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Mateusz Jelen nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 §2 Kodeksu Spétek Handlowych lub przestepstwa okres$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sadowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba peinita funkcje czionka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Mateusz Jelen petnit funkcje
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

s)] informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub
czfonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Mateusz Jelen nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta
oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej oraz cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewypftacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym

Mateusz Jelen nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja

Patryk Czajka Wiceprezes Zarzadu 0Od 06.10.2020 r. do 06.10.2025 r.
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Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2025 r. tj. za ostatni petny rok petnienia funkcji.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pefnione w ramach Emitenta
oraz termin upfywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powofana

Imie i nazwisko: Patryk Czajka
Zajmowane stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta: Game Engineer

Wspolna kadencja uptywa z dniem: 6 pazdziernika 2025 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

2016 — 2017  Akademia Gorniczo - Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie, Wydziat
Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Inzynierii Biomedycznej, studia II stopnia na kierunku
Inzynieria Biomedyczna - uzyskany tytut magistra w specjalnosci “Biomechanika i robotyka”.

2012 - 2016  Akademia Gorniczo - Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie, Wydziat
Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Inzynierii Biomedycznej, studia I stopnia na kierunku
Inzynieria Biomedyczna — uzyskany tytut inzyniera;

Dos$wiadczenie zawodowe:

01.2021 — dzis Frozen Way Spétka Akcyjna - Game Engineer
10.2020 — dzi$ Frozen Way Spétka Akcyjna - Wiceprezes Zarzadu
08.2018 — 12.2020 Frozen District Sp. z 0.0. - Game Developer
08.2016 - 03.2020 Empyrean - Game Developer

Mniej istotne:

10.2018 — 02.2020 Prowadzacy zajgcia Fizyki Gier na Wyzszej Szkole Ekonomii i Informatyki, ul.
Swietego Filipa 17, 31-150 Krakow

03.2017 Mentor hackatonu Hacknardok w Krakowskim Parku Technologicznym, Podole
60, 30-394 Krakéw
07.2015 Praktyki w Dziale Genomiki i Biologii Molekularnej w Instytucie Zootechniki

PiB, ul. Krakowska 1, 32-083 Balice

Osiagniecia:

e developer gry House Flipper (w szczegdlnosci developer i designer dodatku House Flipper
Garden DLC), nominowanej w 2018 roku w kategorii "Game, Simulation" przez National
Academy of Video Game Trade Reviewers Awards, wyrozniong w kategorii najlepsza gra
targéw 2018 roku podczas Poznan Game Area, ktéra sprzedata sie w ponad 3 min sztuk na
catym Swiecie.

e developer i designer aplikacji medycznej ,Virtual Mind” stworzonego na potrzeby testéw
przeprowadzanych w miejscu 7he University of Montana Western w Stanach Zjednoczonych
w celu diagnozy i rehabilitacji oséb z PTSD.

e zdobycie stypendium z nagrodg w postaci kursu inzynierskiego “Fachsprache Technik” w
jezyku niemieckim na poziomie B2/C1 na Uniwersytecie Leibniz w Hannover w Niemczech,
ukonczony z oceng bardzo dobra.
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Hobby:
e poznawanie nowych technologii stosowanych w grach - zaczynat od systeméw Motion Capture

i rozpoznawania mowy, teraz Unreal Engine 4 oraz 5.
e Sledzenie rynku gier wieloosobowych, w szczegdlnosci typu survival oraz competitive.

Mniej istotne:
e wycieczki trekkingowe.
e kultura Ameryki Pétnocnej oraz Japonii.

b) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dana osobe poza emitentem, gdy
dzialalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Patryk Czajka nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktora mogtaby miec istotne znaczenie dla
Emitenta.

c) wskazanie wszystkich spofek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem

Patryk Czajka nie byt wczesniej cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz wspdlnikiem
w innych spétkach prawa handlowego.

d) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dzialania jako czlonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Patryk Czajka nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 §2 Kodeksu Spodtek Handlowych lub przestepstwa okreSlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania
jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

e) szczegoly wszystkich przypadkow upadifosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu
do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Patryk Czajka petit funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

f) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo czfonkiem organu spotki kapitatowej lub czfonkiem organu
Jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Patryk Czajka nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej oraz cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

g) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dluznikow niewypftacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym
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Patryk Czajka nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja

Mateusz Furmanik Cztonek Zarzadu 0d 19.10.2021 r. do 06.10.2025 r.

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2025 r. tj. za ostatni petny rok petnienia funkcji.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pefnione w ramach Emitenta
oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powofana

Imie i nazwisko: Mateusz Furmanik

Zajmowane stanowisko: Cztonek Zarzadu

Inne funkcje petnione w ramach Emitenta: Dyrektor Finansowy

Wspolna kadencja uptywa z dniem: 6 pazdziernika 2025 r.

a) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

2019 — obecnie Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie — otwarty przewdd doktorski w dziedzinie nauk
ekonomicznych w dyscyplinie finansdéw.

2015-2019 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie — stacjonarne studia doktoranckie na Wydziale
Finansow (status: absolwent).

2013-2015 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie — stacjonarne studia magisterskie na kierunku:
finanse i rachunkowos¢, specjalnos¢: rachunkowosé i rewizja finansowa zakonczone uzyskaniem tytutu
zawodowego magistra.

2010-2013 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie — stacjonarne studia licencjackie na kierunku:
finanse i rachunkowos¢, specjalnosc: rachunkowosc i rewizja finansowa zakonczone uzyskaniem tytutu
zawodowego licencjata.

Doé$wiadczenie zawodowe:

2022 - obecnie Frozen Way Spdtka Akcyjna — Dyrektor Finansowy;

2021 — obecnie Frozen Way Spdtka Akcyjna — Cztonek Zarzadu;

2020 - 2022 Frozen Way Spotka Akcyjna — Administrator Finansowy;

2015 - obecnie Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce — Czlonek Komisji ds. Miodziezy

Oddziatu Okregowego w Krakowie.

2015-2022 Auditors dr tukasz Gérka dr Matgorzata Szulc sp. z o.0.
- Menedzer ds. Kontroli Projektow (2021-2022);
- Starszy Ksiegowy i Menedzer Zespotu Ksiegowego (2019-2021);
- Ksiegowy (2016-2019);
- Miodszy Ksiegowy (2015-2016).

2016 — 2020 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie — Nauczyciel Akademicki w Katedrze
Rachunkowosci Finansowej
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- prowadzenie zaje¢ z przedmiotow;
- rachunek kosztéw;
- rachunkowos¢.

2019 Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce — Wyktadowca:
- prowadzenie kursu dla kandydatow na Ksiegowego — I stopien certyfikacji

Uprawnienia zawodowe:

2014 — obecnie kandydat nr 22120 w postepowaniu kwalifikacyjnym na biegtego rewidenta — zdane
egzaminy z teorii i zasad rachunkowosci, ekonomii i kontroli wewnetrznej, rachunkowosci zarzadczej
i rachunku kosztéw oraz zaliczona praktyka zawodowa.

Certyfikaty:

2021  Ukonczenie kursu z zakresu obowigzkéw zwigzanych z przeciwdziataniem praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu zorganizowanego przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej.

2015 Ukonczenie kursu ,Podatki dochodowe” zorganizowanego przez Stowarzyszenie Ksiegowych
w Polsce.

2014 Ukonczenie kursu ,Podatek od towardw i ustug” zorganizowanego przez Stowarzyszenie
Ksiegowych w Polsce.

2014  Ukonczenie kursu ,MS Excel know how z wykorzystaniem w finansach — poziom
zaawansowany” zorganizowanego przez Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce.

2012 Uzyskanie certyfikatu ,Level 3 Award in English for Accounting — Pass with Distinction”
wydawanego przez London Chamber of Commerce and Industry dokumentujgcego znajomosc jezyka
angielskiego w rachunkowosci na poziomie C1.

Osiggniecia:

e autorstwo 10 samodzielnych publikacji naukowych z tematyki: rachunkowosci, finanséw
przedsiebiorstw, rynkow finansowych, ubezpieczen spotecznych oraz zamoéwien publicznych;
e czynne uczestnictwo jako prelegent w miedzynarodowej konferencji naukowej, 5
ogolnopolskich konferencjach krajowych oraz 5 debatach oksfordzkich;
e zwyciestwa w ogdlnopolskich konkursach wiedzy ekonomicznej:
o Letnie Igrzyska z Rachunkowosci (2015 r.)
o Wielki Test Wiedzy o Finansach (2013 r.)
e uzyskanie tytutdw laureata w ogdlnopolskich konkursach wiedzy ekonomicznej i
matematycznej:
o II miejsce w Karierosferze (zakres: finanse przedsiebiorstw, 2015 r.)
o III miejsce w Financial Challenger (zakres: doradztwo transakcyjne, fuzje i przejecia,
wycena przedsiebiorstw, 2015 r.)
o III miejsce w Uczelniadzie (zakres: rachunkowo$¢, 2014 r.)
o II miejsce w Letnich Igrzyskach z Rachunkowosci (2014 r.)
o  Diamentowy Indeks AGH (zakres: matematyka, 2010 r.)

Nagrody i odznaczenia:

e Srebrna Odznaka ,Zastuzony w rozwoju Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce” (2022 r.);

e 3xstypendium rektora dla najlepszych doktorantéw (lata akademickie 2015/2016, 2016/2017,
2018/2019);

e 4x dotacja na finansowanie zadan projakosciowych (lata akademickie 2015/2016, 2016/2017,
2017/2018, 2018/2019);

e nagroda dla najlepszego absolwenta Wydziatlu Finansow Uniwersytetu Ekonomicznego w
Krakowie (2016 r.);
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e nagroda Santander Universidades dla najlepszego studenta Wydziatu Finansdéw Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie za rok akademicki 2013/2014;

e 4x stypendium rektora dla najlepszych studentéw (lata akademickie 2011/2012, 2012/2013,
2013/2014, 2014/2015);

e 2x stypendium Prezesa Rady Ministréw (lata szkolne 2008/2009, 2009/2010).

b) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dana osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Mateusz Furmanik nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie
dla Emitenta.

c) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem

Mateusz Furmanik nie byt wczesniej cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz
wspdlnikiem w innych spétkach prawa handlowego.

d) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Mateusz Furmanik nie zostat skazany za przestepstwa, o ktdrych mowa
w art. 18 §2 Kodeksu Spdtek Handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sadowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

e) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu
do podmiotow, w ktorych dana osoba petnifa funkcje czfonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych Mateusz Furmanik petnit funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

f) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub czfonkiem organu
Jjakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Mateusz Furmanik nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej oraz cztonkiem organu
spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

g) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dluznikow niewypftacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgadowym

Mateusz Furmanik nie figuruje w rejestrze dtuznikéow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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5.20.2 RADA NADZORCZA

Zgodnie z § 14 ust. 2 i 5 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od 3 (trzech) do 5 (pieciu)
cztonkéw, a w przypadku gdy Spoétka stanie sie spdtkag publiczng 5 (pieciu) cztonkéw, powotywanych
na okres wspolnej piecioletniej kadencji. Zgodnie z § 15 ust. 6 Walne Zgromadzenie wybiera
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktory przewodniczy posiedzeniom Rady i kieruje jej pracami.

Zgodnie z art. 369 § 4 w zw. art. 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktdre zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 w zw. z 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

Poniewaz cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspding kadencje, dlatego tez data
powotania do skfadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koncowg kadenciji, ktdra jest wspdlna
dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

Na Date Dokumentu Informacyjnego cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia za
petnione funkcje. Na mocy Uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25
sierpnia 2022 roku, zaprotokotowanej aktem notarialnym sporzadzonym przez Konrada Seweryna,
Notariusza w Krakowie za Rep. A nr 18396/2022, ustalono zasady i wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg ustalono miesieczne wynagrodzenie
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w nastepujacy sposob:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 1.400,00 ztotych
brutto,
b) cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymajg wynagrodzenie w wysokosci 850,00 ztotych brutto.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w lit. a) i b) powyzej przystuguje cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta
od dnia 1 listopada 2022 roku.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza drugiej kadencji. Wspdlna
kadencja Rady Nadzorczej drugiej kadencji rozpoczeta sie z dniem 1 pazdziernika 2020 r., a zakonczy
sie z dniem z dniem 1 pazdziernika 2025 r. Mandat Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasnie w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2025.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej skfad obecnie wchodzg nastepujgce osoby:

1. Piotr Karbowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Pawet Danek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3. Bartosz Gra$ - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Bogustaw Wactawik - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Mateusz Czerepak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja
Piotr Karbowski Przewodniczacy Rady 0d 01.10.2020r. do 01.10.2025 r.
Nadzorczej
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Mandat wygasnie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2025 r. tj. za ostatni petny rok petnienia funkdji.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pefnione w ramach Emitenta
oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powofana

Imie i nazwisko: Piotr Karbowski
Zajmowane stanowisko: Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta: -

Wspdina kadencja uptywa z dniem: 1 pazdziernika 2025 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

2006 - 2007 Polsko Japonska Wyzsza Szkota Technik Komputerowych
2000 - 2005 Technikum Elektroniczne w Augustowie
c) wskazanie dzialtalnosci wykonywanej przez dana osobe poza emitentem, gdy

dzialalnosc ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Piotr Karbowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla
Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spoftek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem

od 02.2021 — nadal
od 01.2021 — nadal
od 12.2020 — nadal
od 12.2020 — nadal
od 12.2020 — nadal
od 11.2020 — nadal
od 11.2020 — nadal
od 10.2020 — nadal
od 10.2020 — nadal
od 10.2020 — nadal
od 09.2020 — nadal
od 09.2020 — nadal
od 09.2020 — nadal
od 09.2020 — nadal
od 09.2020 — nadal

od 09.2020 — do 08.2021

od 09.2020 — nadal

Games Incubator S.A.- Cztonek Organu Nadzoru
Nesalis Games S.A.- Cztonek Organu Nadzoru

Garlic Jam S.A.- Cztonek Organu Nadzoru

Glivi Games S.A.- Cztonek Organu Nadzoru

Septarian Games S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
MeanAstronauts S.A. - Cztonek Organu Nadzoru

Big Cheese Studio S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Manager Games S.A. - Czionek Organu Nadzoru
Simrail S.A. - Cztonek Organu Nadzoru

Live Motion Games S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Mobilway S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
GameFormatic S.A. - Czlonek Organu Nadzoru
Consoleway S.A. - Czlonek Organu Nadzoru

Ritual Interactive S.A. — Akcjonariusz, Cztonek Organu Nadzoru
Dreamway Games S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Game Crafters Studio S.A. - Cztonek Organu Nadzoru

Soro Games S.A.- Cztonek Organu Nadzoru
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od 09.2020 — nadal
od 07.2020 — nadal
od 07.2020 — nadal
od 05.2020 — nadal

od 05.2020 — do 11.2021

od 04.2020 — nadal
od 09.2019 - nadal
od 03.2020 — nadal
od 10.2019 — nadal
od 04.2019 — nadal
od 02.2020 — nadal
od 10.2019 — nadal
od 05.2019 — nadal
od 12.2018 — nadal
od 10.2018 — nadal
od 09.2018 — nadal
od 09.2018 — nadal

Madnetic Games S.A. - Czlonek Organu Nadzoru
Demolish Games S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Baked Games S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Woodland Games S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Atomic Jelly S.A. - Cztonek Organu Nadzoru

Big Cheese Studio S.A. - Czionek Organu Nadzoru
Pixel Flipper S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Play2Chill S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
RockGame S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
CreativeForge Games S.A. - Prezes Zarzadu
Pentacle S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Wastelands S.A. - Czionek Organu Nadzoru
Games Operatos S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Console Labs S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Ragged Games S.A. - Cztonek Organu Nadzoru
Pixel Flipper S.A. - Cztonek Organu Nadzoru

Stereo Games S.A. - Cztonek Organu Nadzoru

nadal - Manydev Studio Spétka Europejska — akcjonariusz;

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako czfonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Piotr Karbowski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegoly wszystkich przypadkow upadlosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu
do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Piotr Karbowski petnit funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo czfonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
Jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Piotr Karbowski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej oraz cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.
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h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikow niewypftacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym

Piotr Karbowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja

Pawet Danek Wiceprzewodniczacy 0Od 25.08.2022 r. do 01.10.2025 r.
Rady Nadzorczej

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2025 r. tj. za ostatni petny rok petnienia funkgji.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pefnione w ramach Emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powofana

Imie i nazwisko: Pawet Danek
Zajmowane stanowisko: Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta: -

Wspolna kadencja uptywa z dniem: 1 pazdziernika 2025 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

2019 Uzyskanie tytutu radcy prawnego — zaliczony egzamin radcowski, Okregowa Izba Radcéw
Prawnych w Krakowie, nr wpisu KR-4155.

2016 - 2018 Ukonczona aplikacja radcowska — Okregowa Izba Radcdéw Prawnych w Krakowie.
2017 - 2018 ICAN Power_PRO - roczny kurs menedzerski ICAN Institute/Harvard Business Review.

2010 — 2013 Executive Master of Business Administration (MBA) — Uniwersytet Ekonomiczny
w Krakowie/Stockholm University.

1995 — 2001 Uniwersytet Jagiellonski — Wydziat Prawa i Administracji — kierunek: Prawo, studia
dzienne, tytut magistra prawa.

Dos$wiadczenie zawodowe:

I 2019 — obecnie Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (do X.2020 p.o. Prezesa
Zarzadu jako jednoosobowy zarzad spdtki).

IIT 2017 — obecnie Casinos Poland sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
12016 —I 2019 Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu.
IX 2009 — XII 2019 Wodociagi Niepotomice sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
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III 2009 — I 2016 Kopalnia Soli ,Wieliczka” Spdtka Akcyjna — Dyrektor Biura Spotki, Prokurent Spotki.
XI 2008 — IIT 2009 MPL Services sp. z 0.0. — Dyrektor ds. Infrastruktury.
I 2008 — IX 2008 MPL Services sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej.

I 2006 — XII 2008 Miedzynarodowy Port Lotniczy im. Jana Pawla II Krakéw-Balice — Dyrektor Biura
Spotki, Prokurent Spotki.

Uprawnienia:

XII 2007 Ministerstwo Skarbu Panstwa — zaliczony egzamin na Cztonka Rady Nadzorczej spotek
z udziatem Skarbu Panstwa — uzyskanie uprawnien do zasiadania w Radach Nadzorczych.

I 2006 Poswiadczenie bezpieczenstwa — dla klauzuli ,,Poufne” oraz ,EU Confidential”.

Znajomosc¢ jezykdw obcych:

e jezyk angielski — biegle w mowie i w pismie, dyplomy CAE i FCE;
e jezyk rosyjski — stopien podstawowy;
e jezyk niemiecki — stopien podstawowy.

Inne:

Brazowy Krzyz Zastugi przyznany przez Prezydenta RP;

Stopien Generalnego Dyrektora Gorniczego III Stopnia nadany przez Ministra Gospodarki;
Brgzowy Medal za Dtugoletnig Stuzbe przyznany przez Prezydenta RP;

Odznaczenie Ministra Gospodarki ,,Zastuzony dla gornictwa RP”;

Odznaczenie Ministra Infrastruktury ,Zastuzony dla transportu RP”;

Cztonek Sekcji Komisji Gérnictwa Odkrywkowego Komitetu Gornictwa Polskiej Akademii Nauk
w kadencji 2020-2023;

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danga osobe poza emitentem, gdy
dziatalnosc ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Pawet Danek nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie dla
Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdérych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byla czlonkiem organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w
organach lub jest nadal wspélnikiem

e Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. — Pawet Danek petni nadal funkcje Prezesa Zarzadu
tej spotki.

e (Casinos Poland sp. z o.0. — Pawet Danek nadal petni funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej tej Spotki.

e Wodociggi Niepotomice sp. z o0.0. — Pawel Danek do XII 2019 r. petnit funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej tej Spétki.

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spoétek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pawet Danek nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa w art.
18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestepstwa okresSlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
W rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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f) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu
do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotédw, w ktdrych Pawet Danek petnit funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
Jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pawet Danek nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej oraz cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym

Pawet Danek nie figuruje w rejestrze diuznikdow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja
Bartosz Gra$ Sekretarz Rady 0d 22.12.2021r. do 01.10.2025 r.
Nadzorczej

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2025 r. tj. za ostatni petny rok petnienia funkcji.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pefnione w ramach Emitenta
oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powofana

Imie i nazwisko: Bartosz Gras
Zajmowane stanowisko: Sekretarz Rady Nadzorczej
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta: -

Wspdina kadencja uptywa z dniem: 1 pazdziernika 2025 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
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Zatozyciel i partner kancelarii prawnej Gras i Wspolnicy sp. k. oraz miedzynarodowej sieci prawnej
Cathay Associates posiadajacej 80 biur na Swiecie. Zwigzany z dziatalnoscig charytatywng - zatozyciel
Europejskiej Fundacja Pomocy Prawnej, fundacji Stop Hejterom, fundacji Stop Endometriozie,
zwigzany z fundacjg Artysci przeciw Nienawisci. Obecnie petni funkcje wiceprezesa Sadu Polubownego
przy Izbie Gospodarczej Blockchain i Nowych Technologii.

0Od 1994 r. zwigzany z branzg gamingowa i nowymi technologiami. Od wielu lat zwigzany jest z grupa
Playway. Wspotzatozyciel spotki PWay sp. z 0.0. i wspottworca tokenu PWay, wspdtzatozyciel Games
Incubator S.A., zaangazowany w rozwdj szkoty Playway, udziatowiec, akcjonariusz w kilkunastu
spotkach z grupy Playway.

Doradza w procesach M&A, z obszaru prawa spotek handlowych i dziedzin pochodnych. W
szczegodlnosci koncentruje sie na procesach restrukturyzacyjnych, zmian witasnosciowych, przejec i
fuzji. Wiedzg zdobytg gtéwnie podczas obstugi znaczacych podmiotéw gospodarczych, dzieli sie
prowadzac szkolenia. Jest autorem licznych artykutdw oraz czesto wystepuje w programach
telewizyjnych i radiowych w roli konsultanta.

Wyksztatcenie:
Adwokat wpisany na liste Okregowej Rady Adwokackiej w Warszawie

Absolwent Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu.

Doswiadczenie zawodowe:

2021 r. — Playway S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2020 r. — Nowe Technologie Informatyczne sp. z 0.0. — wspdtwiasciciel,

2018 r. — Games Incubator S.A. — wspotzatozyciel, aktywnie zaangazowany we wspéttworzenie i rozwoj
gier, autor koncepcji gry Car Detailing Simulator i innych, zaangazowany we wspieranie i rozwoj gier,

2017 r. — PWay sp. z 0.0. — wspdlnik miedzynarodowej platformy Need for a Game Idea,
wykorzystujacej technologie Blockchain,

2014 r. — Cathay Associates — wspdlnik miedzynarodowej kancelarii prawnej, posiadajacej 80 biur na
Swiecie,
2013 r. — GK Capital S.A. - wspotzatozyciel biura rachunkowego,

2012 r. — Gras i Wspdlnicy sp. k. — wspdtzatozyciel i partner kancelarii prawnej, odpowiedzialny za
dziat M&A oraz dziat Nowych Technologii,

2004 r. — Anwim S.A. (stacje paliw Moya) — zatozyciel dziatu prawnego, w dalszym ciggu wspierajgcy
prawnie zespot.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dana osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Bartosz Gras nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie dla
Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spofek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta czfonkiem organdow zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem

nadal - Playway S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

nadal - Nowe Technologie Informatyczne sp. z 0.0., wspolnik

nadal - Delphine Group S.A. — akcjonariusz, cztonek Rady Nadzorczej
nadal - PWAY sp.z 0.0. — wspdlnik,
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nadal - Games Incubator S.A. — wspolnik,

nadal - GK Capital S.A. — akcjonariusz,

nadal - Manydev Studio Spétka Europejska — akcjonariusz

nadal - Gra$ i Wspdlnicy sp. k. — wspdlnik.

e) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostala

skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Bartosz Gra$ nie zostat skazany za przestepstwa, o ktdérych mowa w art.
18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
W rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu
do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje czfonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych Bartosz Gras petnit funkcje
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w
stosunku do dzialalnosci emitenta oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo czfonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
Jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Bartosz Gras nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta
oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej oraz cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dluznikow niewypftacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym

Bartosz Gra$ nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja
Bogustaw Wactawik Cztonek Rady 0Od 25.08.2022 r. do 01.10.2025 r.
Nadzorczej
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Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2025 r. tj. za ostatni petny rok petnienia funkcji.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pefnione w ramach Emitenta
oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powofana

Imie i nazwisko: Bogustaw Wactawik

Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej

Inne funkcje petnione w ramach Emitenta: -

Wspdlna kadencja uptywa z dniem: 1 pazdziernika 2025 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
07.2022 Nadany przez Rade Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu

Ekonomicznego w Krakowie stopien doktora nauk spotecznych w dyscyplinie
ekonomia i finanse.

06.2022 Obroniona z wyrdznieniem rozprawa doktorska pt. ,,Rola instrumentéw
pochodnych w stabilizowaniu wynikéw finansowych spdtek notowanych na
gietdzie” (Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie).

10.2011 - 09.2014 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie.

- ukonczone studia doktoranckie (dzienne) na Wydziale Finanséw.

03.2009 - 03.2011 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie (studia uzupetniajgce magisterskie).

Wydziat Finansow.
Kierunek studiéw: finanse i rachunkowos¢.
Specjalnos¢: rachunkowos$¢ i rewizja finansowa.

10.2005 - 02.2009 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie (studia licencjackie).

Wydziat Finansow.
Kierunek studiéw: finanse i rachunkowosc.
Specjalnos¢: rachunkowos$e i rewizja finansowa.

09.2000 - 06.2005 Technikum Ekonomiczne w Mszanie Dolnej (technik ekonomista).

09.1993 - 06.2000 Szkota Podstawowa nr 2 w Mszanie Dolnej.

Dos$wiadczenie zawodowe:

0d 09.2021 Dyrektor studiéow podyplomowych ,Rachunkowo$¢ menedzerska UEK-CIMA”
realizowanych przy Katedrze Rachunkowosci Finansowej Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie we wspotpracy z CIMA/AICPA (The Chartered
Institute of Management Accountants) z siedzibg w Wielkiej Brytanii i Stanach
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01.2020

07.2020

03.2020

Od 01.2020

05.2019

Od 10.2018

Od 10.2016

Od 03.2015

Od 10.2014

0Od 09.2014

06.2005 - 11.2005

04.2004 — 05.2004

04.2003 - 05.2003

Zjednoczonych.

Prowadzenie szkolenia dla kadry administracyjnej Uniwersytetu Warminsko-
Mazurskiego w Olsztynie pt. ,,Zasady budzetowania w Szkolnictwie Wyzszym"
(Projekt pn. ,Program Rozwojowy Uniwersytetu Warminsko — Mazurskiego w
Olsztynie”, nr POWR 03.05.00-00-Z310/17 wspdifinansowany przez Unie
Europejskg w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego).

Prowadzenie szkolenia dla kadry administracyjnej Uniwersytetu Slaskiego w
Katowicach pt. ,,Analiza Finansowa - luka finansowa i dochpdowoéc’
inwestycji” (Projekt: ,Zintegrowany Program Rozwoju Uniwersytetu Slaskiego
w Katowicach”. Projekt wspdtfinansowany ze Srodkéw Unii Europejskiej w
ramach Europejskiego Funduszu Spofecznego Uniwersytet Slaski w
Katowicach).

Prowadzenie szkolenia dla kadry administracyjnej (dyrektorzy i pracownicy)
Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie pt. ,,Zasady ewidencji ksiegowej w
Akademii Gorniczo-Hutniczej” (Projekt wspdtfinansowany ze $rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Spotecznego w ramach Programu
Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwdj 2014-2020 o$ III Szkolnictwo wyzsze
dla gospodarki i rozwoju, Dziatanie 3.5 Kompleksowe programy szkot
wyzszych, zadanie nr 6 Podniesienie kompetencji kadry administracyjnej.).

Specjalista do spraw systemu SAP Business One [przeprowadzanie szkolen w
SKwP o/o w Krakowie z systemu SAP Business One we wspdtpracy z firmg
SUPREMIS (Ztotym Partnerem SAP) z Warszawy].

Prowadzenie szkolenia dla kadry administracyjnej (dyrektorzy i pracownicy)
Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie pt. ,,Podstawy gospodarki
finansowej  Akademii  Gorniczo-Hutniczej w  Krakowie"  (Projekt
wspoffinansowany ze Srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Spotecznego
w ramach Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwdj 2014-2020 oS III
Szkolnictwo wyzsze dla gospodarki i rozwoju, Dziatanie 3.5 Kompleksowe
programy szkot wyzszych, zadanie nr 6 Podniesienie kompetencji kadry
administracyjnej).

Administrator i egzaminator miedzynarodowego centrum egzaminacyjnego
UEK-ACCA (CBE Centre) dziatajgcego na Uniwersytecie Ekonomicznym w
Krakowie.

Wyktadowca SKwP o/o w Krakowie na kursach certyfikowanych III stopnia
(dla gtéwnych ksiegowych), II stopnia oraz I stopnia.

Koordynator $ciezki UEK-CIMA realizowanej na Uniwersytecie Ekonomicznym
w Krakowie we wspodtpracy z The Chartered Institute of Management
Accountants (CIMA).

Umowa o prace na czas nieokreSlony: asystent badawczo-dydaktyczny w
Kolegium Ekonomii, Finansow i Prawa w Katedrze Rachunkowosci Finansowej
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie.

W trakcie aplikacji na biegtego rewidenta (etap egzamindéw).

Staz w ,Meblomet” Spétdzielni Pracy w Mszanie Dolnej.

Praktyka zawodowa w ,,Meblomet” Spétdzielni Pracy w Mszanie Dolnej.

Praktyka zawodowa w Urzedzie Gminy Mszana Dolna.
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Uprawnienia zawodowe, certyfikaty, osiggniecia, umiejetnosci:

Nagroda Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie za indywidualne osiggniecia
dydaktyczne w kategorii ,Wyktadowca najlepiej oceniony przez Studentéw” (2016).
Specjalizacja w zarzadzaniu ryzykiem finansowym przedsiebiorstw oraz stabilizowaniu ich
wynikéw finansowych przy wykorzystaniu iinstrumentéw pochodnych (model ogdiny,
rachunkowo$¢ zabezpieczen) wedtug krajowych i Miedzynarodowych..Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Specjalizacja w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (m.in.
prowadzenie zaje¢ dydaktycznych na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie).

Posiada bardzo dobre zdolnosci analityczne, twércze i logicznego myslenia.

Bardzo dobra znajomos¢ obstugi komputera oraz Internetu.

Bardzo dobra znajomos¢ programu MS Office (MS Word, MS Excel, MS Access i pozostatych).
Bardzo dobra znajomos¢ programéw ksiegowych m.in. SAP Business One, Symfonia Finanse i
Ksiegowos$¢ oraz COMARCH CDN OPTIMA.

Bardzo dobra znajomos¢ programoéw do analizy technicznej m.in. MetaStock oraz Amibroker.
Praktyczna umiejetno$¢ wyceny przedsiebiorstw oraz instrumentéw finansowych (w tym
instrumentow pochodnych).

Posiada prawo jazdy kat. B.

Audyt finansowy.

Przyznane stypendia naukowe podczas studiéw:

Stypendium doktorskie (od 1 marca 2016 — 2018).

Stypendium Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie dla najlepszych doktorantow
(pobierane przez okres trzech lat na studiach dziennych doktoranckich).

Stypendium doktoranckie (pobierane przez okres trzech lat na studiach dziennych
doktoranckich).

Stypendium z dotacji podmiotowej na dofinansowanie zadan projakosciowych (pobierane
przez okres dwdch lat na studiach dziennych doktoranckich).

Wykaz wazniejszych publikacji naukowych
PUBLIKACIE KSIAZKOWE:

B. Wactawik, Rola instrumentdw pochodnych w stabilizowaniu wynikéw finansowych spétek
notowanych na gietdzie (rozprawa doktorska), w opracowaniu (wydanie 2023 r.).

B. Wactawik, Aspekty ekonomiczno-finansowe czynnosci prawnych, Wydawnictwo ERIDA
(Orzecznictwo Saddéw Apelacyjnych), Warszawa 2014.

M. NiedoSpiat, B. Wactawik, Prawo wtasnosci. Aspekty prawne — etyczne (moralne) —
spoteczne — filozoficzne — ekonomiczno-finansowe, Wydawnictwo ERIDA (Orzecznictwo Sadow
Apelacyjnych), Warszawa 2013.

ARTYKULY SPECIALISTYCZNO-NAUKOWE:

B. Wactawik, Corporate Reporting in the Time of COVID-19 : Analysis of Information Disclosed
by Selected Companies Listed on the Warsaw Stock Exchange, European Research Studies
Journal, vol. 24, spec. iss. 1 (2021).

B. Wactawik, Financial Reporting in the Time of COVID-19 (Analysis of Financial and Non-
financial Information Disclosed by Companies from "WIG30 Index" Listed on the Warsaw Stock
Exchange - One Year after the Outbreak of the Pandemic), Innovation Management and
Information Technology Impact on Global Economy in the Era of Pandemic: Proceedings of
the 37th International Business Information Management Association Conference (IBIMA), 30-
31 May 2021 Cordoba, Spain / ed., International Business Information Management
Association, 2021.

B. Waclawik, Praktyczne aspekty badania instrumentéw finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania, [w]: Wyzwania rewizji finansowej, red. nauk. K.
Chtapek, S. Krajewska, P. Zieniuk, Difin, Warszawa 2020.

B. Wactawik, Blockchain Technology and the Financial System and Modern Accounting: an
Example of Distributed Accounting Books, [w]: Rachunkowos$¢ finansowa w zarzadzaniu
jednostkami gospodarczymi, red. nauk. S. Honko, A. Lulek — Szczecin 2019.
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e A. Mazurczak-Maka, M. Turek Radwan, B. Wactawik, P. Zieniuk, Determinants of Accuracy in
Disclosure of Information about Risk in Financial Statements of Listed Companies - Case of
Poland, Conference on Interdisciplinary Business & Economics Research, Osaka, Japonia 2019
(wygtoszony referat podczas konferencji w Japonii).

e B. Wactawik, Koncepcje zachowania kapitatu na przykfadzie spotek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu” 2018, nr 522.

e B. Wactawik, Rola instrumentdw pochodnych w ograniczaniu zmiennosci wynikow
finansowych przedsiebiorstw, [w:] Wspotczesne ,uwarunkowania sprawozdawczosci i rewizji
finansowej, pod red. nauk. J. Krasodomskiej i K. Swietli, Wydawnictwo Fundacji Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie, Krakow 2015.

e B. Waclawik, Swiatowe regulacje instrumentow finansowych a nadrzedne zasady
rachunkowosci, [w:] Teoria rachunkowosci a jej wspdtczesne regulacje, pod red. B. Micherdy,
Difin, Warszawa 2014.

e B. Wactawik, Ryzyko braku efektywnosci modelu przy wycenie instrumentéw finansowych
niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, [w:] Sprawozdawczo$¢ i rewizja
finansowa — problemy kwantyfikacji ryzyka gospodarczego, pod red. B. Micherdy
i M. Andrzejewskiego, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, Krakéw 2013.

e B. Wactawik, Instrumenty finansowe w procesie rewitalizacji terendw poprzemystowych
w warunkach polskich, ,,Problemy Rozwoju Miast. Kwartalnik Naukowy” 2013, zeszyt nr 1.

e B. Waclawik, Nowy system transakcyjny Universal Trading Platform na GPW w Warszawie jako
narzedzie oraz jedna z przestanek rozwoju i zwiekszenia atrakcyjnosci polskiego rynku
kapitatowego dla inwestorow zagranicznych, [w:] Rola informatyki w naukach ekonomicznych
i spotecznych. Innowacje i implikacje interdyscyplinarne, praca pod red. Z.E. Zielinskiego,
Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Handlowej w Kielcach, tom 1, Kielce 2013.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dana osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Bogustaw Wactawik nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie
dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spolek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem

Nie dotyczy (brak takich spotek).

e) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostafa
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako czfonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Bogustaw Wactawik nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie
o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sadowego zakazu dziatania
jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu
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do podmiotow, w ktorych dana osoba pefnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Bogustaw Wactawik petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
Jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Bogustaw Wactawik nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej oraz cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikow niewypftacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym

Bogustaw Wactawik nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja
Mateusz Czerepak Cztonek Rady 0Od 25.08.2022 r. do 01.10.2025 r.
Nadzorczej

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2025 r. tj. za ostatni petny rok petnienia funkcji.

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pefnione w ramach Emitenta
oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powofana

Imie i nazwisko: Mateusz Czerepak
Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta: -

Wspdlna kadencja uptywa z dniem: 1 pazdziernika 2025 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

Mateusz Czerepak ukonczyt studia wyzsze na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie na kierunku
Finanse i Rachunkowos¢, w 2013 roku uzyskujac tytut licencjata, a w 2015 tytut magistra.
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Dos$wiadczenie zawodowe:

Mateusz Czerepak posiada znaczgce doswiadczenie zawodowe na miedzynarodowych rynkach
finansowych. Od 2015 roku wspomaga zarzadzanie aktywami w Bastion Investments, zasiadat
w zarzadach spotek, a na poczatku swojej kariery pracowat w Domu Maklerskim, w Departamencie
Ryzyka.

Uprawnienia zawodowe, certyfikaty, osiagniecia:

Mateusz Czerepak posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 736, jest w gronie Alumndéw Fundagji
im. Lestawa Pagi (uczestnik szkoty letniej Akademii Liderow Rynkdw Kapitatowych). Mateusz Czerepak
prowadzi takze bloga inwestycyjnego solidportfolio.pl, gdzie dzieli sie swojg wiedzg z inwestorami
indywidualnymi.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dana osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Mateusz Czerepak nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie
dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta czfonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem

e I-Marine spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Mateusz Czerepak petni nadal funkcje
Cztonka Zarzadu tej spoiki.

e Maryniak Renard spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Mateusz Czerepak petnit funkcje
Cztonka Zarzadu oraz byt udziatowcem tej spotki.

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako czfonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Mateusz Czerepak nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych lub przestepstwa okreSlone w Ustawie o obrocie, Ustawie
o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sagdowego zakazu dziatania
jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

f) szczegoly wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu
do podmiotow, w ktorych dana osoba petnifa funkcje czfonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat wystapit przypadek likwidacji w odniesieniu do podmiotu Maryniak
Renard spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w ktérym Mateusz Czerepak petnit funkcje Cztonka
Zarzadu.
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g) informacja, czy dana osoba prowadzi dzialalnosc, ktora jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo czfonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
Jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Mateusz Czerepak nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej oraz cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze diuznikow niewypftacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym

Mateusz Czerepak nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.21.DANE O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Na Date Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawiona zostata w ponizszej
tabeli.

Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Liczba akcji Uiﬁz:::‘::vsi:h Liczba gtosow ;ﬂi‘::vv:‘::’zvt;:
zrgze” District sp. 2 826 100 78,40% 826 100 78,40%
pozostali 227575 21,60% 227 575 21,60%
RAZEM 1053 675 100,00% 1053 675 100,00%

Zrédto: Emitent
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OSTATNI ROK OBROTOWY, ZA
KTORY ZOSTALO SPORZADZONE, OBEJMUJACE DANE POROWNAWCZE,
SPORZADZONE ZGODNIE Z PRZEPISAMI OBOWIAZUJACYMI EMITENTA
ORAZ ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

sprawozdanie finansowe

dla:
FROZEN WAY SPOLKA AKCYIJNA

Za okres:
01.01.2021 - 31.12.2021

Data sporzadzenia: 31.03.2022

143



Dokument Informacyjny — Frozen Way S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa jednostki FROZEN WAY SPO{KA AKCYIJNA

Dokfadny adres siedziby (w Polsce):
Ulica STANISEAWA KUNICKIEGO

Nr domu 5 Nr lokalu 118
Miejscowosc KRAKOW
Poczta KRAKOW Kod pocztowy 30-134 Kod kraju  PL

Gmina KRAKOW
Powiat KRAKOW
Wojewddztwo MAEOPOLSKIE

Adres przedsiebiorcy zagranicznego (opcjonalny):

Ulica

Nr domu Nr lokalu

Miejscowosé Kod pocztowy Kod kraju

Podstawowy przedmiot dziafalnosci:
kod(y) PKD 58217

Identyfikator podmiotu:
numer NIP 7010711516

numer KRS 0000691682 Pole wymagane przez system eKRS

Czas trwania dziatalnosci jednostki (jeéli ograniczony):
Od dnia
Do

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
(w pola tej sekcji jest kopiowany okres wpisany w nagtéwku sprawozdania)
Od dnia Do dnia
01.01.2021 31.12.2021

Wilgczenie danych wewnetrznych jednostek organizacyjnych:

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne, jezeli w sktad jednostki wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

Czy sprawozdanie zawiera takie lgczne dane samodzielnych jednostek organizacyjnych?

Nie b4
Zafozenie kontynuacji dziafalnosci jednostki:

Czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez jednostke w dajacej sie przewidzied przysziosci?

Tak v
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tqczenie spoftek:

Czy brak jest okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci?

Tak v odpowied: "Nie" oznacza, ze ISTNIEJA takie okolicznosci

Opis okolicznodci zagraZzajacych kontynuacji dziatalnoéci:

Czy to sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres, w ciggu ktdrego nastapito potaczenie
spotek?
Mie v

Czy sprawozdanie sporzadzono po pofaczeniu spotek?

Zastosowana metoda rozliczenia polaczenia (nabycia, faczenia udziatow)

Zasady (polityka) rachunkowosci:

metody wyceny aktywow i pasywow:
Metody wyceny aktywow i pasywow znajdujg sie w zatgczniku nr 1 w omowieniu przyjetych zasad polityki
rachunkowosci.

ustalenia wyniku finansowego:

Jednostka ustala wynik finansowy w wariancie poréwnawczym., to oznacza, ze od sumy przychodow netto ze
sprzedaiy produktow, towarow i materiatow skorygowanych o zmiane stanu produktu (zwiekszeie stanu produktow
wystepuje ze znakiem plus, a zmniejszenie ze znakiem minus) i zwiekszonych o koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby odejmowana jest suma kosztow dzialalnoéci operacyjnej wedtug rodzaju oraz wartosc sprzedanych
towarow i materiatow. Kolejne elementy, ktore sa ujmowane w rachunku zyskow i strat to pozycje pozostate
przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochdowy od osob prawnych i pozostate
obowigzkowe zmnigjszenia zysku lub zwiekszenia straty.

ustalenia sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:

Zgodnie z zasadg ciggtosci, przyjete zasady rachunkowosci Spétka stosuje w sposéb ciggly, dokonujac w kolejnych
latach obrotowych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow i pasywow, w tym takze
dokonywania odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
sprawozdan finansowych, tak aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

pozostate:

Infermacja uszczegofawiajgea:

Nazwa pozycji

Opis

MNazwa pozycji

Opis
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Przekszt. dane poréw.

Aktywa Stanna: | 31.12.2021 31.12.2020 2a poprzedni okres
A Aktywa trwate 347 386,32 50 954,20
| Wartosci niematerialne i prawne 80 006,63 49 394,20
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2 Wartos¢ firmy
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 80 006,63 49 394,20
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
] Rzeczowe aktywa trwate 190 535,27 0,00
1 Srodki trwate 190 535,27 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 185 034,71 0,00
d) | $rodki transportu
e) | inne érodki trwate 5 500,56 0,00
2 Srodki trwate w budowie
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie
m Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych
5 Od pozostafych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
3 Od pozostatych jednostek
v Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomosci
2 Wartosci niematerialne i prawne
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe

146




Dokument Informacyjny — Frozen Way S.A.

Przekszt. dane porow.
za poprzedni okres

b)

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

0,00

0,00

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe

<)

w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

76 844,42

1 560,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

65 496,00

1 560,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe

11 348,42

0,00

Aktywa obrotowe

3 164 525,96

388 511,75

Zapasy

1094 000,48

18 233,98

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

1094 000,48

18 233,98

w tym: obiekty w zabudowie

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe

257 972,15

121 720,43

Naleznosci od jednostek powigzanych

122 340,41

12 440,42

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

122 340,41

12 440,42

1) do 12 miesiecy

122 340,41

12 440,42

2) powyzej 12 miesiecy

b)

inne
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Aktywa (c.d. "Naleznosci krétkoterminowe") Stan na:

31.12.2021

31.12.2020

Przekszt. dane porow.
za poprzedni okres

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

0,00

0,00

1) do 12 miesiecy

2) powyzej 12 miesiecy

b)

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

135 631,74

109 280,01

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

70 821,04

101 753,91

1) do 12 miesiecy

70 821,04

101 753,91

2) powyzej 12 miesiecy

b)

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych

53 014,16

1061,32

c)

inne

11 796,54

6 464,78

d)

dochodzone na drodze sgdowej

Inwestycje krétkoterminowe

1788 796,00

244 145,82

Krétkoterminowe aktywa finansowe

1788 796,00

244 145,82

a)

w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b)

w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c)

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1788 796,00

244 145,82

1) Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1788 796,00

244 145,82

2) inne $rodki pieniezne

3) inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

23 757,33

4 411,52

w tym: aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw budowlanych

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

Udziaty (akcje) wtasne
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439 465,95
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Przekszt. dane poréw.
za poprzedni okres

Pasywa Stanna: | 31.12.2021 31.12.2020

A Kapitat (fundusz) wtasny 3077 450,24 291 459,69

| Kapitat (fundusz) podstawowy 105 367,50 100 000,00

1} Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 819 149,42 0,00

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng

udziatéw (akeji) 2627 689,73 0,00

1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spoétki

— na udziaty (akcje) wtasne

\' Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -37 182,03

Vi Zysk (strata) netto 152 933,32 228 641,72

Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 434 462,04 148 006,26

| Rezerwy na zobowigzania 87 283,00 10 000,00

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 83 783,00 0,00

2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

— dtugoterminowa

— krétkoterminowa

3 Pozostate rezerwy 3 500,00 10 000,00

— dtugoterminowe

— krétkoterminowe 3 500,00 10 000,00

1} Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00

1 Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

3 Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

a) | kredytyipozyczki

b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) | inne zobowigzania finansowe

d) | zobowiazania wekslowe

e) | inne
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Przekszt. dane porow.
za poprzedni okres

] Zobowiazania krétkoterminowe 269 329,41 138 006,26
1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 74 718,75
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 74 718,75
1) do 12 miesiecy 0,00 74 718,75
2) powyzej 12 miesigcy
b) | inne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
2 zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
1) do 12 miesiecy
2) powyzej 12 miesiecy
b) | inne
3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 269 329,41 63 287,51
a) | kredyty i pozyczki 0,80 0,00
b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) | inne zobowigzania finansowe
d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 68 630,81 14 486,71
1) do 12 miesiecy 68 630,81 14 486,71
2) powyzej 12 miesiecy
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) | zobowigzania wekslowe
2) :ytt\{lt{tg; ;';?jtlia?itlzi\g',)::::\,’:;);zpieczeﬁ spotecznych i zdrowotnych oraz innych 79 475,55 41 663,65
h) | ztytutu wynagrodzen 121 078,25 7 137,15
i) inne 144,00 0,00
4 Fundusze specjalne
v Rozliczenia miedzyokresowe 77 849,63 0,00
1 Ujemna wartos¢ firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 77 849,63 0,00
— dtugoterminowe 1 668,81 0,00
— krétkoterminowe 76 180,82 0,00
—rozliczenia miedzyokresowe umoéw budowlanych
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Przekszt. dane poréw.

wariant poréwnawczy za rok: 2021 2020 7 poprzedni okres
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1993 287,30 322 234,01
— od jednostek powigzanych 351 047,80 191 306,88
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 917 520,80 304 000,03
il svn;::::és:?:nl:: :;;)duktéw (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — 1075 766,50 18 233,98
—w tym: obiekty w zabudowie
1 Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 1806 709,91 80 011,27
| Amortyzacja 59 844,50 2 147,57
] Zuzycie materiatéw i energii 86 716,44 22 849,10
1] Ustugi obce 438 398,56 36 751,72
v Podatki i optaty, w tym: 8 065,55 5 387,88
— podatek akcyzowy
\Y Wynagrodzenia 1062 470,03 12 875,00
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 146 673,32 0,00
— emerytalne 68 724,83 0,00
ViI Pozostate koszty rodzajowe 4 541,51 0,00
Vil Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 186 577,39 242 222,74
D Pozostate przychody operacyjne 56,10 5001,39
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
] Dotacje 47,67 5 000,00
1 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
\Y] Inne przychody operacyjne 8,43 1,39
E Pozostate koszty operacyjne 31 142,56 2,80
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
] Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
n Inne koszty operacyjne 31 142,56 2,80
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) 155 490,93 247 221,33
G Przychody finansowe 17 482,19 2 004,65
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wariant poréwnawczy, c.d. poprzedniej strony

za rok:

2021

2020

Przekszt. dane porow.
za poprzedni okres

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a)

od jednostek powigzanych, w tym:

—w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b)

od jednostek pozostatych, w tym:

—w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

— od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

—w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych

Inne

17 482,19

2 004,65

Koszty finansowe

192,80

821,26

Odsetki, w tym:

192,80

0,13

—dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

—w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

0,00

821,13

Zysk (strata) brutto (F+G—H)

172 780,32

248 404,72

Podatek dochodowy

19 847,00

19 763,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

152 933,32

228 641,72
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za poprzedni okres
| Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 291 459,69 62 817,97
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedéw
la Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 291 459,69 62 817,97
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 100 000,00 100 000,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 5 367,50 0,00
a) | zwigkszenie (z tytutu) 5 367,50 0,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 5 367,50 0,00
b) [ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— umorzenia udziatéw (akcji)
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 105 367,50 100 000,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2819 149,42 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 2819 149,42 0,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 2 627 689,73 0,00
— podziatu zysku (ustawowo) 191 459,69 0,00
— podziatu zysku (ponad wymaganga ustawowo minimalng wartosc¢)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— pokrycia straty
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2819 149,42 0,00
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Przekszt. dane poréw.
za poprzedni okres

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych
3 zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) [ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— zbycia srodkdw trwatych
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) [ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5 2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 228 641,72 -26 736,39
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 228 641,72 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedow
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Przekszt. dane poréw.
za poprzedni okres

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 228 641,72 0,00
a) | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— podziatu zysku z lat ubiegtych
b) [ zmniejszenie (z tytutu) 228 641,72 0,00
— pokrycie straty 37 182,03 0,00
— przeniesienie na kapitat zapasowy 191 459,69 0,00
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 37 182,03 26 736,39
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedéw
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 37 182,03 26 736,39
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 10 445,64
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 10 445,64
b) | zmniejszenie (z tytutu) 37 182,03 0,00
— PODZIAL ZYSKU ZA 2020 37 182,03 0,00
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 37 182,03
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -37 182,03
6 Wynik netto 152 933,32 228 641,72
a) | zysk netto 152 933,32 228 641,72
b) | strata netto
c) | odpisy z zysku
] Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 3077 450,24 291 459,69
i :(::I:tr::; I(;usrtlgalgz)) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 3077 450,24 201 459,69
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Przekszt. dane porow.

metoda posrednia za rok: 2021 2020 22 poprzedni okres
A Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto 152 933,32 228 641,72
] Korekty razem -908 613,60 -57 475,64
1 Amortyzacja 59 844,50 2 147,57
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 192,80 0,00
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5 Zmiana stanu rezerw 77 283,00 5 000,00
6 Zmiana stanu zapaséw -1 075 766,50 -18 233,98
7 Zmiana stanu naleznosci -136 251,72 -121 713,69
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 131 323,15 137 837,75
9 Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -16 780,60 -5971,52
10 Inne korekty 51 541,77 -56 541,77
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£l1l) -755 680,28 171 166,08
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wptywy 0,00 0,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

a) | wjednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

1) zbycie aktywow finansowych

2) dywidendy i udziaty w zyskach

3) sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

4) odsetki

5) inne wptywy z aktywdw finansowych
4 Inne wptywy inwestycyjne
Il Wydatki 332 533,97 0,00
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 332 533,97 0,00

trwatych
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Przekszt. dane porow.

metoda posrednia, c.d. poprzedniej strony za rok: 2021 2020 22 poprzedni okres
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
1) nabycie aktywdw finansowych
2) udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne
] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-11) -332 533,97 0,00
C Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy 2 633 057,23 5 000,00
1 r;ztzgng;c;oozrav;y;:;{iaattgd:i;;g\i/:a(limisji akcji) i innych instrumentow 2 633 057,23 0,00
2 Kredyty i pozyczki 0,00 5 000,00
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4 Inne wptywy finansowe
Il Wydatki 192,80 401,05
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4 Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 401,05
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8 Odsetki 192,80 0,00
9 Inne wydatki finansowe
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 2 632 864,43 4 598,95
D Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1£B.I11+C.1I1) 1544 650,18 175 765,03
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 1 544 650,18 175 765,03
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 244 145,82 68 380,79
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 1788 796,00 244 145,82

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rozliczenie roznicy pomiedzy podstawg opodatkowania a wynikiem finansowym.

Zysk (strata) brutto za dany rok 172 780,32 — 248 404,72 =
Przychody zwolnione z opodatkowania * 21 737,07 0,00 10 698,05 0,00
Przychody niepodlegajace opodatkowania w roku biezgcym 0,00 0,00 0,00 0,00

Przychody podlegajgce opodatkowania w roku biezagcym, ujete w

ksiegach rachunkowych lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw * 35 074,35 0,00 17 720,26 0,00
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezacym roku 0,00 0,00 0,00 0,00

Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym

ujete w ksiegach lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dochéd (A-B-C+D+E+F-G) 186 117,60 - 255 426,93 -
Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00 18 509,41 0,00
Inne zmiany podstawy opodatkowania -930 926,07 0,00 -17 335,00 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -744 808,00 - 219 583,00 —
Podatek dochodowy 0,00 — 19 763,00 —

* trwate rdznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a dochodem/stratg dla celéw podatkowych

Zataczniki | objasnienia:
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Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

W zakresie ewidencji Srodkow trwatych

Srodki trwate w ciagu roku wyceniane sa w cenie nabycia
z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych. Srodki
trwate amortyzuje sie metoda liniowg poczawszy od nastepnego
miesigca po przyjeciu S$rodkow trwatych do uzywania przy
zastosowaniu okresu ekonomicznej uzytecznosSci. Amortyzacja
niskocennych Srodkdéw trwatych o wartosci nieprzekraczajgcej
3.500,00 zt dokonywana jest jednorazowo w miesigcu przyjecia do
uzywania. Srodki trwate o niewielkiej wartoéci moga by¢ odnoszone w
koszty Spotki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. W przypadku
zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujgcych trwalg utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych - odpisow aktualizujgcych wartos¢
$rodka trwatego.

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i
prawnych

Wartoéci  niematerialne i prawne  podlegaja  umarzaniu
i amortyzowaniu metoda liniowg przy zastosowaniu okresu
ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne

o wartosci mniejszej niz 3.500,00 zt s3 umarzane jednorazowo
w miesigcu  nabycia lub  rozpoczecia  pobierania  korzysci
z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych
wyceny, o ile to mozliwe Spdtka stosuje zasady okreslone dla srodkdw
trwatych.

W zakresie ewidencji inwestycji

Wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane do
inwestycji w ciggu roku oraz na dzien bilansowy wyceniane sg w cenie
nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.
Pozostate inwestycje dtugoterminowe wyceniane sg wedtug ceny
rynkowej, inwestycje krétkoterminowe wedtug ceny rynkowej lub
wartosci godziwej. Krajowe S$rodki pieniezne i kredyty bankowe
wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Srodki
pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie
wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty przez
bank dewizowy, z ktérego ustug Spdtka korzystata. Znajdujace sie
w kasie $rodki pieniezne s uzgadniane w drodze spisu z natury na
ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na
rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia
ich stanu. Ewentualne rdznice sg wyjasniane i rozliczane w ksiegach
roku, za ktory sporzadza sie bilans. W 2020 roku zmieniono polityke
wyceny udziatéw i akcji z ceny nabycia na wartos¢ godziwag.

W zakresie wyceny produkcji w toku

Stan produkcji w toku wyceniany jest wg kosztu jej wytworzenia
uwzgledniajac art. 28 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, czyli koszt
wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim
zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.
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W zakresie ewidencji naleznosci i zobowigzan

Naleznosci i zobowigzania wyceniane sg w ciggu roku obrotowego
w wartoséci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego
zobowigzania podlegajg powiekszeniu o naliczone i niezaptacone
odsetki. Naleznosci sa wyceniane zgodnie z zasadg ostroznosci
z uwzglednieniem odpisoéw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci
watpliwych.

W zakresie rozliczen miedzyokresowych

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw
kiedy dotyczg one przysztych okresdéw sprawozdawczych (art. 39 ust.
3 ustawy o rachunkowosci). Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow obejmujg te wydatki, ktére zostaty juz przez jednostke
poniesione, ale sg wuznane za koszt w przysztym okresie
rozliczeniowym, poniewaz dopiero wtedy Jednostka uzyska z nich
korzysci ekonomiczne.

W zakresie ewidencji towardw i materiatdw

Materialy o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztoéw
dziatalnosci, jak tez wymagan kontroli, nabywane w drobnych
ilosciach, np. do celdéw gospodarczych i biurowych, sg przekazywane
po zakupie bezposrednio do zuzycia i odpisywane w koszty
bezposrednio. Ewidencje rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego
prowadzi sie w postaci ewidencji wartosciowej w ksiegach
rachunkowych Spdtki oraz ewidencji ilosciowo- warto$ciowej w
magazynie oraz sg one objete inwentaryzacjg najpdzniej na koniec
roku obrotowego. Przychody sg wyceniane na podstawie dokumentéw
zakupu. Zapasy towardw i materiatdw wycenia sie zgodnie z art 34 ust
2 ustawy o rachunkowosci.

Pomiar stopnia zaawansowania ustug

budowlanych objetych umowg dtugoterminowa.

Nie dotyczy.

Wycena produkcji w toku

Produkcja w toku wyceniana jest na podstawie wartosci poniesionych
kosztdw wydzielonego produktu.

Inne

Rokiem obrotowym Spéiki jest okres kolejnych 12 miesiecy od dnia
1 stycznia do 31 grudnia.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Objasnienia do bilansu

Szczegdatowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych érodkdw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diug oterminowych, zawierajacy
stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia | zmnigjszenia

Zmiane wartosci aktywow trwalych stanowi zalacznik opisany jako .aktywa_trwale”.

1.2 Wartosc gruntdw uZytkowanych wieczyicie
Pozycja nie wystepuje.

1.3 Wartos¢ nieamortyzowanych lub nisumarzanych przez jednostke srodkdw trwatych uzywanych na podstawie umdw leasingu

Pozycja nie wystepuje.

1.4 Zobowigzania wobec budietu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkdw ibudowli

Pozycja nie wystepuje.

1.5 Dane o strukiturze wlasnosci kapitatlu podstawowego oraz liczbie | wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Dane na dzien 31.12.2021

—
Wlasciciel akgji

liczba akcji wartosc % calej wartosc
Frozen District sp. z o.0. 826 250 82 625,00 78,42%
Pozostali 227 425 22 742,50 21,58%
suma 1053 675 105 367,50 100,00%

wartosc 1 akcji

0,1

Stan na poczatek roku obrotowego, zwickszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie
sporzgdza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Spolka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

1.7 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zysk netto zostanie w calosci przeznaczony na zwiekszenie kapitalu zapasowego.

1.8 Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwickszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym

Stan na poczatek Stan na
Rodzaj rezerw rulr(u : Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie koniec
roku
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony 0,00 83 783,00 0,00 0,00 83 783,00
Pozostale rezerwy 10 000,00 3 500,00 10 000,00 0,00 3 500,00
10 000,00 87 283,00 10 000,00 0,00 87 283,00

Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleinosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego, zwickszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie

1.9 na koniec roku obrotowego

Pozycja nie wystepuje.

1.10 Podzial zobowiazan diugoterminowych wediug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty

Pozycja nie wystepuje.

1.11 Wykaz istotnych rozliczen miedzyokresowych

Tytuly rozliczen Kwota
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 100 601,75
Aktywo na podatek odroczony 65 496,00
Ochrona znakdw towarowych 11 694,19
Pozostale 23 411,56
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 77 849,63
Utrzymanie i rozwgj gry 7217549
Pozostale 5 674,14

1.12 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju)

Pozycja nie wystepuje.

1.13 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takie wekslowe

Pozycja nie wystepuje.

2. Objasnienia do rachunku zyskow i strat

2.1 Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialcw

Rodzaje dzialalnosci kwota udzial w 2%
sprzedaz produktdw 917 358,97 100,00%
sprzedaz towardw 0,00 0,00%
sprzedaz materiatow 0,00 0,00%
RAZEM 917 358,97 100,00%

Struktura terytorialna kwota udzial w %
| 351 047,80 38,27%
eksport 566 311,17 61,73%
RAZEM 917 358,97 100,00%

2.2 Wysokosc | wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwale

Pozycja nie wystepuje.
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2.3 WysokosE odpisdw aktualizujacych wartos¢ zapasow
Pozycja nie wystepuje.

24 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosc zaniechansj w roku cbrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym
Pozycja nie wystepuje.

2.5 Rozliczenie gldwnych pozycji roZnigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Roznice miedzy wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania stanowia dodatkowe informacje i objasnienia.

2.6 Gdy jednostki sporzadzajg rachunek zyskdw i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby oraz o kosztach
rodzajowych:

Jednostka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.

2.7 Koszt wytworzenia srodkdw trwalych w budowie, srodkdw trwatych na wlasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje.

28 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie naleiy wykazac poniesione i planowane naklady
na ochrone srodowiska

Naklady na poniesione planowane
niefinansowe aktywa trwale 280 992,20 200 000,00
ochrone drodowiska 0,00 0,00

2.9 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate
Pozycja nie wystepuje.

2.10 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Pozycja nie wystepuje.

3. Wyjasnienia do rachunku przeplywow pienieZnych
Objasnienie struktury Srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywow pienieinych, a w przypadku gdy rachunek przephywow pienieznych
31 sporzadzony jest metoda bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawic uzgodnienie przeptywdw pienieinych netto z dzialalnoici op eracyine]j, sporzadzone
metoda posrednia; w przypadku réinic pomiedzy zmianami stanu niektdrych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku
przeptywow pienieznych nalezy wyjasnic ich przyczyny;

Pozycja nie wystepuje.

4. Informacje o transakcjach, zatrudnieniu i wynagrodzeniacl

41 Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umdw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacie
" majatkowa, finansowa i wynik finansowy firmy

Pozycja nie wystepuje.

4.2 Istotne transakcje (wraz z kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi, czionkami zarzadu oraz innymi
osobami

Pozycja nie wystepuje.

4.3 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe

Zatrudnienie w grupach Ilos¢ osob
Programisci, w tym: 3,00
- czlonkowiz Zarzadu 2,00
Graficy 1,00
Testerzy oprogramowania 1,00
Administracja 0,00
RAZEM 5,00

Dane podano w przeliczeniu na petne etaty.

4.4 Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone i naleine osobom wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spdlek
" handlowych (dla kazdej grupy osohna)

Wynagrodzenie tacznie
wyplacone i naleine osobom nalezacym do organdw zarzadczych 209 400,80
wyplacone i naleine osobom nalezacym do organdw nadzorujacych 0,00

Pozyczki | Swiadczenia o podobnym charakterze udzielonych osobom wechodzacym w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spdtek handlowych (dla

+5 kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkdw oprocentowania i termindw splaty;

Pozycja nie wystepuje.

4.6 Wynagrodzenie bisglego rewidenta lub podmictu uprawnicnego do badania sprawozdan finansowych, wypltacone lub naleine za rok obrotowy

Wynagrodzenie za: kacznie
obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 3 500,00
Jinne uslugi poswiadczajace 0,00
Ius!ugidoradztwa podatkowego 0,00
pozostate ushugi 0,00
} RAZEM 3 500,00

5. Informacje o zmianach w polityce rachunkowaoscii sprawozdaniu finansowyn

5.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieghych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego bledu araz
kwocie korekty

Pozycja nie wystepuje.

5.2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Pozycja nie wystepuje.

53 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
™ sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

W ciagu roku nie bylo zmian zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

5.4 Informacje liczbowe zapewniajgce pordwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
W ciagu roku nie bylo zmian zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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6. Dane ojednostkach powiazanych i wspolnych przedsiewzieciach

6.1 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, kidre nie podlegaja konsolidaci, w tym:

Pozycja nie wystepuje.

6.2 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi,

W 2021 spitka Frozen Way 5.A. nabyla od jednostki powiazanej Frozen District sp. z 0.0. prawa do gier o fgcznej wartosci 80 394,50 zt W 2021 roku Spdtka
Frozen Way S.A. sprzedata ustugi do jednostki powigzanej Frozen District sp. z o.0. 0 facznej wartosci 351 047,80 zh

6.3 Wykaz spdlek (nazwa, siedziba), w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20% udzialdw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki;
wykaz ten powinien zawierac takze informacje o procencie udziatdw i stopniu udziatu w zarzadzaniu

Pozycja nie wystepuje.

6.4 Jeieli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia lub wylaczen, informacje o:
Pozycja nie wystepuje.

6.5 Informacje o:
a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktdrej sklad
wchodzi spdtka jako jednostka zaleina
PlayWay S.A., ul. Bluszczainska 76, lok. 6, 00-712 Warszawa
b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajace]j skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszy szczeblu grupy kapitalowej, w skiad ktdrej

wchodzi spotka jake jednostka zaleina, naleiacej jednoczesnie do grupy kapitalowej, o ktdrej mowa w lit. a)

7. Pofaczenie jednostki z inng jednostka

7.1 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu kidrego nastapito polaczenie:

Pozycja nie wystepuje.

8. Informacgje co do moZliwasci kontynuowania dzialalnosci jednostki

W przypadku wystepowania niepewnosci co do meozliwosc kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnosc

8.1
wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Pozycja nie wystepuje.

9. Pozostale informacje ktdre moga wplynac na ocene finansowa jednostki

W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzZej moghyby w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy

9.1
jednostki, nalezy ujawnic te informacje

Pozycja nie wystepuje.

10. Srodki pienieZne

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o kidrym mowa w:
@) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439, 2447, z= zm.),

b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spdtdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U, z 2021 r. poz. 1844, 2140 i 2447, ze zm.).

Wrykazujg wartosé: 0,00

11. ZagroZenia

W pierwszych miesigcach 2022 r. wybuchi konflikt rosyjsko-ukrainski. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujace korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2021, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. W chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja wciaZ ulega zmianie i nie moina przewidziec przysziych skutkdw konflikiu na koniunkture w branizy oraz sytuacje
finansowa w Polsce i na swiecie. Do tej pory kisrownictwo jednostki nie odnotowalo zauwazalnego wphywu na sprzedaz lub realizacje umdw.

Jednoczesnie ubrzymuje sie rozpoczety w 2020 roku stan epidemii COVID-19 o trudnych do przewidzenia skutkach gospodarczych mogacych wynikac
z pojawiajacych sie wariantdw wirusa i wprowadzanych ograniczen.

Kierownictwo bedzie monitorowac potencjalny wplyw istniejacych zagrozen i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby zlagodzic negatywne skutki dla jednostki.

12. Dodatkowe

Omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkoweosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywdw (takie amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru
12.1

Opisano w zalaczniku o nazwie .polityka_rachunkowosci”.

12.2 Kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwote wartosci firmy, a takie wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreglonego odpowiednio w art. 33
ust. 3 oraz art. 44b ust. 10

Pozycja nie wystepuje.

Liczba oraz wartos¢ posiadanych papierdw wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udzialowych, zamiennych diuznych papieréw wartosciowych,
warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznajg

12.3
Pozycja nie wystepuje.

W przypadku gdy skiadniki aktywdw niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane wedlug wartosci godziwej:
@) istotne zaloZenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjets do ustalenia tej wartosci nie pochodza z aktywnego rynku,

12.4 b) dla kaidej kategorii sktadnika aktywow niebedacego instrumentem finansowym — wartosc godziwa wykazana w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki
przeszacowania zaliczone do przychoddw lub kosztdw finansowych lub odniesione na kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,
¢) tabele zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitatu (funduszu) na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego
zwigkszenia i zmniejszenia w ciaggu roku obrotowego;

Pozycja nie wystepuje.

12.5 Odsetki oraz roznice kursowe, ktdre powiekszyly cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym
Pozycja nie wystepuje.

12.6 Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, kidre nie zostaly zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2
do wartosci niematerialnych i prawnych

Pozycja nie wystepuje.

12,7 Wartos Zywnosci przekazangj organizacjom pozarzadowym, Z przeznaczeniem na wykonywanie przez te organizacje zadan w zakresie okreglonym w art. 2
pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu Zywnosci (Dz. U. z 2020 r. poz. 1645, ze zm.), lub kwote oplaty za marnowanie
Zywnosci, o ktdrej mowa w art. 5 tej ustawy

Pozycja nie wystepuje.

12.8 Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych — kursy przyjete do ich wyceny
Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej USD uzyto kursu sredniego opublikowanego przez NBP z dnia 31.12.2021 roku (tabela nr
254/A(NBP[2021) — 4,0600.
Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej EUR uzyto kursu sredniego opublik go przez NBP z dnia 31.12.2021 roku (tabela nr
254/A/NBP[2021) — 4,5994.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

G2V o T o
Brutto Bilans wiekszenia mniejszenia Bilans
otwarcia nabycie aktualizacja przemieszczenia razem sprzedaz likwidacja przemieszczenia Razem zamknigcia
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 51541,77 80 394,50 80 394,50 0,00 131936,27
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA 51 541,77 80 394,50 0,00 0,00 80 394,50 0,00 0,00 0,00 0,00 131 936,27
G2V - T o
Umorseni Bilans wiekszenia mniejszenia Bilans
otwarcia amortyzacja aktualizacja przemieszczenia razem sprzedaz likwidacja przemieszczenia Razem zamknigcia
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2147,57 49 782,07 49 782,07 0,00 51929,64
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA 2147,57 49 782,07 0,00 0,00 49 782,07 0,00 0,00 0,00 0,00 51 929,64
Bilans Bilans
Wartos¢ netto otwarcia zamknigcia
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 49 394,20 80 006,63
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
SUMA 49 394,20 80 006,63
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Brutto Bilans Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans
otwarcia nabycie aktualizacja przemieszczenia razem sprzedaz likwidacja przemieszczenia Razem zamknigcia
1. $rodki trwate 0,00 200 597,70 0,00 0,00 200 597,70 0,00 0,00 0,00 0,00 200 597,70
a) grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i ob. inzynierii lad. i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 194 907,46 194 907,46 0,00 194 907,46
d) érodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne érodki trwate 0,00 5690,24 5690,24 0,00 5690,24
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA 0,00 200 597,70 0,00 0,00 200 597,70 0,00 0,00 0,00 0,00 200 597,70
Bilans Zwigkszenia Zmniejszenia Bilans
Umorzenie . N — - - ; - - N -
otwarcia amortyzacja aktualizacja przemieszczenia razem sprzedaz likwidacja przemieszczenia Razem zamknigcia
1. Srodki trwate 0,00 10 062,43 0,00 0,00 10 062,43 0,00 0,00 0,00 0,00 10 062,43
a) grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i ob. inzynierii Iad. i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 9872,75 9872,75 0,00 9872,75
d) $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne érodki trwate 0,00 189,68 189,68 0,00 189,68
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA 0,00 10 062,43 0,00 0,00 10 062,43 0,00 0,00 0,00 0,00 10 062,43
L. Bilans Bilans
Wartos¢ netto otwarcia zamkniecia
1. Srodki trwate 0,00 190 535,27
a) grunty (w tym prawo uzyt. wieczys. gruntu) 0,00 0,00
FJ) budyr‘1k|, lokale i obiekty inzynierii lgdowej 0,00 0,00
i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 185 034,71
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne érodki trwate 0,00 5500,56
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
SUMA 0,00 190 535,27
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INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Brutto Bilans' - — - - - — - - Bilarjs .
otwarcia nabycie aktualizacja przemieszczenia razem sprzedaz aktualizacja przemieszczenia Razem zamknigcia

1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziay lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

SUMA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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OBCE SRODKI TRWALE

Brutto Bilans Zwiegkszenia Zmniejszenia Bilans
otwarcia nabycie aktualizacja przemieszczenia razem sprzedaz likwidacja przemieszczenia Razem zamknigcia
Obce $rodki trwate 0,00 67 932,33 0,00 0,00 67 932,33 0,00 0,00 0,00 0,00 67 932,33
a) grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i ob. inzynierii Iad. i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 65 595,76 65 595,76 0,00 65 595,76
d) $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 2336,57 2 336,57 0,00 2336,57
SUMA 0,00 67 932,33 0,00 0,00 67 932,33 0,00 0,00 0,00 0,00 67 932,33
Umorzenie Bilans Zwiegkszenia Zmniejszenia Bilans
otwarcia amortyzacja aktualizacja przemieszczenia razem sprzedaz likwidacja przemieszczenia Razem zamknigcia
Obce érodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i ob. inzynierii lad. i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Bilans Bilans
Wartos¢ netto otwarcia zamkniecia
Obce $rodki trwate 0,00 67 932,33
a) grunty (w tym prawo uzyt. wieczys. gruntu) 0,00 0,00
ib‘)Nl;l;:\;?ki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 65 595,76
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 2336,57
SUMA 0,00 67 932,33
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6.2. SPORZADZONE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIE Z BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH
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Frozen Way S.A.
ul. Marszatkowska 87/102

00-683 Warszawa

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY

KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2021
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Madzorczej
Sprawozdanie z badania rocznego sprawoezdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Frozen Way 5.A. (,Spdtka™), ktdre zawiera bilans

na dzieri 31 grudnia 2021 . oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przephtywaw
pienieznych za rok zakoriczeny w tym dniu oraz dodatkowe informacje | objasnienia (,,sprawozdanie finansowe"),

Maszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny cbraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia zo21 r. oraz jej wyniku
finansowego i przephywdw pienieznych za rok obrotowy zakericzony wtym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 2g wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2021 1., poz. 217
z pdin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jestzgodne co do formy i tresd z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa oraz jej statutem;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu
2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standarddw
Badania przyjetymi uchwaly 3430/52a/2019 Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standarddw badania oraz innych dokumentdw, z poZ. zm. (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017
r. o bieghych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieghych rewidentach™ - Dz. U. z 2020
r., poz. 1415 z pdin. zm). Nasza odpowiedzialnosd zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnose bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spdtki zgednie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federadji Ksiegowych
(. Kodeks IFAC™) przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypenilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymegami | Kedeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieghy rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami niezaleznosci ckreslonymi w Ustawie o bieghych rewidentach.

Uwazamy, e dowedy badania, ktdre uzyskalismy s3 wystarczajgce | odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spatki za rok zakoriczony 31 grudnia zozo roku zostato zbadane przez dziatajgcego wimieniu innej
firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktdry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w 22 kwietnia 2021
roku.

Odpowiedzialnosc Zarzadu | Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowejifinansowe] i wyniku finansowego
Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkewosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowaosci oraz obowigzujacymi
Spotke przepisami prawa i statutem, a takie za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwic
sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

]

General Audyt Sp. z 0.0.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdelnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady
kentynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonad likwidacji
Spotki, albo zaniechad prowadzenia dziatalnesd, albo nie ma Zzadnej realnej altematywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelniate wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowesci. (zlonkowie Rady Nadzorczej s cdpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosc finansowej Spétki.

Odpowiedzialnos< bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosd, czy sprawozdanie finansowe jako catosc nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg
opinig. Racjonalna pewnosd jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgednie
z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawad na skutek oszustwa lub bledu
isa uwazane za istotne, jeZeli moZna racjonalnie oczekiwad, Ze pojedynczo lub kgcznie moghyby wptynad na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawoczdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosc lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przyszhosdi.

Podczas badania zgednego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

—  identyfikujemy i cceniamy ryzyka istotnege znieksztatcenia sprawozdania finansowege spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykem i uzyskujemy dowody
badania, ktdre sgwystarczajace iodpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
meze dotyczye zmowy, falszerstwa, celowych pominied, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kentroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore s3 odpowiednie w danych ckelicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkdw ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spaétki;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dzizfalnosci jako
podstawy rachunkowosc oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosc
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze poddawac w znaczacy watpliwosd zdolnesd Spotki do
kontynuacji dziatalnesci. Jezeli dochodzimy do wnioskuy, Ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansewym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnicski s3 oparte na dowedach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieghego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki moga spowodowad, Ze Spotka zaprzestanie kontynuadji dziatalnosc;

—  oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartosé sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje izdarzenia w sposcb zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, plancwanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania craz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabesciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujermy

podczas badania.

General Audyt Sp. z o.0. 3
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne infermacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31grudnia zoz1 r.
(wSprawozdanie z dziatalnosci™).

Odpowiedzialnosc Zarzgdu | Rady Nadzorczej

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dzialalnosci/lnnych informadji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzgd Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki s3 zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
spetiato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosdi.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Masza opinia z badania sprawoczdania finansowego nie cbejmuje Sprawozdania z dziatalnosc. W zwiazku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym cbowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dzialalnesd i czyniac to,
rozpatrzenie, czy Sprawoczdanie z dziatalnosci nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowad o tym w naszym
sprawoczdaniu z badania. Naszym cbowigzkiem zgodnie z wymeogami ustawy o bieghych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawoczdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci
MNa podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosd Spdtki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosdi;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej pedczas naszegoe badania oswiadczamy, Ze nie stwierdzilismy
w Sprawozdaniu z dziatalneosci istotnych znieksztakcer.

Kluczowym bieghym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Sklarz-Snepek, dzialajgca w imieniu General Audyt Sp. z o.0. z siedzibg
w Katowicach, wpisanej na liste firm audytorskich ped numerem 3776, w imieniu ktdrej kluczowy bieghy rewident zbadat
sprawoczdanie finansowe.

Joanna Sklarz-Snopek .JO‘a nna Elektronicznie
Kluczowy biegly rewident podpisany przez
przeprowadzajacy badanie S kl arz- Joanna 5klarz-Snopek
nr ewidencyjny 10781 Data: 2022.03.31

Snope k 14:39:34 +02'00'

Katowice, 2022 rok

General Audyt Sp. z 0.0. 4
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6.3. JEDNOSTKOWY RAPORT OKRESOWY ZA 11 KWARTAL 2022 R.

PISMO PRZEWODNIE ZARZADU SPOLKI
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu Frozen Way S.A. mamy przyjemno$¢ przedstawic¢ Paristwu raport okresowy podsumowujgcy
dziatania podejmowane przez nasz zespdt w II kwartale 2022 roku.

9 maja 2022 roku Spoétka zakonczyta zgodnie z umowg utrzymaniowg wsparcie dla gry ,HouseFlipper
VR" na platformie Oculus Quest.

Premiera gry ,House Flipper — Pets DLC" odbyta sie 12 maja 2022 roku. Przekroczyta ona oczekiwania
Zarzadu Spoiki, zajmujac 1. miejsce na Steam Global Bestsellers, osiggajac po pierwszych 72 godzinach
sprzedaz 64,5 tys. sztuk brutto przy powyzej 91% pozytywnych ocen i trafiajgc na liste najlepszych
premier miesigca maj na Steam. Gra byta nastepnie wprowadzana do kolejnych sklepdw takich jak Epic
Games Store, GOG, Fanatical czy Green Man Gaming. Po miesigcu od premiery sprzedaz przekroczyta
120 tysiecy sztuk. W miedzyczasie trwaty prace zespotu zmierzajgce do ulepszenia gry. Wystartowaty
takze prace nad portami konsolowymi.

Premiera gry ,Builder Simulator” odbyta sie 9 czerwca 2022 roku. Byt to pierwszy etap wspotpracy z
Live Motion Games S.A. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata wspotwydawcy gry i uczestniczyta w
ostatnim etapie przedpremierowym, wspierajgc marketing gry, pomagajgc w testach oraz zgtaszajagc
uwagi w kwestii mozliwosci ulepszenia gry. Sprzedaz po pierwszych 72 godzinach wyniosta 26,5 tys.
sztuk brutto przy powyzej 82% pozytywnych ocen. Nastepnie Spétka przygotowata plan marketingowy
na okres popremierowy oraz rozpoczefa prace majgce na celu analize pracochtonnosci wykonania
portéw konsolowych.

14 czerwca 2022 r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na ktorym zostaty przyjete
wszystkie zaproponowane uchwaty. Walne Zgromadzenie m.in. zatwierdzito sprawozdanie z dziatalnosci
Zarzadu Spoiki i sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2021, udzielito absolutorium cztonkom
organow Spotki oraz podjeto decyzje o przeznaczeniu catosci zysku netto osiggnietego przez Spotke w
2021 roku na kapitat zapasowy celem budowania dtugoterminowej wartosci dla akcjonariuszy.

Spotka w okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport kwartalny, kontynuowata prace produkcyjno-
wydawnicze nad grami ,House Flipper - Farm DLC", ,Honeycomb” oraz prace wydawnicze nad grami
~House Flipper Pets VR" i ,Hairdresser Simulator”. Wraz z rozwojem projektéw zatrudnienie zwigkszyto
sie do 38 osob.

Zachecamy do $ledzenia strony internetowej Spotki, na ktorej pojawiajg sie na biezgco informacje o jej
sytuacji: https://frozenway.games/.

Z powazaniem,

Zarzad Frozen Way S.A.
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I PODSTAWOWE DANE

Spdtka (funkcjonujgca dawniej pod firmg East Transfers Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie) zostata
zawigzana w dniu 7 czerwca 2017 roku na podstawie aktu zawigzania Spotki. 1 pazdziernika 2020 roku
zZmieniona zostata cata Rada Nadzorcza Spétki, a 6 pazdziernika 2022 r. caty Zarzad Spétki. 5 listopada
2020 roku nastgpita zmiana firmy Spétki (zmiana na: Frozen Way Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie),
a wraz z nig zmianie ulegt przedmiot prowadzonej dziatalnosci Spoétki, ktdry jest realizowany do dzisiaj.

Wedtug zatozen przyjetego modelu biznesowego Emitent zamierza produkowac i wydawac gry oraz
dodatki do gier z segmentu $redniobudzetowego (koszt produkgji pojedynczego tytutu w tym segmencie
wynosi od 500 tys. do 2.000 tys. PLN), ktorych okres produkcji wynosi od pdt roku do dwdch lat.
Kluczowymi zasobami Emitenta sg zespoty 0sob tworzgce poszczegolne gry, tzw. zespoty deweloperskie.
Zespoty tworzg specjalisci z zakresu: produkcji, game designu, programowania, level designu, grafiki
3D, grafiki 2D, technical art, UX/UI, animacji, testowania gier, efektow specjalnych, dzwiekow i muzyki
oraz marketingu.

Nazwa: Frozen Way Spdtka Akcyjna (Spdtka, Emitent)

Siedziba: Krakow (30-134), adres: ul. Stanistawa Kunickiego 5/118

Adres poczty elektronicznej: contact@frozenway.games

Adres strony internetowej: https://frozenway.games

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 000691682

NIP: 7010711516

REGON: 368106905

Kapital zakladowy: 105 367,50 zt
Przedmiot dzialalnosci: Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.2)
Zarzad: Mateusz Jelen — Prezes Zarzadu
Patryk Czajka — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Furmanik — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Piotr Karbowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Szpetulski-tazarowicz — zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Bartosz Gras — Sekretarz Rady Nadzorczej
Marek Parzynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Czarnecki — Cztonek Rady Nadzorczej
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11.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans Emitenta

Wyszczegolnienie Stannadzien | Stannadaien
30.06.2022 r. (w zt) R '
Aktywa zl)
A. Aktywa trwate 276 139,86 77 960,04
l. Wartosci niematerialne i prawne 47 022,59 76 400,04
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne 47 022,59 76 400,04
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 229 117,27 0,00
1. Srodki trwate 224 971,74 0,00
2. Srodki trwate w budowie 4 145,53 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
111, Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozgstafth jednos.tek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ’ '
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 560,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 1 560,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 6 831 187,16 1 140 659,56
l. Zapasy 977 066,37 369 881,21
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 977 066,37 369 881,21
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 1907 344,15 66 566,80
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Nalezngéci od_ pozosta_tych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1907 344,15 66 566,80
1. Inwestycje krétkoterminowe 3842 421,46 672 242,21
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3842 421,46 672 242,21
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 104 355,18 31 969,34
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
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D. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 7 107 327,02 1218 619,60
Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wiasny 6 400 866,05 945 112,44

l. Kapitat (fundusz) podstawowy 105 367,50 102 200,40

1. Kapitat (fundusz) zapasowy 2972 082,74 953 723,29

111 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

V. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

VI. Zysk (strata) netto 3323 415,81 -110 811,25

VI fj)j:ﬁqi?g)z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 706 460,97 273 507,16

l. Rezerwy na zobowigzania 265 233,00 0,00

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 260 233,00 0,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

3 Pozostate rezerwy 5 000,00 0,00

1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozost_a%ych jec_jnostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

1. Zobowigzania krétkoterminowe 435 839,85 88 455,71

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

5 Zobpwiazania wgbec pozosta’fych jednostek, w ktorych jednostka 0.00 0.00

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 435 839,85 88 455,71

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00

V. Rozliczenia migdzyokresowe 5 388,12 185 051,45

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 388,12 185 051,45
PASYWA RAZEM 7 107 327,02 1218 619,60

Zrédio: Emitent.
Rachunek zyskoéw i start Emitenta
Za okres od 51316)4kr2%5210? Za okres od Za okres od
Wyszczegolnienie | S50ty | T | SRy | el
(w zt) (w zt) r. (wzh) r. (wzh)

A. | Praychody :ﬁﬁ;:‘jﬂs&ﬁdaﬁy 4570 485,53 32172308 | 523602888 538 790,47
E:z‘éﬁ'l‘(‘t’gx netto ze sprzedazy 5189 357,63 86 827,84 | 5352962,99 187 143,24
Zmiana stanu produktéw

1. (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, -618 872,10 234 895,24 -116 934,11 351 647,23
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
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Koszt wytworzenia produktow na

U wiasne potrzeby jednostki ey ey ted L
R, || EEECH I D ) el i £y 0,00 0,00 0,00 0,00
towaréw i materiatléw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1110 987,30 440 613,51 1890 483,12 649 681,74
. Amortyzacja 32 983,37 12 426,39 63 025,36 20 863,66
1. Zuzycie materiatow i energii 31 528,42 63 952,23 74 297,18 106 795,76
1. Ustugi obce 265 877,77 71 476,61 452 365,99 123 221,85
V. Podatki i optaty 3940,60 1785,94 6 506,26 3 894,86
V. Wynagrodzenia 675 047,38 290 107,92 1 134 889,25 383 941,25
vi. | Ubezpieczenia spoleczne i inne 101 438,14 864,42 158 001,26 10 964,36
swiadczenia
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 171,62 0,00 1397,82 0,00
v, | Wartosé sprzedanych towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3459 498,23 -118 890,43 3 345 545,76 -110 891,27
D. Pozostate przychody operacyjne 146,43 0,81 289,59 1,15
Zysk z tytutu rozchodu
. niefinansowych aktywoéw trwatych LieY LieY Loy e
1. Dotacje 143,01 0,00 286,02 0,00
m A_ktl_lallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
V. Inne przychody operacyjne 3,42 0,81 3,57 1,15
E. Pozostate koszty operacyjne 5912,15 1,58 5912,44 4,45
Strata z tytutu rozchodu
L niefinansowych aktywoéw trwatych iz i o nie
Aktualizacja wartosci aktywow
1. niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
11, Inne koszty operacyjne 5912,15 1,58 591244 4,45
ER REVER](ataizicasialios s 3453 732,51 1118891,20 | 3339922,01 -110 894,57
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 183 903,92 -13 690,57 234 114,91 83,32
l. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 1535,01 0,00 1 535,01 0,00
m Z_ysk z tytutu rozcho_du aktywow 0.00 0.00 0.00 0,00
finansowych, w tym:
V. Aktuallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0.00
finansowych
Inne 182 368,91 -13 690,57 232 579,90 83,32
H. Koszty finansowe 109,01 0,00 126,01 0,00
l. Odsetki 109,01 0,00 126,01 0,00
I S_trata z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0.00 0.00
finansowych
m Aktuallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0.00
finansowych
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 3637 527,42 -132 581,77 3573911,81 -110 811,25
J. Podatek dochodowy 205 257,00 0,00 250 496,00 0,00
Pozostate obowigzkowe
K. zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

straty)
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‘ L. ‘ Zysk (strata) netto (I-J—K) 3432 270,42 -132 581,77 3323 415,81 -110 811,25
Zrédto: Emitent.
Rachunek przeplywoéw pienieznych Emitenta
Ozla&krz%szg(;l Za okres od Za okres od Za okres od
4 H H o ; 01.04.2021 r. 01.01.2022 . 01.01.2021 r.
Wyszczegolnienie d030.06.2022 | 40 .30.06.2021 | do 30.06.2022 | do 30.06.2021
(w 2h) r. (wzh) r. (wzt) r. (wzh)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 3432 270,42 -132 581,77 3323 415,81 -110 811,25

Il Korekty razem -837 750,54 36 802,15 -1202 576,03 -131 821,09

1. Amortyzacja 32 983,37 12 426,39 63 025,36 20 863,66

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Odse_:tkl i udzialy w zyskach -1 426,00 0.00 -1 409,00 0,00
(dywidendy)

4. Zysk (stra_ta) z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw 141 341,00 -10 000,00 177 950,00 -10 000,00

6. Zmiana stanu zapaséw 618 872,10 -234 895,24 116 934,11 -351 647,23

7. Zmiana stanu nalezno$ci -1 763 143,77 11 696,04 -1 649 372,00 55 153,63
Zmiana stanu zobowigzan

8. krétkoterminowych, z wyjgtkiem 159 068,04 104 100,12 166 510,44 1991,22
pozyczek i kredytow

9. | 4mianastanu rozliczen 25 445,28 159 150,84 76 214,94 157 493,63
migdzyokresowych

10. | Inne korekty 0,00 -5 676,00 0,00 -5 676,00
Przeplywy pieniezne netto ) }

M. 7 dziatalnosci operacyjnej (1) 2594 519,88 95 779,62 2120 839,78 242 632,34

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych

1. i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz

2. wartosci niematerialne i prawne oy oy oz ey

3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Wydatki 313 713,33 51 541,77 348 623,32 99 411,27
Nabycie wartosci niematerialnych

1. i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 33 713,33 51 541,77 68 623,32 99 411,27
trwatych

o Inwes’tyqe_ w mergchon_]osm oraz 0.00 0.00 0,00 0.00
wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 280 000,00 0,00 280 000,00 0,00

. | Przeplywy pieniezne netto -313 713,33 51 541,77 -348 623,32 -99 411,27
z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wplywy 0,00 0,00 0,00 770 140,00
Woplywy netto z wydania udziatow

1. (emisji akgji) i innych instrumentéw 0,00 0,00 0,00 770 140,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emlsr?1 q%uznych papieréw 0.00 0.00 0,00 0,00
wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 109,01 0,00 126,01 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. DyV\’nd_e_nd_y i inne wyptaty na rzecz 0.00 0.00 0,00 0,00
wiascicieli
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, 0,00 0.00 0.00 0,00
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Wykup diuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan 0.00 0.00 0.00 0,00
finansowych
7. P’fatljosm _zoboww)zan z tytutu umow 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. Odsetki 109,01 0,00 126,01 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B, | PR D e -109,01 0,00 -126,01 770 140,00
z dziatalnosci finansowej (I-I1)
Przeplywy pieniezne netto, razem B
D. (AII£B.IIIC.Ill) 2 280 697,54 147 321,39 1772 090,45 428 096,39
Bilansowa zmiana stanu srodkow
E. pienieznych, w tym: 2 280 697,54 -147 321,39 1772 090,45 428 096,39
F. glz?gskl: AT e G £ 1280 188,91 819 563,60 1788 796,00 244 145,82
G. (sF'fg)k' pienigzne na koniec okresu 3560 886,45 672 242,21 3560 886,45 672 242,21
Zrédio: Emitent.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
4 = = 01.04.2022 r. 01.04.2021 r. 01.01.2022 r. 01.01.2021 r.
Wyszczegolnienie do 30.06.2022 | do 30.06.2021 | do 30.06.2022 | do 30.06.2021
r. (wzh) r. (wzh) r. (w zk) r. (wzt)
. ETIE TR0 7 T 2 968 595,63 1083 370,21 3077 450,24 291 459,69
poczatek okresu (BO)
Kapitat (fundusz) wiasny na
l.a. poczatek okresu (BO), po korektach 2 968 595,63 1083 370,21 3077 450,24 291 459,69
g || NEEE I NES pes BEL T e 105 367,50 100 000,00 105 367,50 100 000,00
poczatek okresu
11, Zmiany kapitatu (funduszu) 0.00 2 200,40 0,00 2 200,40
podstawowego
1.2, | Kapitat (fundusz) podstawowy na 105 367,50 102 200,40 105 367,50 102 200,40
koniec okresu
7, | LRy 2 819 149,42 0,00 2 819 149,42 0,00
poczatek okresu
21, | Zmiany kapitatu (funduszu) 152 933,32 953 723,29 152 933,32 953 723,29
zapasowego
2. | Stankapitatu (funduszu) zapasowego 2972 082,74 953 723,29 2972 082,74 953 723,29

na koniec okresu
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Kapitat (fundusz) z aktualizaciji
5 | DRI G EEREIE B o 0,00 0,00 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
3.1 Zmlan_y ka__plta’fu (funduszu) z 0.00 0.00 0.00 0.00
aktualizacji wyceny
39 Kapita’:_ (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
4 Pozostate kapitaly (fundusze) 0.00 770 140,00 0,00 0.00
rezerwowe na poczatek okresu
41 Zmiany pozostatych kapitatow 0,00 -770 140,00 0.00 0.00
(funduszy) rezerwowych
4.0 Pozostate kaplta’fy_(fundusze) 0.00 0.00 0,00 0.00
rezerwowe na koniec okresu
5 || A2 ER s ED uE 44 078,71 213 230,21 152 933,32 191 459,69
poczatek okresu
5.1. g?(’f:sﬁ lat ubiegtych na poczatek 152 933,32 250 412,24 152 933,32 228 641,72
5.2, | Zyskzlatubiegiych na poczatek 152 933,32 250 412,24 152 933,32 228 641,72
okresu, po korektach
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 21 770,52 0,00 0,00
5.4, | Stratazlat ubieglych na poczatek 108 854,61 37 182,03 0,00 37 182,03
okresu
5.5 | Stratazlat ubieglych na poczatek 0,00 37 182,03 0,00 37 182,03
okresu, po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 108 854,61 0,00 0,00 0,00
57, Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec -108 854,61 21 770,52 0,00 0,00
okresu
6. Wynik netto 3432 270,42 -132 581,77 3323 415,81 -110 811,25
T, | SIS e L 2O 6 400 866,05 945 112,44 6 400 866,05 945 112,44
okresu (B2)
Kapitat (fundusz) wiasny, po
Il. uwzglednieniu proponowanego 6 400 866,05 945 112,44 6 400 866,05 945 112,44
podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédio: Emitent.

I11. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r., poz. 217, ze zmianami), zwang dalej Ustawa.

Wartoséci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu
okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci
wartoséci niematerialnej prawnej. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nieprzekraczajacej
3.500,00 zt nie sg uznawane za aktywa trwate i s3 odpisywane w ciezar adekwatnej kategorii kosztow
rodzajowych (zuzycia, materiatdw i energii, ustug obcych lub podatkéw i optat) w miesigcu oddania do
uzywania. Przekraczajgce te wartos¢ uznawane sg jako wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
sq dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Srodki trwate o
wartosci nieprzekraczajacej 3.500,00 zt nie s3 uznawane za aktywa trwate i sg odpisywane w ciezar
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kosztéw zuzycia materiatdw w miesigcu oddania do uzywania. Przekraczajace te warto$¢ uznawane sg
jako $rodki trwate.

Wycena zapaséw dokonywana jest w nastepujgcy sposoéb:

° materiaty i towary - wyceniane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub ceny
sprzedazy netto;

° produkty w toku produkgji - w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia;

° produkty gotowe - wytworzone filmy, oprogramowanie komputeréw, projekty typowe i inne

produkty o podobnym charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia
przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztow ich
wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw
w ciggu tego okresu, nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate
koszty operacyjne.

Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) rzeczowych
skfadnikéw aktywdw obrotowych stosowana jest metoda FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci wymagajacej zaptaty z
zachowaniem zasady ostroznosci. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wedtug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego dla danej
waluty obcej z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w
dniu ptatnosci, wynikajgce z roéznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank
lub kursem Prezesa Narodowego Banku Polskiego z dnia poprzedzajgcego ptatnos¢ a kursem waluty w
dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sy odpowiednio na przychody lub koszty
operacji finansowych. Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej
wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego na ten dzien. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Waluty obce wptywajace na rachunek dewizowy i z niego wydatkowane w ciggu roku wycenia sie po
kursie kupna stosowanym w dniu ich wptywu na rachunek bankowy przez bank prowadzacy ten
rachunek, natomiast rozchody walut obcych wycenia sie wedtug po kursie sprzedazy stosowanym w
dniu ich wyptywu z rachunku bankowego przez bank prowadzacy ten rachunek. Nie rzadziej niz na dzien
bilansowy Srodki pieniezne w walutach obcych zgromadzone na rachunku dewizowym wycenia sie po
kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Wedtug
analogicznych zasad wycenia sie gotdbwke w walutach obcych znajdujgca sie w kasie walutowej. Dla
wyceny rozchodu Srodkow pienieznych w ciggu roku stosowana jest metoda FIFO (pierwsze weszio —
pierwsze wyszto).

Iv. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIE FINANSOWA I WYNIKI
OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W II kwartale 2022 r. Frozen Way Spdtka Akcyjna wypracowata przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
Z nimi na poziomie 4.570.485,53 zt przy 321.723,08 zt uzyskanych w analogicznym okresie 2021 r., co
oznacza ponad czternastokrotny wzrost. W omawianym kwartale Emitent osiggnat przychody ze
sprzedazy produktéw w kwocie 5.189.357,63 zt, wobec kwoty 86.827,84 zt w porownywalnym okresie
2021 r. (prawie szesc¢dziesieciokrotny wzrost). Wielokrotnie wyzsze przychody ze sprzedazy produktow
w II kwartale 2022 r. zwigzane sg z premierami gier ,House Flipper — Pets DLC” (data premiery: 12
maja 2022 r.) oraz ,Builder Simulator” (data premiery: 9 czerwca 2022 r.).

Spoétka w IT kwartale 2022 r. poczynita istotne postepy w pracach nad realizowanymi projektami. Emitent
intensywnie rozwijat nastepujace tytuty:

° »~House Flipper — Pets DLC” (platformy: PC, PS4, X1),
° »Builder Simulator” (PC),
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° »House Flipper VR” (PC, Oculus Quest),

° »,House Flipper — Farm DLC" (PC),

° »~House Flipper Pets VR"” (PC, Oculus Quest),
° »~Honeycomb” (PC),

° ,Hairdresser Simulator” (PC),

° Projekt X (PC).

W dniu 24 maja 2022 r., pomiedzy Emitentem a Live Motion Games S.A. z siedzibg w Warszawie zawarto
umowe wydawniczg dotyczacy zasad wspotpracy w zwigzku z wydaniem gry pt. ,,Builder Simulator”.

Od poczatku kwietnia do konca czerwca 2022 r. Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 3.432.270,42
zt wobec straty netto réwnej 132.581,77 zt w II kwartale 2021 r.

Emitent w zwigzku z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy nie zidentyfikowat czynnikdw ryzyka, ktére
mogtyby w negatywny sposéb wptynaé na jego dziatalno$¢ operacyjng, a takze na wyniki finansowe czy
sytuacje majatkowa. Spoétka nie jest strong uméw z podmiotami z siedzibg na terenie krajow biorgcych
udziat w konflikcie zbrojnym, a sprzedaz produktéw Emitenta na terytorium Rosji i Ukrainy stanowi
niewielki odsetek w catosci przychoddw Spéiki. Emitent zatrudnia kilku zleceniobiorcéw pochodzacych z
Ukrainy, ktérym zapewnit niezbedng pomoc w momencie wybuchu konfliktu. Spétka na biezgco
monitoruje potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ Emitenta w
perspektywie kolejnych okresow.

V. PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgcg aktualny plan wydawniczy. Ma on charakter jedynie
orientacyjny i moze ulec zmianie. Terminy wydania gier sg ustalane w procesie analizie sytuacji
rynkowej, biorgc pod uwage konkurencje bezposrednig oraz posrednig, jak i opinie o stanie technicznym
gry przedstawiong przez wewnetrzny zespot testerski oraz zespét testeréow PlayWay S.A.

Lp. Gra Platforma Link Planowany termin wydania*
1. | House Flipper - Luxury DLC X1/PS4 Q4 2022 - Q1 2023
2. | House Flipper - Pets DLC X1/PS4 Q4 2022 - Q1 2023
3. | House Flipper - Farm DLC PC Steam | Q1 2023

4. | House Flipper - Farm DLC X1/PS4 Q1 2023 - Q2 2023
5. | Builder Simulator X1/PS4 Q1 2023 - Q2 2023
6. | House Flipper Pets VR PC Steam | Q2 2023 - Q3 2023
7. | Hairdresser Simulator PC Steam | Q1 2023 - Q2 2023
8. | Projekt X PC Q1 2023 - Q3 2023
9. | Millennials PC Q3 2023 - Q1 2024
10. | Honeycomb PC Steam | Q4 2023 - Q1 2024

* Planowany termin wydania gry moze ulec zmianie.

Zrédio: Emitent.

VI. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLI)NOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikow finansowych za okres objety

niniejszym raportem.

VII. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACII WSKAZANYCH W DOKUMENCIE INFORMACYIJNYM

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika

nr 1 do Regulaminu ASO.
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VIII. INFORMACIJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

.....

nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

IX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, Z WYSZCZEGOLNIENIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH
KONSOLIDACIA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej w
rozumieniu przepisow Ustawy o rachunkowosci.

X. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z
KONSOLIDACII

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej w
rozumieniu przepisow Ustawy o rachunkowosci, zatem nie sporzadzat sprawozdan skonsolidowanych.

XI. WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie posiadat jednostek zaleznych.

XII. INFORMACIE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5%
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Udziat Udziat w ogéinej
Posiadacz Kraj Rodzaj Liczba w kapitale Liczha gloséw liczhle gloséw Rl
o ] Seria a) " P na Walnym na Walnym powigzany
akcji rezydencji akcji akgji zakladowym z . . .
5 gromadzeniu Zgromadzeniu (tak/nie)
(%) (%)
Frozen Zwykte na
District Polska A yKie 826.100 78,40% 826.100 78,40% tak
okaziciela
Sp. Z 0.0.
Pozostali Polska A Zwykle na 63.650 6,04% 63.650 6,04% tak
okaziciela
Pozostali Polska, A B C | 2WKena [ 463055 15,56% 163.925 15,56% nie
Ukraina okaziciela
Polska, Zwykte
Razem Ukraina A,B,C na 1.053.675 100,00% 1.053.675 100,00%
okaziciela

Zrédto: Emitent. Stan na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

XIII.

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
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Na dzien 30 czerwca 2022 r. Emitent zatrudniat 7 pracownikow w oparciu 0 umowy na peten etat, 28
zZleceniobiorcéw oraz podejmowat statg wspdtprace z 3 osobami prowadzacymi jednoosobowe
dziatalnosci gospodarcze (umowy B2B).
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7. ZALACZNIKI

7.1. ODPIS Z KRS

Stronalz?7

Wydruk informacii pobrangj w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 04.10.2022 godz. 14:46:04
Numer KRS: 0000691682

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sgdowym 23.08.2017
Ostatni wpis  |Numer wpisu 30 Data dokonania wpisu 06.09.2022
Sygnatura akt KR.XI N5-RE1.KRS/24417/22/838

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Mumer REGON/NIP

REGON: 368106205, NIP: 7010711516

3.Firma, pod kitdrg spdtka dziala

FROZEN WAY SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracii

poytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dzialalnosc  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacii NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAK@W, gmina KRAKC:IW, migjsc. KRAKOW

2.Adres ul. STANISEAWA KUNICKIEGO, nr 5, lok. 118, migjsc. KRAKOW, kod 30-134, poczta KRAKOW, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej @0 |-—--

4.Adres strony internetowej

HTTP://FROZENWAYGAMES.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 07-06-2017R., REP. A NR 3619/2017, ZASTEPCA NOTARIALNY MAGDALENA ZABIELSKA,
ZASTEPCA NOTARIUSZA JOLANTY ZABIELSKIE] NOTARIUSZA W WARSZAWIE

2 01.10.2020 R., REP.A NR 225442020, NOTARIUSZ MARCIN NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
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W KRAKOWIE, ZMIANA STATUTU SPOLKI POPRZEZ NADANIE NOWEGO BRZMIENIA.

29.12.2020 R. REP. A NR 31599/2020, NOTARIUSZ KONRAD SEWERYN, KANCELARIA
NOTARIALMA S.C. W KRAKOWIE - ZMIANA STATUTU SPOLKI ORAZ PRZYJECIE TEKSTU
JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKL, ZMIANA § 6, § 15

19.10.2021 R. REP. A NR 27664/2021, NOTARIUSZ KONRAD SEWERYN, KANCELARIA
NOTARIALMA W KRAKOWIE - ZMIANA STATUTU § 6, § 11

14.06.2022 R. REP. A NR 13038/2022, NOTARIUSZ KONRAD SEWERYN, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE - ZMIANA § 6, § 11, § 12, § 14, § 17, § 19 STATUTU SPOLKI ORAZ
PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOEKT

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor -

Sgdowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spdtki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE

okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku

spotki nie wynikajacych z akgi?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |NIE

w zZysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

L.Wysokosé kapitatu zakladowego

105 367,50 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

1053675

4, Wartoé¢ nominalna akgji

0,10 Zt

5.Kwotowe okredlenie czesci kapitabu
wplaconego

105 367,50 Zt

6.Wartoé¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu apartu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
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akcje nie sa uprzywilsjowane

1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w dangj serii

22004

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilgjowanych lub informacia, ze
akcje nie sa uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akcji w danej serii

31671

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilgjowanych lub informacja, ze
akcje nie =g uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnicnego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poscb reprezentaci podmiotu

DO REPREZENTACII SPOLKI UPRAWNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko [ Nazwa lub firma

JELEN

2.Imiona

MATEUSZ EUKASZ

3.Numer PESEL/REGON

91080813299

4.Numer KRS

XK

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona = -
1.Mazwisko [ Nazwa lub firma CZAJKA

2.Imicna

PATRYK PAWEL

3.Numer PESEL/REGON

93072308013

4.Numer KRS

FREE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE
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7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ [—---
3 1.Nazwisko | Nazwa lub firma FURMANIK
2.Imicna MATEUSZ KAJETAN
3.Numer PESEL/REGON 91080612591
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  (CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
cynnosciach?
7.Data do jakigj zostala zawieszona  [------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko KARBOWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 85040116595
2 |1.Nazwisko GRAS
2.Imiona BARTOSZ ANTONI
3.Numer PESEL 79040203052
3 1.Nazwisko WACLAWIK
2.Imicna BOGUSEAW
3.Numer PESEL 85120812812
4 1.Nazwisko CZEREPAK
2.Imiona MATEUSZ
3.Numer PESEL 91031802497
5 1.Nazwisko DANEK
2.Imicna PAWEL
3.Numer PESEL 76010600398
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisdw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmict przewazajacej dziatalnosci 1 58, 21, 7, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dzialalnosci

przedsiebiorcy

1 62, 01, Z, DZIALALNDSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM

2 58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

3 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW
4 18, 11, Z, DRUKOWANIE GAZET
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58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

18, 13, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACIT

32, 40, Z, PRODUKCIA GIER I ZABAWEK

OPROGRAMOWANIA

46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I

Rubryka 2 - Wzmianki o ztoZzonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioZeniu 1 02.04.2019 0D 07.06,2017 DO 31.12.2017
rocznego sprawozdania
2 10.09.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
finansowego
= 30.12.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
- 17.06.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 15.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o zioZzeniu opinii 1 ke 0D 07.06,2017 DO 31.12.2017
EelaTletar 2 saree 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 kS QD 01.01.2019 DO 31.12.2019
finansowego 4 sares OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 ke 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o zioZzeniu uchwaly |1 FrEER 0D 07.06.2017 DO 31.12.2017
lub postanowienia o
) ; 7 FHrEs 0D 01.01.2018 DD 31.12.2018
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 kS QD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 ke 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 FrEER 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o zloZeniu 1 FrEER 0D 07.06,2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z dzialalnosc
) 2 FHEES 0D 01.01.2018 DD 31.12.2018
podmiotu
= Rk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 ke 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 FrEER 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za
ktdry nalezy ztozye sprawozdanie finansowe

31.12.2017

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisaw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 04.10.2022

adres strony internetowe], na ktérej =3 dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.2. AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

STATUT SPOLKI FROZEN WAY S.A.
- tekst jednolity-

§1

Firma

1. Firma Spolki brzmi: Frozen Way Spotka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac skrotu: Frozen Way S.A.
3. Spolka moze uzywaé firmy rowniez tacznie z wyrdzniajacym jg znakiem graficznym.

§2
Siedziba

Siedziba Spotki jest Krakow.

§3

Obszar i zakres dzialania

1. Spoétka moze dziataé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spotka moze tworzy¢ oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granicg, przystepowac do innych spofek,
spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywacé akcje i udzialy w innych spotkach.

§4

Czas trwania Spotki

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

§5

Przedmiot dzialalno$ci Spolki

1. Przedmiot dziatalno$ci Spotki obejmuje:

16.

17.
18.

19.
20.

21.

22.

23.

PKD 58.21.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

PKD 18.11.Z Drukowanie gazet,

PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

PKD 18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,
PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,

. PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
. PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

. PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
. PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet,
. PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

. PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnos¢,

PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,
PKD 73.12.C Pos$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet),

PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostalych mediach,
PKD 77.40.Z Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

PKD 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i
targowiskami,

PKD 59.12.Z Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwiazana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi,

23PKD 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych.
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Jezeli podjecie lub prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dzialalnos$ci Spotki wymaga zezwolenia, licencji lub koncesji wlasciwego organu panstwa, prowadzenie
takiej dziatalno$ci moze nastapi¢ po uzyskaniu zezwolenia, licencji lub koncesji.

§6
Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 105.367,50 zt (sto pigC tysiecy trzysta szes¢dziesigt siedem zlotych i
pigédziesiat groszy) i1 dzieli si¢ na 1.053.675 (jeden milion pigédziesiat trzy tysiace szescset
siedemdziesiat pig¢) akcji, o warto§ci nominalnej po 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda z nich, w tym:
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od A0000001 do
A1000000,
2) 22.004 (dwadziescia dwa tysigce cztery) akcje zwykte na okaziciela serii B o numerach B00001
do B22004,
3) 31.671 (trzydziesci jeden tysigcy sze$éset siedemdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o numerach C00001 do C31671,
Akcje serii A zostaly pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem Spotki, zas akcje serii B 1 C
zostaly pokryte i oplacone w calosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§7
Akcje
Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje imienne.
Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

§8
PodwyzZszanie i obnizenie kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela albo
podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony
rébwniez przez przeniesienie do niego z kapitalu zapasowego lub funduszu rezerwowego s$rodkow
okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastgpna emisja bedzie oznaczona kolejng literg alfabetu.

Kapitat zakladowy moze by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie
czgsei akeji.

Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie wymagaja wigkszosci 3/4
glosow, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych przewiduja warunki surowsze.

§9

Umorzenie akcji
Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spoétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czeéciej niz raz w roku obrotowym.
Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystapi¢ do Zarzadu akcjonariusz. W takim przypadku
Zarzad zaproponuje w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaly o
umorzeniu akgji.
Umorzenie akcji nastgpuje na warunkach ustalonych uchwata Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna
okresla¢ w szczego6lnos$ci podstawe prawng umorzenia, wysoko§¢ wynagrodzenia przyshigujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego.
Umorzenie akcji nastgpuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Organami Spofki sg:

1.
2.
3.

§10
Organy Spolki
Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.
§11

Walne Zgromadzenie
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Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad nie p6zniej niz w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenia, zwyczajne i nadzwyczajne, odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w czasie gdy
Spotka jest spotka publiczng, w siedzibie spotki prowadzacej gietdg.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych
niezwlocznego postanowienia, z wlasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmniej 1/20 czg$¢ kapitatu zaktadowego. Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 2, do zwolania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia uprawniona jest Rada Nadzorcza.

W przypadku gdy Spdtka stanie si¢ spotka publiczng, Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie
zamieszczone na stronie internetowej Spotki, ktore powinno by¢ dokonane najpozniej na 26 dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia.

§12
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba
ze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapital zakladowy, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty.-
Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zakltadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pozniej niz na
14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spoélka stanie si¢ spotka publiczng, nie pdzniej niz na 21
(dwadzieécia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawierad
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spotka
bedzie miata charakter spotki publicznej nie p6zniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.
Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie Spotek Handlowych uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagaja:
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,
2) podzial zyskéw lub pokrycie strat, wysokosci odpisdw na kapital zapasowy i inne fundusze,
okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy
i terminie wyptaty dywidendy,
3) udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spélki z wykonania przez nich obowigzkéw,
4) podejmowanie postanowien dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spoiki, sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
5) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeéci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
6) likwidacja Spotki i wyznaczanie likwidatora,
7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz warrantéw subskrypcyjnych
wskazanych w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
8) nabycie akcji wlasnych Spotki w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 361 § 1 pkt
8 Kodeksu spotek handlowych;
9) zmiana Statutu Spotki, w tym podejmowanie uchwal o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu
zaktadowego,-
10) zawarcie umowy o zarzgdzanie spotka zalezna,
11) ustalanie zasad wynagradzania cztonkoéw Rady Nadzorczej,
12) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,
13) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,
14) okreslenie dnia, wedtug ktorego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dnia dywidendy),
15) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu (w tym Prezesa i Wiceprezesow Zarzadu oraz
Czlonkow Zarzadu),
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16) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz
rozstrzyganie spraw wniesionych przez akcjonariuszy, Zarzad i Rad¢ Nadzorcza;

17) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie, ustgpie 5, punkty 7 i 9
zapadaja wickszoscig 3/4 glosow, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych przewiduja warunki
SUrowsze.
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udzialu w nieruchomosci czy
uzytkowaniu wieczystym albo ich obciazenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym nie
wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
Do powzigcia uchwat o istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spotki oraz o potaczeniu Spotki
wymagana jest wickszo$¢ 2/3 glosow. Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastapié bez
wykupu akcji, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczaca tej zmiany powzigta zostanie
wigkszoscig 2/3 glosow w obecnos$ci 0sob reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika.

. Uchwaly mozna powziag¢ takze bez formalnego zwotlania, jezeli caty kapitat zakltadowy jest

reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
postawienia poszczeg6lnych spraw na porzadku obrad.

Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowia inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne i moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wigkszos$cig glosow (tj. stosunkiem
glosow ,,za” do ,przeciw”), chyba Ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spotek handlowych
stanowig inaczej.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organow Spoélki lub likwidatoréw, o pociagnigcie ich do
odpowiedzialnoéci, w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego
lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwata w sprawie odwotania Zarzadu lub czlonka Zarzadu lub zawieszenia w czynno$ciach wszystkich
lub czesci cztonkow Zarzadu, przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wigkszosci 2/3 glosow
oddanych.

§13
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci jeden
z cztonkéw Rady, a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzadu Iub osoba wyznaczona przez Zarzad.
Nastepnie wsérdd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
Szczegotowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwatl przez Walne Zgromadzenie moze
okresla¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia.
Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W
przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzg w zycie najwczes$niej poczawszy od
nastgpnego Walnego Zgromadzenia. -

§14

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spotki we wszystkich aspektach jej
dziatalnoSci.
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 3 (trzech) do 5 (pigciu) cztonkdéw, a w przypadku gdy Spodtka
stanie si¢ spotka publiczng 5 (pieciu) cztonkéw. Sklad Rady Nadzorczej powinien odpowiadad
powszechnie obowigzujacym przepisom prawa. Liczebno$¢ Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie.
Jezeli liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji zmniejszy si¢ ponizej wymaganego minimum w
wyniku wygasnigcia mandatow niektorych cztonkow Rady Nadzorczej z powodu innego niz odwotanie,
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w celu uzupeinienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji powota¢ nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
Czlonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Wspdlna kadencja cztonkow Rady Nadzorczej trwa 5 (pigc) lat. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze
by¢ ponownie wybrany do pehienia tej funkcji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktory
bedzie przewodniczyt posiedzeniom Rady i kierowat jej pracami.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miar¢ potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwal, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej
polowa jej cztonkoéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzgledna wigkszosciag glosow, w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkdow, chyba ze przepisy
prawa lub niniejszy Statut przewiduja surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli gtosowanie
pozostaje nierozstrzygnigte, decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia zwolywane s3 przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W razie niemozno$ci zwotania
posiedzenia przez Przewodniczacego, czynnosci tych dokonuje Czlonek Rady Nadzorczej wyznaczony
przez Przewodniczacego albo najstarszy wiekiem Czlonek Rady Nadzorczej. Przewodniczacy zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy badz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania
wniosku Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
powinien zosta¢ ztozony na pi$mie z podaniem proponowanego porzadku obrad. W posiedzeniu Rady
Nadzorczej Czlonek moze uczestniczy¢ rodwniez przy wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu
uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu $rodkdéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Oddanie glosu na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Porzadek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania
Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej porzadek obrad powinien
uwzglednia¢ sprawy wskazane przez wnioskodawcg. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada
Nadzorcza uchwaty podja¢ nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie s3 obecni i wyrazaja zgode na
powzigcie uchwaty.

Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwale takze bez formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy jej
cztonkowie i wyrazaja zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie poszczegdlnych spraw w porzadku
obrad.

Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nicobecnosci, inny
Czlonek Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy moze by¢ w kazdej chwili odwotany z petlnienia funkcji, uchwata Rady Nadzorczej, co
nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywaé wynagrodzenie okreslone uchwalag Walnego
Zgromadzenia.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki mogg zostaé okreslone przez Regulamin Rady Nadzorcze;.
Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu §rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa Czlonkéw Rady wzicta udziat
w podejmowaniu uchwaty. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie, o ktérym mowa w
niniejszym ustepie, takze w sprawach, dla ktoérych wymagane jest glosowanie tajne, o ile zaden z
Cztonkow Rady Nadzorczej nie zglosi sprzeciwu.

Waznos¢ glosowania odbytego w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos$¢ oraz jego wynik stwierdza Przewodniczacy lub upowazniona przez
niego osoba, sporzadzajaca protokol z jego odbycia w terminie nie poézniejszym niz 5 dni od
wyznaczonego terminu na sktadanie glosow, z zaznaczeniem, ze gtosowanie nad uchwala odbylo si¢ w
trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé.
Protokot taki podpisuja pozostali cztonkowie Rady na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej lub w
innym uzgodnionym przez Czlonkow Rady trybie.

Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub mogacym
powsta¢ konflikcie interesOw oraz powstrzymuje si¢ od zabierania glosu w dyskus;ji i od glosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistnial konflikt interesow.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezg sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i innych
powszechnie obowigzujacych przepisach prawa oraz w Statucie, w tym:

1) ocena sprawozdan finansowych Spotki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki, a takze wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty
oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny,

2) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzadem lub jego
cztonkami,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

4) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
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5) dokonywanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych
Spoiki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitalowej Spotki.

§15

Zarzad
Zarzad kieruje dziatalno$cia Spotki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed
sadami, organami wladzy i wobec 0sob trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach,
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wylacznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.
Zarzad Spoiki liczy od 1 (jednego) do 5 (pigciu) czlonkdéw. W sklad Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu
oraz Wiceprezesi Zarzadu i Cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Wspolna kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 5 (pigé) lat.
Mandaty czlonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji cztonkow Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastgpne kadencje.
Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gtosdéw oddanych. W razie réwnosci glosow,
decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy z cztonkéw Zarzadu
zostal powiadomiony pisemnie o majacym si¢ odby¢ posiedzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest
przynajmniej potowa z ogolnej liczby cztonkow Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu odbywajg si¢ w miejscu wskazanym przez Zarzad lub przy wykorzystaniu srodkoéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Prawo zwotania posiedzenia przystuguje kazdemu z
cztonkow Zarzadu. Kazdy z cztonkow Zarzadu musi otrzymaé pisemne powiadomienie, co najmniej na
7 (siedem) dni, przed terminem posiedzenia. W nagtych przypadkach Prezes Zarzadu moze zarzadzi¢
inny sposob i krotszy termin zawiadomienia czlonkdéw Zarzadu o dacie posiedzenia lub zarzadzi¢ odbycie
posiedzenia poza siedzibg Spotki.
Uchwaly Zarzadu moga by¢ podjete, jezeli wszyscy jego czlonkowie zostali prawidtowo powiadomieni
o0 terminie i miejscu posiedzenia.
Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu.
Prokura moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne oswiadczenie skierowane do prokurenta i
podpisane przez jednego cztonka Zarzadu.
Do wykonywania czynno$ci okre§lonego rodzaju Zarzad moze ustanowié¢ pelnomocnikéw Spoiki,
upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego im pelnomocnictwa.
W przypadku zawierania umow pomiedzy Spdtka a czionkami Zarzadu, Spolka jest reprezentowana
przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaly jednego lub wiecej
cztonkow do dokonywania takich czynnosci prawnych.
Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi, ktory zawiera i rozwigzuje umowy o prace z pracownikami
Spofki i ustala im wynagrodzenie.
Do reprezentacji Spotki uprawniony jest kazdy Cztonek Zarzadu samodzielnie.
Czlonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie intereséw w zwiazku z pelniona funkcja lub o
mozliwo$ci jego powstania oraz powstrzymuje si¢ od zabierania gtosu w dyskusji i od glosowania nad
uchwala w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.
Szczegotowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzadu moga zosta¢ okre§lone w Regulaminie
Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorcza.

§16
Udzial w zysku i fundusze Spotki

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom.
Spotka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:

1) Kkapitat zaktadowy,

2) Kkapital zapasowy,

3) fundusz rezerwowy.
Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ rowniez inne fundusze, w tym na
pokrycie poszczegélnych strat lub wydatkow albo z przeznaczeniem na okreSlone cele (kapitat
rezerwowy).
Wysokos$¢ odpisow na kapitat zapasowy i inne fundusze okre$la Walne Zgromadzenie.
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5. Kapital zapasowy tworzy si¢ z odpisow z czystego zysku. Odpis na ten kapital nie moze by¢ mniejszy
niz 8% czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpisow na kapital zapasowy moze by¢ zaniechane, gdy
kapitat ten bedzie nie mniejszy niz 1/3 kapitatu zaktadowego.

§17
Dywidenda
1. Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne
Zgromadzenie.
2. Akcjonariuszom przystuguje prawo do wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate, a zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok wykazuje zysk.

§18
Rachunkowos¢
Spotka prowadzi rachunkowos$¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujacymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

§19
Postanowienia koncowe
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych.

7.3. TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN
STATUTU EMITENTA NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

Na date sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg uchwaty podjete przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w sprawie zmian statutu Emitenta niezarejestrowane przez
sad.

7.4. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA/OPINIE BIEGLYCH REWIDENTOW Z
BADANIA WARTOSCI WKELADOW NIEPIENIEZNYCH WNIESIONYCH W
OKRESIE OSTATNICH 2 LAT OBROTOWYCH NA POKRYCIE KAPITALU
ZAKtADOWEGO EMITENTA LUB JEGO POPRZEDNIKA PRAWNEGO, CHYBA ZE
ZGODNIE Z WEASCIWYMI PRZEPISAMI PRAWA BADANIE WARTOSCI TYCH
WKLADOW NIE BYLO WYMAGANE

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie miato miejsca wniesienie wktadéw niepienieznych na pokrycie
kapitatu zakladowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego.

7.5. DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje 1.053.000 akcji zwyktych na okaziciela, w tym 1.000.000 akgji serii A, 22.004 akcji serii B i
31.671 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda

ConsoleWay S.A. Spétka ,,ConsoleWay S.A.” z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Marszatkowska
87/102, 00-683 Warszawa, NIP: 5242756833, REGON: 146490347, zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie pod nr KRS 0000446450, z
kapitatem zaktadowym 116 000 zt

ConsoleWay

Data Dokumentu Informacyjnego Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
Dom Maklerski BDM S.A., Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27,
Autoryzowany Doradca 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat zaktadowy w
wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

Doradca Prawny Gras i Wspdlnicy sp. k.
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Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dzien Roboczy

kazdy dzien inny niz sobota oraz dzier uznany za wolny od pracy na podstawie
wtasciwych przepisdw, ktory nie zostat uchwatg Zarzgdu KDPW wytgczony przy
obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktéry na mocy uchwaty Zarzagdu KDPW zostat
uznany za dzien, ktory nalezy uwzglednic przy obliczaniu termindéw

EBIT (ang. earnings before deducting interest and taxes) — zysk operacyjny, czyli zysk przed
odliczeniem podatkdw i odsetek
EBITDA (ang. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) — zysk operacyjny

przedsiebiorstwa przed potragceniem odsetek od zaciggnietych zobowigzan
oprocentowanych (kredytow, obligacji), podatkow, amortyzacji wartosci niematerialnych
i prawnych

Emitent, Spétka

Frozen Way Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000691682, posiadajgca NIP: 7010711516, REGON: 368106905

Frozen District sp. z o0.0.
Frozen District

Spotka ,Frozen District sp. z 0.0.” z siedzibg w Krakowie pod adresem ul. Kunickiego
5/209, 30-134 Krakdéw, NIP: 7792453949, REGON: 366079386, zarejestrowana w Sgdzie
Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie pod nr KRS 0000652670, z kapitatem
zaktadowym 512 775 zt

GPW, Gietda, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu,
Organizator ASO

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa PlayWay S.A.
GK PlayWay

Grupa kapitatowa obejmujaca PlayWay S.A. jako jednostke dominujaca oraz jej jednostki
zalezne, m.in. Emitenta

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Spétek Handlowych, Ksh,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2020 roku poz.
1526 ze zm.)

Komisja Europejska, KE

Komisja Europejska - organ wykonawczy Unii Europejskiej

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2020
roku poz. 1575 ze zm.)
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Live Motion Games S.A.

Live Motion Games

Spotka ,Live Motion Games S.A.” z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Indiry Gandhi
23, 02-776 Warszawa, NIP: 9512435941, REGON: 367099511, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie pod nr KRS 0000862510, z kapitatem
zaktadowym 145 650 zt

NewConnect, rynek NewConnect,
ASO

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect

PlayWay S.A.
PlayWay

Spotka ,PlayWay S.A.” z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Bluszczariska 76/paw. 6,
00-712 Warszawa, NIP: 5213609756, REGON: 142985260, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie pod nr KRS 0000389477, z kapitatem
zaktadowym 660 000 zt

PLN, ztoty, zt

ztoty polski

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2020 roku poz. 1708 ze
zm.)

Prawo Restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 814
zezm.)
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Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 roku poz. 1228
zezm.)

Program Motywacyjny

Przyjety Uchwatg nr 1 Zarzad Emitenta z dnia 5 listopada 2020 roku program
motywacyjny Emitenta

Rachunek Papieréw
Wartosciowych

Rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Rachunek Zbiorczy

Zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Rada GPW

Rada Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulacje KDPW

Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne obowigzujgce regulaminy i
procedury przyjete przez KDPW, okreslajace sposéb powadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu
Gietdy z dnia 1 marca 2007 roku (ze zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz.UE z dnia 12 czerwca 2014
roku, LNr 173,s. 1, ze zm.)

Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 168, str. 12);

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw) (Dz.Urz.UE.L Nr 24, str. 1)

Statut

Statut Emitenta

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 ze zm.)

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2021 roku poz. 605k)

Ustawa o Kontroli Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (t.j. Dz. U. z 2020 roku,
poz. 2145 ze zm.)

Ustawa o Krajowym Rejestrze
Sadowym

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (t.j. Dz. U. z 2021
roku poz. 112 ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021
roku poz. 328 ze zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (t.j. Dz. U. z
2021 roku poz. 275)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 roku poz. 2080 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz. U. z
2021 roku poz. 1128 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U.
z 2020 roku poz. 1406 ze zm.)
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od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz. U.

Cywilnoprawnych z 2020 roku poz. 815 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkéw i Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2021

Darowizn roku poz. 1043)

Ustawa o Rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 roku poz. 217 ze
zm.)

Walne Zgromadzenie, WZA Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad Zarzad Emitenta
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