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1.  Wstep do sprawozdania

Stosownie do postanowieri art. 382 § 3 pkt 3 oraz § 3' ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18, ze zm., dalej jako: ,KSH”) Rada
Nadzorcza Frozen Way S.A. z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Armii Krajowej 25, 30-150
Krakéw, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dalej jako: ,Spétka”) sporzadzila, celem
przedlozenia Walnemu Zgromadzeniu Spotki, sprawozdanie z wynikéw ocen
sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy 2025, sprawozdania Zarzadu
z dziatalnoéci Spoétki za rok obrotowy 2025, wniosku Zarzadu Spétki w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2025, a takze sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Spotki w roku obrotowym 2025 oraz ocene sytuacji Spoéiki, ocene realizacji przez Zarzad
obowigzkéw informacyjnych wobec Rady Nadzorczej, ocene sposobu sporzadzania lub
przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad zazadanych informacji, dokumentéw,
sprawozdan lub wyjasnieni oraz informacje o facznym wynagrodzeniu naleznym od Spéitki
z tytulu wszystkich badan zleconych przez Rade Nadzorcza w trakcie roku obrotowego

2025.

Ocena sprawozdania finansowego Spé6tki za okres od dnia

1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego dnia
20 marca 2026 roku za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 r. (,, Sprawozdanie

Finansowe”), skladajacego sie z:

I. bilansu, ktory wykazuje po stronie aktywow:
e wartosSci niematerialne i prawne: 28 486,57 z1,
e rzeczowe aktywa trwale: 132 288,01 zl,
e dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 910 643,92 zi,
e zapasy: 13 989 786,57 zi,
e naleznosci krétkoterminowe: 1 721 173,53 z1,
e inwestycje krétkoterminowe: 5 378 291,00 z1,

e krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 141 420,26 zi;
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po stronie pasywow:

e Kkapitat (fundusz) podstawowy: 105 367,50 z1,
e kapital (fundusz) zapasowy: 13 750 464,60 zi,
e zysk netto: 2 820 476,76 zi,

e rezerwy na zobowiazania: 1 971 605,07 z1,

e zobowigzania krotkoterminowe: 821 057,73 zt,

e rozliczenia miedzyokresowe: 2 833 118,20 zi;

II. rachunku zyskéw i strat, ktéry wykazuje:
e przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi: 18 751 615,88 zt,
e koszty dzialalnosci operacyjnej: 12 686 902,77 z1,
e zysk ze sprzedazy: 6 064 713,11 z,
e pozostale przychody operacyjne: 89 031,25 zi,
e pozostale koszty operacyjne: 2 719 636,65 z1,
e zysk z dziatalnosci operacyjnej: 3 434 107,71 z1,
e przychody finansowe: 203 099,58 zt,
e koszty finansowe: 566 707,53 z1,
e zysk brutto: 3 070 499,76 zi,
e podatek dochodowy: 250 023,00 zt,
e zysk netto: 2 820 476,76 zi;

II1. zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, ktére wykazuje:
e kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO): 17 701 745,85 zi,
e kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ): 16 676 308,86 z1,
e kapital (fundusz) wilasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku:

14 568 958,86 z1;

IV. rachunku przeplywoéw pienieznych, ktory wykazuje:
e przeplywy pieniezne netto, razem: -2 045 705,35 zi,
e Srodki pieniezne na poczatek okresu: 7 423 996,35 zi,
e drodki pieniezne na koniec okresu: 5 378 291,00 zi;

V. informacji dodatkowej skladajacej sie z wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego

oraz dodatkowych informacji i objasnien.
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Rada Nadzorcza stwierdzila, ze Sprawozdanie Finansowe jest zgodne z ksiggami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym. Powyzsza ocene Rada Nadzorcza wydata po
analizie przedlozonych materialéw oraz wystuchaniu wyjasniefi niezaleznego biegtego

rewidenta.

Poprawnos¢ sporzadzenia Sprawozdania Finansowego Spétki co do zgodnosci z ksiegami
rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym nie budzi zastrzezerr i znajduje
potwierdzenie w sprawozdaniu z badania bieglej rewident - Bozeny Pietrzyk, dzialajacej
w imieniu KPW Audytor sp. z o.0. z siedziba w Lodzi, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3640, w imieniu ktorej kluczowa biegta rewident zbadata Sprawozdanie

Finansowe.

Zgodnie z przedmiotowym sprawozdaniem bieglej rewident Sprawozdanie Finansowe:

1) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzier
31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywoéw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz.U. z 2023 r. poz. 120, ze zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

2) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz jej
statutem;

3) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Ponadto biegla rewident wyrazila opinie na temat o$wiadczenia Zarzadu Spotki
o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2025 roku. Zgodnie z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu z badania dane zawarte w o$§wiadczeniu o stosowaniu ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na NewConnect 2024” przygotowanym zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym Uchwala Nr

1404/2023 Zarzadu Gieldy z dnia 18 grudnia 2023 r., ze zm., sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w Sprawozdaniu Finansowym.

Rada Nadzorcza nie zglasza uwag i zastrzezen co do Sprawozdania Finansowego Spo61ki,
wobec czego, kierujac sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz
pozytywna opinia bieglej rewident, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spé1ki.
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Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spolki za okres od dnia

1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

Rada Nadzorcza, oceniajac przedstawione sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za
rok obrotowy 2025, uwaza, ze w spos6b rzetelny odzwierciedla ono dziatalnos¢ Spotki
w ocenianym okresie, a takze sytuacje rozwojowa Spotki. Zarzad wnikliwie przedstawit

sytuacje Spotki, zar6wno finansowg, jak i rynkowa.

W opinii Rady Nadzorczej przediozone sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spéiki za rok
obrotowy 2025 w zakresie finansowym jest zgodne z przedstawionym przez Zarzad
izbadanym przez niezalezng biegla rewident Sprawozdaniem Finansowym. Biegta
rewident uznala, ze sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoéiki zostalo sporzadzone
zgodnie z art. 49 Ustawy orachunkowosci i jest zgodne z informacjami zawartymi
w Sprawozdaniu Finansowym. Ponadto biegla rewident nie stwierdzila istotnych
znieksztalceni. W konsekwencji mozna uzna¢, ze zawarta w sprawozdaniu biegtej rewident
opinia wskazuje, ze sprawozdanie z dzialalnosci uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2

Ustawy o rachunkowoéci.

Rada Nadzorcza nie zglasza uwag i zastrzezen co do sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spolki, wobec czego, kierujac sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu
oraz pozytywna opinia bieglej rewident, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki.
Ponadto Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoélki

udzielenie czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku

obrotowym 2025.

Ocena wniosku Zarzadu Spéltki w sprawie podzialu zysku netto za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z wnioskiem Zarzadu Spétki w sprawie podziatu zysku netto

w wysokosci 2 820476,76 z1 (dwa miliony osiemset dwadziescia tysiecy czterysta
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siedemdziesiat szes¢ zlotych i siedemdziesiat szeS¢ groszy) osiagnietego przez Spotke
w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2025 r. i zadysponowania go w nastepujacy
sposob:

1) kwota w wysokosci 2107 350,00 z1 (dwa miliony sto siedem tysiecy trzysta

piecdziesiat zlotych i zero groszy) zostanie przeznaczona na wyplate dywidendy

dla akcjonariuszy (2,00 zt na akcje),

2) kwota w wysokosci 713 126,76 z (siedemset trzynascie tysiecy sto dwadziescia
sze§¢ zlotych i siedemdziesiat szeS¢ groszy) zostanie przeznaczona na

podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Rada Nadzorcza wyraza swoje poparcie dla wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku, zgadzajac sie z przedstawionymi
argumentami zawartymi w uzasadnieniu przedmiotowego wniosku, szczegdlnie

w kontekscie kwoty proponowanej dywidendy.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza przekaze Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu informacje o pozytywnym rozpatrzeniu przedmiotowego wniosku
irekomendacje co do podjecia uchwaly o podziale zysku netto Spolki osiagnietego
w roku obrotowym 2025 w spos6b zgodny z propozycja Zarzadu.

5. Dzialalno$é Rady Nadzorczej Spo6tki w roku obrotowym 2025

W 2025 roku Rada Nadzorcza Spétki dzialala zgodnie ze Statutem Spoétki oraz
obowiazujacymi przepisami prawa, kierujac sie przy tym stusznym interesem Spoéiki
i dobrem jej akcjonariuszy. W 2025 roku Rada Nadzorcza w swoich pracach koncentrowata
sie na biezacych obszarach zwigzanych z dziatalnoscia Spétki. W oparciu o przedstawiane
przez Zarzad materialy i informacje dotyczace biezacej dzialalnosci, w szczegolnosci
w zakresie wynikéw finansowych, Rada Nadzorcza na biezagco dokonywala oceny
osiagganych wynikéw oraz pracy Zarzadu. W skiad Rady Nadzorczej wchodzily osoby
posiadajace nalezyta wiedze, réznorodne kompetencje i doswiadczenie. Skiad Rady
Nadzorczej umozliwil wszechstronne badanie przedstawianych jej probleméw. Organizacja

pracy Rady Nadzorczej byla prawidlowa. Rada Nadzorcza w swojej ocenie w okresie

sprawozdawczym rzetelnie i z nalezyta staranno$cia prowadzita nadzér nad dziataniami
Zarzadu oraz nad catoksztaltem dziatalnosci Spétki i wykonywala swoje obowiazki zgodnie
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z wszelkimi wymogami formalnoprawnymi - przepisami KSH, Statutem Spoétki oraz

zgodnie z innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Czlonkowie Rady Nadzorczej pozostawali w stalym kontakcie z cztonkami Zarzadu,
prowadzac konsultacje na temat poszczegélnych obszaréw dziatalnosci Spéitki, sprawujac
staly nadzér nad dzialalnoscia Spoétki we wszystkich obszarach jej dziatania, a takze
rozpatrujac i weryfikujac informacje przedkladane badZz omawiane na posiedzeniach Rady
Nadzorczej przez Zarzad Spoéiki.
Czynnosci te obejmowaty m.in.:

e analize i ocene biezacych wynikéw finansowych Spéiki,

e analize otrzymywanych informacji od Zarzadu dotyczacych dziatalnosci Spotki.
W trakcie 2025 roku nastapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pawel Andrzej Danek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Mateusz Szczepan Czerepak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Bartosz Antoni Gras - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Bogustaw Waclawik - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Jakub Kazimierz Pacura - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 grudnia 2024 roku do Spétki wplyneta rezygnacja ze skutkiem na koniec dnia
31 grudnia 2024 roku Pana Mateusza Szczepana Czerepaka z zasiadania w Radzie
Nadzorczej oraz pelnienia funkcji Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Celem
uzupelnienia skladu organu nadzorczego do wymaganego prawem minimum w dniu
29 stycznia 2025 roku Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotata do swojego skiadu
Pana fukasza Adama Czerepaka oraz powierzyla funkcje Zastepcy Przewodniczacego

Rady Nadzorczej Panu Bogustawowi Waclawikowi.

Na dzieni 31 grudnia 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pawel Andrzej Danek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bogustaw Waclawik - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Bartosz Antoni Gra$ - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Jakub Kazimierz Pacura - Czlonek Rady Nadzorczej,

e lukasz Adam Czerepak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje obowiazki osobiécie oraz przy
wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ na
posiedzeniach Rady Nadzorczej, ktéra dzialala kolegialnie. W 2025 roku odbyly sie
4 posiedzenia Rady Nadzorczej, na ktérych kazdorazowo obecni byli wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej oraz wszyscy cztonkowie Zarzadu:

1. 29 stycznia 2025 roku odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktérym bez oddanego
glosu przeciw w glosowaniach jawnych i tajnych zostaly podjete nastepujace uchwaty:

1) w sprawie powotania Czlonka Rady Nadzorczej Spoéitki,

2) w sprawie powierzenia funkcji Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki,

3) w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki poprzez nadanie mu
nowego brzmienia bedacego jednoczesnie tekstem jednolitym,

4) w sprawie przyznania nagrody pienieznej Prezesowi Zarzadu Spoétki,

5) w sprawie przyznania nagrody pienieznej Wiceprezesowi Zarzadu Spotki.

2. 25 kwietnia 2025 roku odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej z udzialem biegtej
rewident Joanny Sklarz-Snopek, na ktérym jednoglosnie w glosowaniach jawnych
zostaly podjete nastepujace uchwaty:

1) oceny sprawozdania finansowego Spo6tki za rok obrotowy 2024 w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami i ze stanem faktycznym,

2) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2024
w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami i ze stanem faktycznym,

3) rozpatrzenia wniosku Zarzadu co do podzialu zysku netto Spoétki osiagnietego
w roku obrotowym 2024,

4) przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej.

3. 30 wrzeénia 2025 roku odbylo si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktérym jednogtosnie
w glosowaniach jawnych i tajnych zostaly podjete nastepujace uchwaly:

1) zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki poprzez nadanie mu nowego
brzmienia bedacego jednoczesnie tekstem jednolitym,

2) wyrazenia zgody na zawarcie aneksu do umowy o prace z Prezesem Zarzadu,

3) wyrazenia zgody na zawarcie aneksu do umowy o prace z Wiceprezesem Zarzadu.

4. 22 grudnia 2025 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktérym oméwiono
biezaca dziatalnos¢ Spotki, a takze przeprowadzono dyskusje na temat wyznaczonych

kierunkow dzialania na rok 2026.
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Ponadto Rada Nadzorcza cyklicznie dokonywala analizy przebiegu projektow
prowadzonych przez Spoéike, tj.:
1) ,Honeycomb: The World Beyond” (wersje: PC, PS5, Xbox Series);
,House Flipper - Farm DLC” (wersje: PC, PS4, Xbox One, Nintendo Switch);
,House Flipper - Pets DLC” (wersje: PC, PS4, Xbox One, Nintendo Switch);
,House Flipper - Luxury DLC” (wersje: PC, PS4, Xbox One);

A U1 B~ W N

,House Flipper Pets VR” (wersja PC);

N

»~House Flipper VR” (wersje: PC, Meta Quest, PSVR, PSVR2);

o]

,Hairdresser Simulator” (wersje: PC, PS5, Xbox Series);

O

)
)
)
) ~House Flipper Remastered Collection” (wersje: PC, PS5, Xbox Series);
)
)
)
)

»,Campus Life” (wersje: PC, PS5, Xbox Series);

10) ,,Builder Simulator” (wersje: PC, PS4, Xbox One, Nintendo Switch);

11) , Paradise Island” (wersja PC);

12) ,, The Homicide Department” (wersja PC);

13) , Father of First Sin” (wersja PC);

14) ,,House Flipper 2” (wersja PC);

15) ,Farmbotic” (wersje: PC, PS5, Xbox Series);

16) ,,Chornobyl Liquidators” (wersje: PC, PS5, Xbox Series);

17) ,Builder Simulator VR” (wersje: PC, Meta Quest);

18) , Train Station Renovation” (wersje: PC, PS4, Xbox One, Nintendo Switch);
19) , Train Yard Builder” (wersje: PC, PS5, Xbox Series);

20) , Train Station Renovation - Germany DLC” (wersja PC);

21) ,House Flipper - Dine Out DLC” (wersje: PC, PS4, Xbox One);

22) ,House Flipper 2 - Pets DLC” (wersja PC);

23) ,House Flipper - Pop Art Furniture Pack” (wersje: PC, PS4, Xbox One);
24) ,Honeycomb: The World Beyond - Supporter Pack” (wersja PC);

26) ,House Flipper” (wersje: PC, Xbox One);

27) ,,Builder Simulator 2” (wersja PC);

28) ,House Flipper - Party Furniture Pack” (wersje: PC, PS4, Xbox One);
29) ,,Hairdresser Simulator: Long Hair DLC” (wersja PC);

30) ,House Flipper - Garden DLC” (wersja PC);

31) , The Tenants” (wersja PC);

)

)

)

)

)

)

)

25) ,,Chornobyl Liquidators - Supporter Pack” (wersja PC);
)

)

)

)

)

)

32) ,, The Tenants - Pets DLC” (wersja PC);
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33) ,,Salvage Shop Simulator” (wersja PC);
34) , Fish & Hike” (wersja PC).

W 2025 roku definitywnie zostata zakoniczona realizacja prac nad projektami:

1) ,House Flipper - Tiny Houses DLC” (wersja PC) - przeksiegowanie kosztow na
projekt ,House Flipper Remastered Collection” (wersja PC);

2) ,House Flipper Pets VR” (wersje: Meta Quest, PSVR2) - przeksiegowanie kosztéw
na projekt ,House Flipper Pets VR” (wersja PC);

3) ,Demolition Crew” (wersja PC) - przeksiegowanie kosztéw na projekt ,Builder
Simulator 2” (wersja PC);

4) ,Builder Simulator VR” (wersja PSVR2) - przeksiegowanie kosztow na projekt
,Builder Simulator VR” (wersja PC).

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2025 Rada Nadzorcza Spotki
byla informowana przez Zarzad o biezacej sytuacji Spétki oraz jej wynikach finansowych.

Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia wspélprace z Zarzadem Spéiki. Dokumenty na

posiedzenia Rady Nadzorczej byly przygotowywane w sposéb rzetelny i wyczerpujacy.
Podczas posiedzern Rady Nadzorczej prowadzone byly dyskusje z Zarzadem Spoétki

dotyczace spraw biezacych i przyszlego rozwoju Spoétki. Informacje udzielane przez Zarzad
oraz inne osoby zapraszane na posiedzenia byly wyczerpujace i mialy wysoka wartos¢

merytoryczng.

Rada Nadzorcza wypelniala swoje zadania z uwzglednieniem zasady nalezytej starannosci
zawodowej celem sprawowania nalezytej kontroli nad Spoétka. Posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywaly sie nie rzadziej niz raz w kazdym kwartale roku obrotowego, a ich
liczba byla wynikiem oceny wtlasnej Rady Nadzorczej, a takze byla podyktowana
zapotrzebowaniem zglaszanym przez Zarzad Spoélki oraz biezacy sytuacja Spoétki. Rada
Nadzorcza przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dzialala zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa i innymi regulacjami, w tym w szczegdlnosci w zakresie swoich

kompetencji okreslonych przepisami Statutu Spétki oraz KSH.

W 2025 roku Rada Nadzorcza nie posiadata komitetu audytu.
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Ocena sytuacji Spolki z uwzglednieniem adekwatnosci i skutecznosci

stosowanych w Spélce systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania

ryzykiem, zapewniania zgodnosci dzialalnosci z normami lub majacymi

zastosowanie praktykami oraz audytu wewnetrznego

Biorac pod uwage wynik finansowy Spétki w 2025 r., Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia

sytuacje Spélki.

Rada Nadzorcza, uwzgledniajac informacje przekazane przez Zarzad dotyczace
stosowanych w Spolce systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zapewniania
zgodnosci dzialalnosci z normami lub majacymi zastosowanie praktykami oraz audytu
wewnetrznego (,System Compliance”) ocenia fjcznie te systemy jako adekwatne
i skuteczne, biorac pod uwage strukture organizacyjna Spotki, liczbe zatrudnianych
pracownikow oraz jej kapitalizacje. W ramach Systemu Compliance istotne role petnia

zaréwno Zarzad, jak i Rada Nadzorcza.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spélce i jego
skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz - przy wspétpracy
z Autoryzowanym Doradca Domem Maklerskim BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej -
raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych przez Spoéike, jako spotke
publiczng, zgodnie zobowiazujacymi przepisami prawa. Nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Spoltki realizowany jest bezposrednio przez Wiceprezesa

Zarzadu - Mateusza Furmanika.

Dla Spotki, ktéra wiekszos¢ swoich przychodéw realizuje w walutach obcych, a kosztéow
w polskich ztotych, jednym z najistotniejszych ryzyk jest ryzyko walutowe. Zarzad podjat
dziatania majace na celu mitygacje ryzyka walutowego, uzyskujac limity skarbowe w dniach
1 sierpnia 2025 roku w Banku Millennium S.A. na kwote 1,3 mln zt oraz 7 pazdziernika 2025
roku w Alior Banku S.A. na kwote 650 tys. zl, wazne przez okres 1 roku celem
wykorzystania na zabezpieczenie kursu wymiany walutowej w transakcjach terminowych

FX Forward.

Kontrole finansowa sprawuja zarazem Zarzad i Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe

sa przygotowywane przez biuro rachunkowe Spotki. W proces ten zaangazowani sg
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rowniez czlonkowie Zarzadu Spoélki. Nastepnie sprawozdania finansowe sa przedmiotem

weryfikacji przez niezalezna firme audytorska.

Rada Nadzorcza monitoruje proces sprawozdawczosci finansowej oraz wykonywania
czynnosci rewizji finansowej, w tym poprzez analize sprawozdan finansowych przed ich
zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza zapoznaje si¢ z porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia oraz opiniuje materialy, ktére maja by¢ przedstawione
Walnemu Zgromadzeniu. Czlonkowie Rady Nadzorczej w miare mozliwosci uczestnicza
w Walnym Zgromadzeniu w skladzie umozliwiajgcym udzielanie merytorycznych
odpowiedzi na ewentualne pytania zadawane w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia.
30 czerwca 2025 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, w ktérego
obradach uczestniczyli:

1) Lukasz Adam Czerepak - Czlonek Rady Nadzorczej,

2) Jakub Kazimierz Pacura - Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponadto rola Rady Nadzorczej w zakresie Systemu Compliance jest wyboér bieglego
rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych. Zgodnie z Uchwala
Rady Nadzorczej nr 3 zdnia 30 wrzeénia 2024 r. badanie jednostkowych sprawozdan
finansowych Spoiki za lata obrotowe konczace si¢ odpowiednio dnia 31 grudnia 2025 r. oraz

dnia 31 grudnia 2026 r. zostalo powierzone KPW Audytor sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi.

W ramach wsparcia Systemu Compliance w Spoélce funkcjonuja procedury obejmujace:

1) Wewnetrzng Procedure Dokonywania Zgloszeri Naruszenn Prawa i Podejmowania
Dziatarh Nastepczych,

2) Wewnetrzna Procedure Przeciwdziatlania Mobbingowi i Dyskryminacji oraz
Ograniczania Ryzyka Zwigzanego z Konfliktami w Miejscu Pracy,

3) Wewnetrzng Procedure Postepowania w Zakresie Przeciwdzialania Praniu
Pieniedzy oraz Finansowaniu Terroryzmu,

4) Procedure Postepowania w Przypadku Zidentyfikowania Naruszenn Prawa

w Zakresie Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu.

Procedury te sa przejawem dbania przez Spoétke o takie wartosci jak transparentnosd,

uczciwosd, a takze brak tolerancji dla jakichkolwiek dziatan przestepczych.

Rada Nadzorcza ocenia stosowany w Spoélce System Compliance jako skuteczny

i adekwatny, bioragc pod uwage strukture organizacyjng Spéiki, liczbe zatrudnianych
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pracownikéw oraz jej kapitalizacje. Niemniej jednak Rada Nadzorcza rozwazy wieksze

sformalizowanie wyzej wymienionych proceséw wraz z rozwojem Spotki.

Ocena realizacji przez Zarzad Spétki obowiazkéw informacyjnych

wskazanych w art. 380" KSH

Zgodnie z dyspozycja art. 380" § 5 KSH w zwiazku z § 14 ust. 21 Statutu Spotki wytaczono
obowigzki informacyjne okreslone w art. 380'§ 1 i 2 KSH. Powyzsze wylaczenie nie uchybia
obowiazkom informacyjnym Zarzadu. Na podstawie § 14 ust. 21 Statutu Spoétki Zarzad jest
obowigzany do udzielenia Radzie Nadzorczej informacji o istotnych okolicznosciach
i zdarzeniach dotyczacych sytuacji Spéiki. Zarzad udziela Radzie Nadzorczej wszelkich
informacji dotyczacych Spoélki z inicjatywy wlasnej albo na wniosek Rady Nadzorczej lub jej
czlonkéw. Informacje wskazane w zdaniu poprzednim sg przekazywane w terminach
i w spos6b uzgodniony pomiedzy Zarzadem a Radaq Nadzorcza. Przekazywanie informacji
Radzie Nadzorczej moze odbywacé sie¢ w dowolnej formie, w tym w postaci elektronicznej

lub ustnie na posiedzeniach Rady Nadzorczej.

Bioragc pod uwage powyzsze uregulowania statutowe, a takze obowigzki informacyjne
Zarzadu wynikajace z koniecznosci sprawowania rzetelnego nadzoru przez Rade
Nadzorcza, Rada Nadzorcza ocenia, ze Zarzad Spotki wywiazywal sie ze wskazanych

powyzej obowiazkéw informacyjnych w sposéb nalezyty.

W szczegolnosci Zarzad:
1. Na posiedzeniach Rady Nadzorczej przedstawial treé¢ projektéw uchwal. 29 grudnia
2025 roku przez Zarzad Spoélki zostaly podjete nastepujace uchwaty:
1) w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji w roku obrotowym 2025;
2) w sprawie zaniechania inwestycji w produkcje ,Campus Life” w wersji na
komputery osobiste.
2. Na biezaco informowal Rade Nadzorcza o sytuacji finansowej i gospodarczej Spotki,
wtym w zakresie jej majatku, a takze o wszelkich istotnych okolicznosciach z zakresu
prowadzenia spraw Spoéiki, w tym w obszarach operacyjnym, inwestycyjnym i kadrowym.
Zarzad Spotki przekazywal Radzie Nadzorczej aktualne informacje o sytuacji Spotki. Na
kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad przedstawial Radzie podsumowanie

dotyczace sytuacji finansowej oraz biezacych dziatan.
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3. Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad Spoéiki przekazywal informacje
o postepach w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci Spotki,
w szczeg6lnosci tych wskazanych w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok
obrotowy 2024.

4. Informowal Rade Nadzorcza o transakcjach oraz innych zdarzeniach lub okolicznosciach,
ktore istotnie w ocenie Zarzadu wplynety lub mogly wplynac na sytuacje majatkowa spotki,
w tym na jej rentownos¢ lub ptynnosé finansowa.

5. Na biezgco udzielal Radzie Nadzorczej informacji w przedmiocie planéw wydawniczych,

przebiegu oraz przychodéw uzyskanych z premier w 2025 roku.

Ocena sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej przez

Zarzad zazadanych informacji, dokumentéow, sprawozdan lub wyjasnien

zgodnie z art. 382 § 3' pkt 4 KSH

W oparciu o opublikowane przez Spoétke dokumenty oraz na podstawie posiadanych
informacji oraz wiedzy na temat sposobu sporzadzania oraz przekazywania Radzie
Nadzorczej przez Zarzad Spotki informacji, dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnien, Rada
Nadzorcza nie stwierdzila naruszern w sporzadzaniu badZ terminowosci przekazywania
wymaganych informacji. W ocenie Rady Nadzorczej informacje i wyjasnienia Zarzadu
Spotki byty w 2025 roku przedstawione w sposéb przejrzysty i wyczerpujacy, wobec czego
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb sporzadzania i przekazywania Radzie
Nadzorczej przez Zarzad zazadanych informacji, dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnient

zgodnie z art. 382 § 3' pkt 4 KSH.

Informacja o lacznym wynagrodzeniu naleznym od Spélki z tytulu

wszystkich badan zleconych przez Rade Nadzorcza w trakcie roku

obrotowego 2025 w trybie okreslonym w art. 382' KSH

Powyzszy obowiagzek zwigzany jest z art. 382' KSH, tj. udzieleniem radzie nadzorczej przez
ustawodawce kompetencji do podjecia uchwaly w sprawie zbadania na koszt spétki
okreslonej sprawy dotyczacej dziatalnosci Spéiki lub jej majatku przez wybranego doradce

tzw. doradce rady nadzorczej). Zgodnie z dyspozycig art. 3821-§ 8 KSH w zwiazku z § 14
y )

ust. 22 Statutu Spotki wylaczono prawo Rady Nadzorczej do zawierania uméw z doradca
Rady Nadzorczej. W roku obrotowym 2025 wynagrodzenie nalezne od Spotki z tego tytutu

wyniosto zatem 0,00 z1.
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Niniejsze Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spolki przyjmuija:

1. Pawel Danek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki,
PAWEL Elektronicznie
podpisany przez PAWEL

ANDRZEJ ANDRZEJ DANEK

Data: 2026.04.01

DANEK 11:54:59 +02'00'
Pawet Danek
2. Bogustaw Waclawik - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki,
Podpisano przez/ Signed by:
BOGUStAW
WACLAWIK
Data/ Date: 01.04.2026 08:29
mSzafir
Bogustaw Wactawik
3. Bartosz Gra$ - Sekretarz Rady Nadzorczej Spo6tki,

Elektronicznie

Bartosz podpisany przez

. , Bartosz Antoni Gra$
Antoni Gras pata: 2026.04.01
09:19:01 +02'00'

Bartosz Gras

4. Jakub Pacura - Cztonek Rady Nadzorczej Spoéiki,

31.03.2026, 18:33:14

Jakub S ucura

Qualified electronic signature a

Jakub Pacura

5. Lukasz Czerepak - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki,

Signature No{;i\}cf“ ied

Digitally signed by Zukasz Adam

Czerepak
Date: 2026.04.01-99:41:22 CEST

tukasz Czerepak
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