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1. INTRODUGAO

A presente Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez é adotada de modo
a estabelecer os procedimentos de controle e gerenciamento de liquidez a serem
observados nas carteiras dos fundos de investimento (“Fundos”) geridos pela SPN GESTAO
DE INVESTIMENTOS LTDA (“SPN”).

A SPN executa a gestao de controles de liquidez dos fundos por ela geridos de modo a
evitar desenquadramentos que possam ocasionar notificagdes por parte do administrador
fiduciario e/ou da CVM.

As metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas neste documento seréo
revisadas bi-anualmente e deverdo sempre considerar a evolugdo das circunstancias de
liqguidez e volatilidade dos mercados em funcdo de mudancas de situagao econdmica, bem
como a crescente diversificagdo dos ativos, de forma a garantir que esses reflitam a

realidade de mercado.

Para fundos de renda fixa ou multimercado, a SPN monitora/controla o prazo médio da
carteira dos Fundos, a partir dos prazos dos seus investimentos ponderados pelos
respectivos PLs, e verifica se esse prazo médio é compativel com o prazo/regra de resgate
previsto para cada Fundo/no regulamento de cada Fundo, observando-se para tanto o ativo

final nos casos dos fundos de fundos sob gestdo da SPN.
Os Fundos devem estar pelo menos 80% enquadrados na regra do passivo.

Neste sentido, vale ressaltar que a SPN faz a gestédo de fundos de investimento de agdes

exclusivamente, reduzindo por este motivo possiveis desenquadramentos.
2. PRINCIPIOS GERAIS

A SPN, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e responsabilidades
em relagcdo aos Fundos sob sua gestado, desempenhara suas atribuicdes em conformidade
com esta Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez e dentro dos limites do
seu mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles

relacionadas.
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A SPN cumprira todas as suas obrigagcdes, devendo empregar, no exercicio de sua
atividade, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a

administragao de seus préprios negocios.

Risco de liquidez é a possibilidade de o Fundo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigagcdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagbes didrias e sem incorrer em perdas
significativas, bem como é a possibilidade de o Fundo ndo conseguir negociar a prego de
mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagao ao volume normalmente

transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

A SPN comunicara a instituicdo participante administradora dos Fundos sobre os eventos

de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do Fundo.

Sao considerados principios norteadores desta Politica de Controle e Gerenciamento de

Risco de Liquidez:

Formalismo: A presente Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de
Liquidez representa um processo formal e metodologia definida para o controle
e gerenciamento de risco de liquidez;

Il. Abrangéncia: Esta Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez
abrange todos os Fundos constituidos sob a forma de condominio aberto, para
0s quais os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento.
Excetuam-se destas Diretrizes os Fundos fechados, exclusivos e/ou restritos;

M. Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente Politica de
Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez estdo comprometidos com as
melhores praticas do mercado;

V. Comprometimento: a SPN possui o comprometimento em adotar politicas,
praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de risco de liquidez;

V. Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da SPN deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas;

VI. Objetividade: As informacdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento
de risco de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de fontes

independentes;
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VII. Frequéncia: o gerenciamento de risco de liquidez deve ser realizado em periodo
regular, no minimo mensalmente; e
VIIL Transparéncia: a presente Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de

Liquidez deve ser registrada na ANBIMA em sua forma mais atualizada.

3. CRITERIOS DE CONTROLE DE LIQUIDEZ

Para fundos geridos em condominio aberto e ndo restritos, o controle da liquidez dos ativos
inseridos nas carteiras dos Fundos sera realizado com base na média do volume de

negociagao didria, levando em consideragao a quantidade total dos ativos individuais.

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considerara, no
minimo, os seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo na carteira
dos Fundos, limites de exposi¢cao setoriais e a determinados grupos de risco e expectativa

da SPN em relagdo a manutencgao dos ativos em carteira.

O perfil do passivo de cada Fundo sera composto, mas nado se limitando, por encargos como
despesas de corretagem, custddia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de
administragao, entre outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos. O perfil
de resgates dos Fundos sera medido de acordo com a média mensal dos ultimos 12 (doze)

meses.

4. SITUAGOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a
fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A SPN, nestas situagdes, mantera
uma maior participagao do patriménio liquido de cada Fundo em ativos de maior liquidez e
realizard, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada

ativo.
5. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL
O Diretor Responsavel pela Gestédo de Riscos da SPN reportara ao Comité de Investimentos

e, em Ultima instancia, ao Conselho, devendo levar ao conhecimento dos referidos féruns

quaisquer riscos relacionados ao gerenciamento de liquidez. Cabe ainda a respectiva area
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de investimento respeitar os preceitos definidos na presente Politica de Controle e

Gerenciamento de Risco de Liquidez, que devera nortear as decisées de investimento.

O Comité de Investimentos da SPN se reunird mensalmente, e possui plena autonomia para
o exercicio de suas fungdes, devendo, caso necessario, as reunides serem convocadas em

fungao de qualquer evento extraordinario que necessite ser discutido.

As decisdes tomadas no Comité de Investimentos relacionadas aos riscos de liquidez séo
devidamente formalizadas e todos os materiais que documentam tais decisdes serdao
mantidos por um periodo minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta da

ANBIMA, caso sejam solicitados.
6. RESPONSABILIDADES

A presente Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez é de responsabilidade
dos gestores da SPN, independentemente da utilizagdo, direta ou indireta, de terceiros

contratados para auxilia-lo no exercicio desta atividade.

As decisbes que envolvam risco de liquidez devem ser levadas ao Comité de Investimentos,
gue se reune mensalmente e formalizadas por e-mail ou em ata, permanecendo esses

documentos arquivados por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Por sua vez, a definigdo dos critérios e procedimentos de controle e gerenciamento de
liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos Fundos, assim como a avaliagdo dos
relatérios de risco desta natureza, seréd realizada pela Area de Riscos Compliance, de forma
ndo subordinada as dreas de gestdo, com poder para recomendar a compra/venda de

posicdes, seja ao Comité de Investimentos, seja ao Conselho.
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