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1. INTRODUGAO

A area de Riscos e Compliance da SPN GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”) tem
como objetivo monitorar a exposicdo das carteiras aos fatores de risco inerentes aos

investimentos realizados.

Na presente Politica de Gestdo de Riscos, estdo relacionados os critérios e parametros

utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica de Gestao de Riscos é uma
atribuicdo da Sra. Vera Lucia Barroso Alves Frascino, indicada como Diretora Responsavel
pela Gestdo de Riscos e Compliance da Gestora (“Diretora Responsavel pela Gestdo de

Riscos”) em seu Contrato Social.

A Diretora Responsavel pela Gestado de Riscos devera sempre verificar o cumprimento desta
Politica de Gestdo de Riscos e atualizar o Conselho quanto aos parametros de risco das

carteiras de forma recorrente.

No intuito de permitir o monitoramento, a mensuragao e o ajuste permanentes dos riscos
inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios, esta Politica de Gestdo de Riscos
devera ser avaliada e revisada pelo menos 1 (uma) vez por ano, sendo que diante da
superveniéncia de evento relevante e extraordinario esta Politica de Gestdo de Riscos

podera ser avaliada e revisada em periodicidade inferior.
2. ESTRUTURA DE GORVERNANGCA E REPORTING DA AREA DE RISCO

A area de Risco da SPN é coordenada pela Diretora de Risco e Compliance, auxiliada por 01
(um) analistas de controladoria, 02 (dois) analistas de controladoria de investimentos e 01
(uma) analista de compliance. A Governanga de Risco se da em sede do Comité de Risco e
Compliance que se reline semestralmente e no qual tém assento a prépria Diretora de Risco,
a analista legal, o Diretor responsavel pela Gestdo, e membros externos, com extensa

experiéncia na area.

A area de Risco e Compliance reporta diretamente ao Conselho, assim como a area de

Gestdo de Recursos. A Diretora Responsavel pela Gestdo de Riscos tem assento como
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convidada no Comité de Investimentos realizado mensalmente, ocasido em que toma
conhecimento das recomendacgdes de alocacdo que estdo sendo consideradas. Caso haja
a percepcao de alguma ndo conformidade ou risco envolvido nas recomendac¢des
propostas, a Diretora Responsavel pela Gestdo de Riscos se manifesta em sede do Comité

de Investimentos.

Caso a duvida ou desconforto persistam, a Diretora Responsavel pela Gestdo de Riscos
inclui o assunto na pauta da reuniao seguinte do Comité de Gente e Gestdo. Em persistindo
ainda a duvida/desconforto, a Diretora Responsavel pela Gestdo de Riscos leva o assunto a
reunido mensal do Conselho. Enquanto qualquer recomendagdo estiver sob analise e
encaminhamento da Diretora Responsavel pela Gestdo de Riscos, ela ndo podera ser

implementada.
Os parametros de aderéncia ao mandato estratégico e controles de limites de alocagao a
teses, geografias e veiculos sdo reportados periodicamente ao Comité de Investimentos e

ao Conselho através das apresentacdes em suas respectivas reunides.

Além disso, o Relatdrio Anual de Controles Internos é circulado diretamente pela Diretora

de Risco para o Conselho.

3. O PROCESSO DA GESTAO DE RISCO

A gestao de riscos na SPN é realizada através de um processo que conta com as seguintes

etapas/ferramentas:

I.  Statement de Apetite a Risco — & o documento revisado semestralmente em sede

de Comité de Risco e Compliance e submetido a aprovagédo do Conselho, que
explicita os riscos aos quais a SPN quer se expor em sua atividade de gestdo de
fundos de investimento;

Il. Mapeamento de Riscos — é o processo através do qual, a partir do statement de

apetite a risco, sdo identificados riscos, seus fatores, limites/métricas e
mitigadores;

Il Dashboard de Riscos - é a ferramenta que detalha os KPIs/KRIs dos riscos

levantados no mapeamento de riscos;
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IV.  Matriz de Riscos - prioriza os riscos explicitados no Dashboard de Riscos

segundo sua probabilidade e potencial impacto financeiro;

V.  Monitoramento de Riscos — & o processo semestral de validagdo do statement e

mapeamento de riscos, atualizagdo do dashboard e da matriz de riscos para
identificagcao de riscos “estourados” e elaboracgao de planos de agdo em relagao

a0s mesmos.

4. RISCO DE MERCADO

Os fundos de investimento geridos pela Gestora tem uma caracteristica estrutural: Buscam

retornos diferenciados no longo prazo;

Pela caracteristica acima listada, perseguem grande exposigéo a ativos ligados a economia
real, notadamente public equities, sendo esta atualmente a estratégia unica adotada pelos
fundos de investimento sob gestdo da Gestora. Assim, flutuagcbes (volatilidade) séo

esperadas e nao sao equiparadas a risco.

Risco para a Gestora é definido como perda permanente de capital. As situagdes que podem
materializar a perda permanente de capital sdo:
- Venda de um ativo em um momento desfavoravel de prego, em outras palavras,
realizagdo de prejuizo;
- Deterioragao significativa dos fundamentos do ativo investido, em outras palavras,
a ndo materializagao dos fluxos de caixa previstos no caso de uma empresa;
- Compra com baixa ou nula margem de seguranga (pre¢o pago na compra, por ser

alto, inviabiliza retorno ou cristaliza perda).

O principal mitigador dos fatores de perda permanente de capital € o conhecimento
profundo, por meio de criteriosa andlise fundamentalista dos ativos investidos. Esse
conhecimento permite determinar com maior precisdo e convicgao o valor intrinseco das
empresas investidas. A busca por conhecimento profundo por meio da andlise
fundamentalista dos ativos investidos impele a Gestora a descartar classes de ativos,
industrias e instrumentos financeiros que ndo entende e a manter um portfdlio simples que

busca um nivel de diversificagdo moderado.
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A partir disso, a Gestora realiza um monitoramento de riscos documentado por meio de
apresentacdes detalhadas das teses investidas em sede de Comité de Investimentos e
prestacdes de contas do desempenho dos ativos investidos ao Comité de Investimentos,

Conselho, Comité de Risco e Compliance e cotistas individuais.

Esse monitoramento consiste em acompanhamento diario de quaisquer modificagdes, fatos
relevantes, eventos ou quaisquer situagdes envolvendo os gestores e as companhias que,
na visao da Gestora, possam ter impacto relevante em suas atividades e,
consequentemente, no valor dos ativos de seus portfolios. Tal acompanhamento envolve
constantes contatos com as proprias empresas, com analistas de sell-side, alertas de

pregos e monitoramento de fatos relevantes e noticias relativamente as empresas.

Por meio de tal atuagao, a Gestora acredita ser capaz de discriminar entre volatilidades
conjunturais e risco real de perda permanente de capital, pois pode avaliar e aferir a todo
tempo situagdes envolvendo cada uma das empresas investidas que possam acarretar em
um aumento ou reducdo do nivel de exposicdo a risco em cada investimento e,
consequentemente, em cada veiculo de investimento, mantendo registros atualizados,
acompanhamento granular e semanal e prestando contas mensalmente relativamente a
cada carteira, sob responsabilidade da Diretora Responsavel pela Gestdo de Riscos e

Compliance, nos termos da regulamentagao em vigor.

Cumpre ressaltar que, caso a Gestora venha a alterar ou agregar estratégias distintas na
gestdo de fundos de investimento, esta Politica de Gestdo de Riscos serd atualizada de
forma a refletir as metodologias de monitoramento e controle de risco mais adequadas a

cada situagao, sob responsabilidade da Diretora Responsavel pela Gestdo de Riscos.

5. RISCO DE LIQUIDEZ
Trata-se da possibilidade de as carteiras sob gestdo ndao serem capazes de honrar
eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, sem afetar

suas operagoes didrias e sem incorrer em perdas significativas.

A SPN mantém politica especifica de Gestdo do Risco de Liquidez (vide

https://spninvestimentos.com/).
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6. RISCO DE CONCENTRAGAO

A SPN determina, em seu statement de apetite a risco, os limites de concentragao
(revisados periodicamente) a serem observados em relacao a:

- Alocacao a ativos de public equities;

- Alocacao a ativos de participagdes;

- Alocacao a ativos com restricdes de liquidez; e

- Alocacgao a ativos em mercados emergentes.

A Gestora evita a concentragdo excessiva em ativos financeiros de um mesmo emissor de
modo que uma posi¢cdo em um Unico ativo ndo pode ultrapassar 10% do patriménio liquido

total gerido pela Gestora , considerando seu valor de mercado.

Ndo obstante, alguns fundos de investimento podem possuir estratégia especifica de
concentragdo em poucos ativos onde os limites de concentragdo descritos acima podem
ndo se aplicar, sendo que todos os riscos referentes a concentracdo constardo de seus

respectivos regulamentos.

7. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

A Gestora ndo antecipa operacdes de crédito que venham a representar parte relevante do

portfdlio dos fundos de investimento sob sua gestao.

O risco de crédito esta estritamente ligado ao risco de contraparte, que pode ser definido
como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndao cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificagdo do
risco do tomador, redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na
renegociagcdo e aos custos da recuperagdo. O risco de crédito de contraparte esta
associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo ndo pagamento por parte do

devedor dos compromissos assumidos.
O risco de contraparte é mitigado pelo fato de a Gestora adotar politica de vedar

relacionamento com contrapartes que preveja autorizagdes a que os ativos sob sua gestao

possam ser incorporados aos balangos das contrapartes, por exemplo, sendo gravados
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dados em garantia ou colateral de operac¢des financeiras dessa contraparte. Quanto a cotas
de fundos néo listados (ndo negociados em Bolsas de Valores e ndo passiveis de registro
em camaras de compensacao) a Gestora realiza uma due diligence profunda, qualitativa e
guantitativa de possiveis contrapartes com quem venha a realizar operagdes. Para maiores
detalhes em relagao a riscos de contraparte vide a Politica de Contratagao de Terceiros da

SPN (https://spninvestimentos.com/). A SPN elaborou ainda politica especifica para a

custddia de ativos, que constitui Anexo a esta politica.

Em termos de ativos especificos, quando houver alguma alocagédo a crédito privado, a
analise de risco de crédito sera feita internamente pela Gestora, levando em consideragao
sua experiéncia no mercado, e sua expertise na analise fundamentalista de empresas tanto
no aspecto de risco de crédito como no aspecto de fundamentos do negdcio e a andlise de

garantias reais oferecidas caso a caso.

A metodologia de risco de crédito sera baseada em research produzido internamente, com
a finalidade de criar parametros para a tomada de decisdo. Serdo utilizados ratings
atribuidos pelas trés principais agéncias de classificagdo existentes: Fitch Ratings, Moody s
e Standard and Poors. Para o caso de empresas fechadas, sem ratings disponiveis, sera
atribuido rating interno com base nos critérios de avaliagdo de empresas ja utilizados, com
énfase especial a capacidade de execugdo de garantias, estrutura de capital, perfil de

endividamento, solidez do balanco, indices de liquidez e solvéncia.
8. RISCO OPERACIONAL
Os riscos operacionais mapeados pela Gestora consistem em:

8.1. Risco de Continuidade do Negdcio - tratado em nosso Plano de Continuidade do

Negdcio e Disaster Recovery (https://spninvestimentos.com/);

8.2. Risco de Seguranga de Informagédo - tratado em nossa Politica de Seguranga de

Informacéao (https://spninvestimentos.com/);

8.3.Risco Cibernético - tratado em nossa Politica de Seguranga Cibernética

(https://spninvestimentos.com/);

8.4.Erros operacionais - tratado em nossa Politica de Controles Internos

(https://spninvestimentos.com/);

9. RISCO COMPLIANCE
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Os riscos de Compliance mais relevantes para a Gestora sao:

9.1. Gestdo do Compliance regulatdrio: capacidade de atualizacdo em relagdo a

mudangas regulatdrias, atualizagdo de documentos regulatérios, organizagao e
cumprimento da agenda regulatdria, registro apropriado e suficiente dos eventos e
atividades regulatdrias, produgado de evidéncias e realizagao de testes apropriados
e suficientes, gestdo dos aceites de documentos por parte de colaboradores,
gestdo dos treinamentos regulatoérios. A gestora contrata plataforma de gestédo de
Compliance especifica para gestores de recursos de terceiros (Compliasset) como
forma de garantir eficiéncia e precisao na gestao da Area de Compliance.

9.2. Risco de insider trading, conflito de interesses e em relacio a investimentos

pessoais - tratados em nosso Manual de Etica e Compliance

(https://spninvestimentos.com/);

9.3. Risco de LDFT - Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo -

tratado em politica especifica (https://spninvestimentos.com/)

9.4. Risco em relacdo a LGPD - Lei Geral de Protecao de Dados — tratado em

politica especifica (https://spninvestimentos.com/)

10. SITUAGOES EXCEPCIONAIS

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a
fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Se necessario, nessas situacdes a
Gestora mantera uma maior participacdo do patrimbnio liquido de cada fundo de
investimento em ativos de maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria, 0

controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

Nesse sentido, as seguintes medidas, dentre outras, podem ser definidas: (i) liquidagao de
certos ativos a pregos depreciados para fazer frente a obrigagdes; (ii) fechamento de
fundos de investimento para resgates; e (iii) resgate mediante entrega de ativos aos

cotistas, conforme regulamentagdo da Comissao de Valores Mobilidrios.
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ANEXO - POLITICA DE CUSTODIA DE ATIVOS

1. INTRODUGAO

A presente Politica de Custdédia de Ativos tem como objetivo fixar os parametros de

classificagdo de uma custddia segura dos ativos investidos pela Gestora.

A Anima Investimentos considera a custddia de ativos (ou risco de contraparte) um risco ao

qual ndo deve haver exposicao relevante.

2. NIVEIS DE CLASSIFICAGAO

Custodia Nivel 1 - nivel maximo de seguranga:

l. No Brasil:

a.

todos os ativos detidos em ambiente de Bolsa (B3). Ativos negociados em
Bolsa, independentemente da corretora ou Banco utilizado como
contraparte, sdo detidos com registro na CBLC - contraparte central — em

nome de seus detentores (fundos ou pessoas fisicas);

b. todos os ativos detidos em ambiente escritural —equivale a um registro direto
no livro de ac¢des das empresas emissoras. Via de regra, as emissoras
contratam prestadores de servigos escriturais para controlar os registros. Os
agentes escriturais sdo fortemente regulados e podem ser considerados
como nivel maximo de seguranga.

[l.  Nos EUA:
a. Todos os ativos detidos que sejam custodiados por custodiantes globais. Os

principais custodiantes globais séo:
i. State Street
ii. Citico
iii. Bank of NY Mellon/Pershing
iv. JP Morgan Chase Bank

Custddia Nivel 2 — nivel aceitavel de seguranca:

a. Fundos de gestores cujos agentes fiduciarios sejam custodiantes globais e cujos

auditores sejam uma das Big 4;
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b. Fundos de gestores cujos agentes fiduciarios sejam players regulados em suas

jurisdicdes e com boa reputacdo de mercado, e cujos auditores sejam uma das Big
4,
Ativos negociados em Bolsas de Valores fora do Brasil, custodiados por custodiantes

globais através de introducing brokers, em contas cash

Custddia ndo segura - limite maximo de exposicao de 1% do portfdlio.

a
b
c.
d
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Caixa deixada diretamente em contas correntes — qualquer contraparte;

Ativos detidos através de contas margin— qualquer contraparte

Ativos detidos em custodiantes ndo globais, ainda que em contas cash

Fundos de fundos cujo agente fiducidrio seja desconhecido e/ou que tenha

problemas de imagem/reputagao
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