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	पाठपाठ-10	िव�िव�	बाज़ारबाज़ार

पुनरावृितपुनरावृित	नो�सनो�स

प�रचयप�रचय:-

िव�ीय	बाज़ार	िव�ीय	स�प��य�	जसेै	अंश,	बा$ड	आिद	के	सृजन	एवं	िविनमय	करने	वाला	बाज़ार	होता	ह।ै	यह	बचत�	को
गितशील	बनाता	ह	ैतथा	उ/ह0	सवा1�धक	उ3पादक	उपयोगो	क4	ओर	ले	जाता	ह।ै	यह	बचतकता1ओं	तथा	उधार	6ा7कता1ओं
के	बीच	एक	कड़ी	के	9प	म0	काय1	करता	हतैथा	उनके	बीच	कोष�	को	गितशील	बनाता	ह।ै	यह	�यि;/सं<था	�जसके	मा	यम
से	कोष�	का	(अलाट)	आंबटन	िकया	जाता	ह	ैउसे	िव�ीय	म	य<थ	कहते	ह।ै	िव�ीय	बाज़ार	दो	ऐसे	समूह�	के	बीच	एक
म	य<थ	क4	भूिमका	िनभाते	ह	ैजो	िनवेश	तथा	बचत	का	काय1	करते	ह@।	िव�ीय	बाज़ार	सवा1�धक	उपय;ु	िनवेश	हेतु
उपलAध	कोष�	का	आंबटन	करते	ह।ै

घरलेू	बचतकता1 ब@क	एवं	िव�ीय	सं<थाएँ �यावसाियक	फमE	(िनवेशक)

िव�ीयिव�ीय	बाज़ारबाज़ार	केके	काय1काय1 :-
बचत�बचत�	कोको	गितशीलगितशील	बनानाबनाना	तथातथा	उ/ह0उ/ह0	उ3पादकउ3पादक	उपयोगउपयोग	म0म0	सरिणतसरिणत	करनाकरना:-	िव�ीय	बाज़ार	बचत�	को	बचतकता1
से	िनवेशक�	तक	अंत�रत	करने	को	सुिवधापूण1	बनाता	ह।ै	अतः	यह	अ�धशेष	िन�धयो	को	सवा1�धक	उ3पादक
उपयोग	म0	सरिणत	करने	म0	मदद	करते	ह@।
क4मतक4मत	िनधा1रणिनधा1रण	म0म0	सहायकसहायक:-	िव�ीय	बाज़ार	बचतकता1	तथा	िनवेशक�	को	िमलता	ह।ै	बचतकता1	कोष�	क4	पूित1
करते	ह	ैजबिक	िनवेश	कोष�	क4	मांग	करते	ह	ैिकसके	आधार	पर	िव�ीय	स�प��य�	क4	क4मत	का	िनधा1रण	होता
ह।ै
िव�ीयिव�ीय	स�प��य�स�प��य�	कोको	तरलतातरलता	6दान6दान	करनाकरना:-	बाज़ार	Hारा	िव�ीय	स�प��य�	के	Iय-िवIय	को	सरल	बनाया
जाता	ह।ै	इसके	मा	यम	से	िव�ीय	स�प��य�	को	कभी	भी	खरीद	या	बेचा	जा	सकता	ह।ै
लेनलेन-देनदेन	क4क4	लागतलागत	कोको	घटानाघटाना:-	िव�ीय	बाज़ार,	6ितभूितय�	के	िवषय	म0	मह3वपूण1	सूचनाएं	उपलAध	कराते	ह@
�जससे	समय,	6यास�	एवं	धन	क4	बचत	होती	ह।ै	प�रणाम<व9प	लेन-देन	क4	लागत	घट	जाता	ह।ै

मुLामुLा	बाज़ारबाज़ार:-
यह	छोटी	अव�ध	क4	िन�धय�	का	बाज़ार	ह	ै�जसक4	प�रपNवता	अव�ध	एक	वष1	तक	क4	होती	ह।ै	इस	बाज़ार	के	6मुख
6ितभागी	भारतीय	�रजव1	ब@क,	�यापा�रक	ब@क,	गरै	ब@िकग	िव�	क�पिनयाँ,	राOय	सरकार0,	�यचुुअल	फंड	आिद	ह।ै	मुLा
बाज़ार	के	मह3वपूण1	6लेख	िन�न�ल�खत	ह:ै-

1.	 राजकोषराजकोष	/	कोषगारकोषगार	6पP6पP	(टQ ेजरीटQ ेजरी	िबलिबल):-	इ/ह0	के/Lीय	सरकार	क4	तरफ	से	भारतीय	�रजव1	ब@क	Hारा	जारी	िकया	जाता	है
�जनक4	प�रपNव	अव�ध	एक	वष1	से	कम	होती	ह।ै	इ/ह0	अंिकत	मूRय	से	कम	पर	जारी	िकया	जाता	ह	ैपर/तु	भुगतान	के	समय
अंिकत	मूRय	िदया	जाता	ह।ै	राजकोष	िबल	25000	S	के	/यूनतम	मूRय	और	इसके	बार	बहUगुणन	म0	6ा7	होते	ह।ै	यह	एक
िविनमय	सा	य	6लेख	होते	ह@	�जनक4	<वत/Pतापूण1	ह<ता/तरण	िकया	जा	सकता	ह।ै	इ/ह0	सुरि�त	िनवेश	समझा	जाता	ह,ै	इन
पर	कोई	Aयाज	नही	िदया	जाता	बXRक	कटौती	पर	जारी	िकये	जाते	ह@।



2.	 वािणXOयकवािणXOयक	(ितजारतीितजारती)	पPपP:-	यह	एक	अRपका�लक	आरि�त	वचन	पP	होता	ह	ै�ज/ह0	िवशाल	एवं	उधार	पाPता	क�पिनय�	Hारा
अRपका�लक	आरि�त	बाज़ार	दर	से	कम	दर	पर	नक�ध	उगाहने	के	�लए	जारी	िकया	जाता	ह।ै	इनक4	प�रपNवता	अव�ध	6ाय
15	िदन	से	लेकर	एक	वष1	तक	होती	ह	ैतथा	ये	िविनमय	सा	य	एवं	ह<ता/तरणीय	होते	ह@।	इनक	6योग	काय1शील	पूँजी	क4
आवZयकता,	मौसमी	आवZयकताओ	तथा	ि[ज	फाइन0न�संग	के	�लए	करा	जाता	ह।ै

3.	 शी\व�धशी\व�ध	L�यL�य	(मांगमांग	मुLामुLा):-	यह	एक	लघुका�लक	मांग	पर	पुनभु1गतान	िव�	ह	ै�जसक4	प�रपNवता	अव�ध	एक	िदन	से	15	िदन
तक	क4	होती	ह	ैतथा	अंतर	ब@क	अंतरण	के	�लए	उपयोग	िकया	जाता	ह	ै�जससे	भारतीय	�रजव1	ब@क	के	अनुसार	�रजव1	अनुपात
बनाया	जा	सके।	शी\व�ध	L�य	ऋण	पर	जो	Aयाज	िदया	जाता	ह	ैउसे	शी\ावधी	दर	कहा	जाता	ह।ै

4.	 बचतबचत	/जमाजमा	6माण6माण	पPपP:-	यह	एक	धारक	6माणपP	होता	ह	ैजो	बेचनीय	होती	ह	ैतथा	�जसे	वािणXOयक	ब@क�	एवं	िवकास	िव�
सं<थान�	Hारा	जारी	िकया	जाता	ह।ै	इनके	Hारा	अRपव�ध	के	�लए	बड़ी	रािश	6ा7	क4	जा	सकती	ह।ै	इनक4	समता	अव�ध	91
िदन	से	एक	वष1	होती	ह।ै

5.	 वािणXOयकवािणXOयक	िबलिबल:-	यह	एक	िविनमय	6पP	होता	ह	ैजो	�यावसाियक	फम^	क4	काय1	पूँजी	क4	आवZयकता	के	�लए	िव�ीयन	म0
6य;ु	होता	ह।ै	इनका	6योग	उधार	Iय	िवIय	क4	दशा	म0	िकया	जाता	ह।ै	इसे	िवIेता	Hारा	Iेता	पर	�लखा	जाता	ह	ैतथा	इसे
�यापा�रक	/	वािणXOयक	िवपP	कहते	ह	ैइसे	देय	ित�थ	से	पहले	ब_े	पर	ब@क	से	भुनाया	जा	सकता	ह।ै

पूँजीपूँजी	बाज़ारबाज़ार:-
यह	दीघ1का�लक	िन�धयो	जसेै	ऋणपP�	तथा	अंशपP�	को	बाज़ार	ह	ैजो	एक	ल�बे	समय	के	�लए	जारी	क4	जाती	ह@	इसके
अंतगत1	िवकास	ब@क,	वािणXOयक	ब@क	तथा	<टॉक	एNसच0ज	समािहत	होते	ह@	पूँजी	बाज़ार	को	दो	भागो	म0	बांटा	जा	सकता
ह।ै	(1)	6ाथिमक	बाज़ार	(2)	िHतीय	बाज़ार।
6ाथिमक6ाथिमक	बाज़ारबाज़ार:-
इसे	नए	िनग1मन	बाज़ार	के	9प	म0	भी	जाना	जाता	ह।ै	यहाँ	केवल	नई	6ितिभितय�	को	िनग1िमत	िकया	जाता	ह	ै�ज/ह0	पहली
बार	जारी	िकया	जाता	ह।ै	इस	बाज़ार	म0	िनवेश	करने	वालो	म0	ब@क,	िव�ीय	सं<थाएँ,	बीमा	क�पिनयां,	�यचुुअल	फ$ड	एवं
�यि;	होते	ह।ै	इस	बाज़ार	का	कोई	िनधा1�रत	भौगो�लक	<थान	नही	होता	ह।ै
6ाथिमक6ाथिमक	बाज़ारबाज़ार	म0म0	6ितभूितय�ं6ितभूितय�ं	कोको	िनग1िमतिनग1िमत	करनेकरने	क4क4	िव�धयाँिव�धयाँ:-
1.	 (6ॉसपNैटस6ॉसपNैटस)	िववरणिववरण	पिPकापिPका	केके	मा	यममा	यम	सेसे	6<ताव6<ताव:-	इसके	अंतग1त	िववरण	पिPका	जारी	करके	जनता	से	अंशदान

आमंिPत	िकया	जाता	ह।ै	एक	िववरण	पिPका	पूँजी	उगाहने	के	�लए	िनवेशक�	से	63य�	अपील	करती	ह	ै�जसके	�लए
अखबार�	एवं	पिPकाओ	के	मा	यम	से	िवaापन	जारी	िकए	जाते	ह।ै

2.	 िवIयिवIय	केके	�लए�लए	6<ताव6<ताव:-	एक	िव�ध	के	अंतग1त	िनग1मन	गृह�	या	[ोकस1	जसेै	मा	यको	के	Hारा	6ितभूितय�ं	क4	ि[क4	के
�लए	6<तािवत	िकया	जाता	ह।ै	क�पनी	Hारा	[ोकस1	को	सहमती	मूRय	पर	6ितभूितय�ं	को	बेचा	जाता	ह।ै	�ज/ह0	वे
िनवेशक	जनता	को	अ�धक	मूRय	पर	पुनः	िवIय	करते	ह।ै

3.	 िनजीिनजी	�यव<था�यव<था:-	एक	क�पनी	Hारा	सं<थागत	िनवेशक�	तथा	कुछ	चयिनत	वयैि;क	िनवेशक�	को	6ितभूितय�ं	का
आंबटन	करने	क4	6िIया	को	िनजी	िनयोजन	कहा	जाता	ह।ै

4.	 अ�धकारअ�धकार	िनग1मनिनग1मन:-	यह	एक	िवशेषा�धकार	ह	ैजो	िवbमान	शेयर	धारक�	को	पहले	से	Iय	िकए	हUए	शेयस1	के	अनुपात	म0
नए	शेयर�	को	खरीदने	का	अ�धकार	देता	ह।ै

5.	 ईई-आरिंभकआरिंभक	साव1जिनकसाव1जिनक	िनग1मनिनग1मन:-	यह	<टॉक	एNसच0ज	क4	ऑन-लाइन	6णाली	के	मा	यम	से	6ितभूितयाँ	जारी	करने



क4	िव�ध	ह।ै	<टॉक	एNसच0ज	क4	ऑन-लाइन	6णाली	के	मा	यम	से	जनता	को	पूँजी	को	6<तािवत	करने	वाली
क�पनी	को	<टॉक	एNसच0ज	से	एक	ठहराव	करना	होता	ह	ै�जसे	ई-आरिंभक	साव1जिनक	6<ताव	कहते	ह।ै	इसके	�लए
सेबी	से	साथ	पंजीयत	दलाल�	को	आवेदन	<वीकार	करने	हेतु	िनय;ु	िकया	जाता	ह।ै

िHतीयकिHतीयक	बाज़ारबाज़ार:-
इसे	<टॉक	एNसच0ज	या	<टॉक	बाज़ार	के	नाम	से	भी	जाना	जाता	ह।ै	जहाँ	िवbमान	6ितभूितय�ं	का	Iय	एवं	िवIय	िकया
जाता	ह।ै	यह	बाज़ार	िनधा1�रत	<थान	पर	X<थत	होता	ह	ैतथा	यहाँ	6ितभूितय�	का	Iय	िवIय	िकया	जाता	ह।ै	यहाँ
6ितभूितय�	क4	क4मत	को	उनक4	मांग	एवं	पूित1	के	Hारा	तय	िकया	जाता	ह।ै
6ाथिमक6ाथिमक	बाज़ारबाज़ार	तथातथा	िHतीयकिHतीयक	बाज़ारबाज़ार	म0म0	अ/तरअ/तर:-

II.संसं. आधारआधार 6ाथिमक6ाथिमक	बाज़ारबाज़ार िHतीयकिHतीयक	बाज़ारबाज़ार

1. 6ितभूितयां
केवल	नई	6ितभूितय�ं	को	िनग1िमत	िकया	जाता

ह।ै
िवbमान	6ितभूितय�ं	को	िनग1िमत	िकया	जाता

ह।ै

2.
6ितभूितय�ं
क4	क4मत

क�पनी	के	6ब/ध	के	Hारा	6ितभूितय�ं	क4
क4मत	िनधा1�रत	क4	जाती	है

6ितभूितय�ं	क4	क4मत	उनक4	मांग	तथा	पूित1
के	Hारा	िनधा1�रत	क4	जाती	ह।ै

3.
Iय	व
िवIय

यहाँ	केवल	6ितभूितय�ं	को	Iय	िकया	जाता	ह।ै
यहाँ	6ितभूितय�ं	का	Iय	एवं	िवIय	दोन�	होते

ह@।

4. मा	यम
यहाँ	क�पनी	Hारा	सीधे	या	म	य<थ	के	मा	यम

से	6ितभूितय�ं	को	बेचा	जाता	ह।ै
यहाँ	िनवेश	6ितभूितय�ं	के	<वािमRव	बदलते

ह।ै

<टॉक<टॉक	एNसच0जएNसच0ज	/	शेयरशेयर	बाज़ारबाज़ार
<टॉक	एNसच0ज	एक	ऐसा	सं<थान	ह	ैजो	िवbमान	6ितभूितय�ं	के	Iय	एवं	िवIय	हेतु	एक	मंच	उपलAध	कराता	ह।ै	इसके
मा	यम	से	6ितभूितय�ं	जसेै	अंश,	ऋण	पP	आिद	को	मुLा	म0	प�रवित1त	िकया	जा	सकता	ह।ै	<टॉक	एNसच0ज	के	मुdय	काय1
िन�न�ल�खत	ह।ै
1.	 िवbमानिवbमान	6ितभूितय�ं6ितभूितय�ं	एकएक	LवताLवता	एवंएवं	िविनयोगिविनयोग	उपलAधउपलAध	करानाकराना:-	<टॉक	एNसच0ज	Hारा	6ितभूितय�ं	के	Iय	एवं	िवIय

हेतु	तयैार	एवं	सतत्	बाज़ार	उपलAध	कराया	जाता	ह।ै
2.	 6ितभूितय�ं6ितभूितय�ं	काका	मूRयनमूRयन:-	<टॉक	एNसच0ज	िनर/तर	मूRयांकन	Hारा	6ितभूितय�ं	से	स�बX/धत	िविभf	सूचनाएं	उपलAध

कराता	ह	ै�जससे	उनके	मूRयन	म0	सहायता	िमलती	ह।ै	6ितभूितय�	क4	क4मत	Iेता	तथा	िवIेता	Hारा	उनक4	मांग
पूित1	क4	शि;य�	Hारा	तय	क4	जाती	ह।ै

3.	 लेनलेन-देनदेन	क4क4	सुर�ासुर�ा:-	शेयर	बाज़ार	क4	सद<यता	बेहतर	6कार	से	िनयंिPत	होती	ह	ैतथा	यहाँ	िवbमान	कानूनी	ढांचे	के
अनुसार	ही	काय1	होता	ह	ैजो	िनhप�	लेन-देन	सुिनXZचत	करता	ह।ै

4.	 आ�थ1कआ�थ1क	िवकासिवकास	म0म0	योगदानयोगदान:-	शेयर	बाज़ार	के	मा	यम	से	बचत�	को	गितशील	बनाया	जाता	ह	ैतथा	उ/ह0	सवा1�धक
उ3पादक	िनवेश	पथ�	से	सरिणत	िकया	जाता	ह।ै	अतः	यह	पूँजी	िनमा1ण	एवं	आ�थ1क	िवकास	म0	योगदान	देता	ह।ै

5.	 इXNवटीइXNवटी	सं6दायसं6दाय	काका	6सार6सार:-	शेयर	बाज़ार	जनता	को	6ितभूितय�ं	म0	िनवेश	के	बार	ेम0	िशि�त	करता	ह	ै�जससे	इXNवटी
सं6दाय	का	6सार	होता	ह।ै



6.	 स_ेबाज़ीस_ेबाज़ी	केके	�लए�लए	अवसरअवसर	उपलAघउपलAघ	करानाकराना:-	शेयर	बाज़ार	कानूनी	6ावधान	के	अंतग1त	6ितब�ंधत	एवं	िनयंिPत	तरीके
से	स_ा	संबधंी	िIयाकलाप�	के	�लए	पया17	अवसर	उपलAध	करता	ह।ै
बा�बे	<टॉक	एNसच0ज	(बी.एस.ई)	व	नेशनल	<टॉक	एNसच0ज	भारत	के	दो	मुdय	<टॉक	एNसच0ज	ह।ै

<टॉक<टॉक	एNसच0जएNसच0ज	म0म0	लेनदेनलेनदेन	क4क4	6िIया6िIया:-
1.	 दलालदलाल	काका	चयनचयन	करनाकरना:-	<टॉक	एNसच0ज	पर	लेन-देन	करने	से	�लए	सव16थम	दलाल	का	चयन	िकया	जाता	ह	ैजो	क4

<टॉक	एNसच0ज	का	सद<य	होना	चािहए	Nय�िक	<टॉक	एNसच0ज	पर	लेनदेन	हेतु	वही	अ�धककृत	होते	ह।ै
2.	 डीपाजटरीडीपाजटरी	केके	पासपास	िडमांडिडमांड	खाताखाता	खोलनाखोलना।।
3.	 आदेशआदेश	देनादेना:-	दलाल	के	Hारा	िनवेशक	6ितभूितय�ं	के	Iय-िवIय	का	आदेश	िदया	जाता	ह।ै
4.	 आदेशआदेश	िनhपादनिनhपादन:-	दलाल	के	Hारा	िनवेशक	के	आदेश	के	अनुसार	6ितभूितय�ं	का	Iय-िवIय	िकया	जाता	ह।ै

कोई	भी	�यवहार	िनपटने	म0	(T+2)	अथा1त्,	लेन-देन	के	दो	िदन	म0	िनपटाया	जाता	ह।ै
पूँजीपूँजी	बाज़ारबाज़ार	तथातथा	मुLामुLा	बाज़ारबाज़ार	म0म0	अ/तरअ/तर:-

II.संसं. आधारआधार पूँजीपूँजी	बाज़ारबाज़ार मुLामुLा	बाज़ारबाज़ार

1. सहभागी
िव�ीय	सं<थाएँ,	बीमा	क�पिनयाँ,	ब@क,
अंतरा1iीय	िनवेशक	तथा	�यि;	िनवेशक

भारतीय	�रजव1	ब@क,	�यापा�रक	ब@क,	गरै	ब@िकग	िव�
क�पिनय�,	राOय	सरकार0	,	�यचुुअल	फ$ड

2. मुdय	6पP
समता	अंश,	बा$ड,	ऋण	पP,	पूवा1�धकारी
अंश

कोषागार	6पP,	वािणXOयक	पP	मांग,	मुLा,	जमा
6माण	पP,	वािणXOयक	िबल

3.
िनवेश
रािश

िनवेश	हेतु	बहUत	बड़ी	रािश	क4	आवZयकता
नही	होती	ह।ै

मुLा	बाज़ार	म0	लेने-देने	हेतु,	बहUत	बड़ी	रािश	क4
आवZयकता	होती	ह।ै

4.
प�रपNवता
अव�ध

म	य	तथा	दीघ1	अव�ध	के	कोष�	म0	�यवहार
िकया।

अRप	अव�ध	वाले	कोष�	म0	�यवहार	िकया	जाता	है

5. तरलता
मुLा	बाज़ार	के	मुकाबले	कम	तरलता	होती
ह।ै

पूँजी	बाज़ार	के	मुकाबले	अ�धक	तरलता	होती	ह।ै

6.
संभािवत
6ितफल

अ�धक	आय	6ा7। पूँजी	बाज़ार	के	मुकाबले	कम	आय।

7.
सुर�ा	/
जो�खम

अ�धक	जो�खम	होता	ह।ै कम	जो�खम	होता	ह।ै

िडपो�जटरीिडपो�जटरी	सेवाएँसेवाएँ:-
अंशो	के	भौितक	9प	म0	ह<ता/तरण	से	स�ब/धी	किठनाइय�	को		यान	म0	रखते	हUए	सेबी	ने	नई	पjित	का	िवकास	िकया
�जसके	अंतग1त	शेयर�	क4	टQ ेिडंग	इलNैटQ ाॅिनक	9प	म0	ही	हो	सकती	ह@।	िडपो�जटरी	सेवा	एवं	डीमटै	खाता	इसके	आधार	ह@:-
िडपो�जटरीिडपो�जटरी	सेवाएँसेवाएँ:-
िडपो�जटरी	एक	सं<था	अथवा	संगठन	ह	ैजो	िनवेशक�	क4	6ितभूितय�ं	को	इलेNटQ ॉिनक	9प	म0	रखती	ह,ै	�जसमे	�यापर



िकया	जाता	ह।ै	6ितभूितय�ं	के	उदाहरण	ह	ैशेयर,	िडब0चर,	�यचुुअर	फ$ड	आिद।
एक	िडपो�जटरी	Hारा	6दान	क4	गई	सेवाओं	को	िडपो�जटरी	सिवसEज	कहते	ह@।	नेशनल	�सNयो�रटीज	िडपो�जटरी
�लिमटेड	(एन.एस.डी.एल)	और	स0टQल	िडपो�जटरी	सिव1सेज	�लिमटेड	(सी.डी.एस.एल)	वत1मान	म0	भारत	म0	दो
िडपो�जटरी	ह।ै
िडपो�जटरीिडपो�जटरी	HाराHारा	6दान6दान	क4क4	गईगई	सेवाएँसेवाएँ	िन�न�ल�खतिन�न�ल�खत:-

1.	 डीमेिट�रयलाईजेशन	(संि�त	म0	डीमटै)	6ितभूितय�ं	के	भौितक	6माण	पP	को	इलेNटQ ॉिनक	9प	म0	प�रवित1त	करना।
2.	 रीमिैट�रयलाइजेशन	(संि�7	म0	रीमटै)	:	-	डीमटै	के	िवपरीत,	अथा1त	इलेNटQ ॉिनक	6ितभूितय�ं	से	भौितक	6माण	पP

6ा7	करना	ह।ै
3.	 6ितभूितय�ं	के	<वािम3व	का	सुिवधाजनक	ह<तांतरण।
4.	 िडपो�जटरी	से	जुड़े	<क/द	िवपिण	(Stock	Exchange)	पर	िकए	टQ ेडो	का	िनपटान।
ऑनलाइनऑनलाइन	टQ ेिडगटQ ेिडग	म0म0	प�कारप�कार
भारत	म0	आजकल	क�पनी	के	अंशो	का	Iय	िवIय	आन	लाइन	पेपर	सिहत	हो	गया	ह।ै	िडपो�जटरी	सेवा	इसी	पjित	का
नाम	ह।ै	इस	पjित	के	अंतग1त	अंशो	के	<वािम3व	का	ह<ता/तरण	िबना	भौितक	सपुद1गी	के	केवल	बुक	लेखन	के	मा	यम	से
होता	ह।ै	एक	िनवेशक	को	अपना	डी-मटै	खाता	खलुवाना	पड़ता	ह।ै	�जसके	मा	यम	से	वह	अंशो	का	�यवहार	करता	ह।ै
इसके	चार	प�कार	होते	ह:ै-
1.	 िडपो�जटरीिडपो�जटरी:-	वह	सं<थान	जहाँ	िनवेशक	अपने	अंशो	क4	इलेNटQ ाॅिनक	9प	म0	रखता	ह।ै	इस	समय	भारत	के	ये	दो

सं<थान	ह।ै	1.	एन.एस.डी.एल	2.	सी.एस.डी.एल।
2.	 िडपो�जटरीिडपो�जटरी	पािट1 �सप0टपािट1 �सप0ट:-	यह	िनवेशोको	के	खाते	खोलता	ह।ै	उसके	अंशो	का	िहसाब	रखता	ह।ै	आमतौर	पर	ब@क

िडपो�जटरी	पािट1 �सपेट	को	काम	करते	ह।ै
3.	 िनवेशकिनवेशक:-	वह	�यि;	जो	अंशो	म0	�यवहार	करता	ह,ै	उसके	नाम	का	�रकॉड1	रखा	जाता	ह।ै
4.	 अंशअंश	जारीकता1जारीकता1	क�पनीक�पनी:-	वह	संगठन	जो	6ितभूितय�ं	जारी	करती	ह।ै	यह	क�पनी	अंशध�रय�	क4	एक	सूची	िडपो�जटरी

के	पास	भेजती	ह।ै
िडपो�जटरीिडपो�जटरी	सिवसEजसिवसEज	काका	लाभलाभ:-

1.	 िकसी	भी	<टॉक	एNसच0ज	पर	िकसी	भी	क�पनी	के	शेयर�	क4	िबI4	ख़रीद
2.	 समय	क4	बचत
3.	 िबना	िकसी	कागजी	काय1वाही	के	6ितभूितय�	का	�यापार
4.	 सुिवधाजनक	�यापार
5.	 लेन-देन	म0	पारदिश1ता
6.	 सुर�ा	6माणपP	क4	कोई	जालसाजी	नहm
7.	 शेयर	बाज़ार	म0	िनवेशक	क4	भौितक	उपX<थित	क4	आवZयकता	नहm
8.	 सुर�ा	6माण	पP	क4	िवकृित	एवं	नुकसान	का	जो�खम	नहm।
डीमटैडीमटै	खाताखाता:-
डीमटै	खाता	डीमेिट�रयलाइजेशन	खाते	का	संि�7	नाम	ह।ै	डीमटै	खाते	से	अिभ6ाय	एक	खाते	ह,ै	जो	एक	भारतीय



नाग�रक	इलेNटQ ॉिनक	9प	से	सूचीबj	6ितभूितय�	म0	�यापर	करने	के	�लए	िडपो�जटरी	भागीदार	(ब@क,	शेयर	दलाल�	आिद)
के	पास	खोला	जाता	ह,ै	�जसके	Hारा	वह	िविभf	क�पिनय�	क4	6ितभूितय�	(अंशो,	ऋण	पP�	आिद	को	इलेNटQ ॉिनक	9प	म0
रख	सकता	ह।ै
इस	6िIया	के	अंतग1त	अंश	6माण	पP	को	भौितक	9प	इलेNटQ ॉिनक	9प	म0	बदला	जाता	ह	ैऔर	उतने	ही	संdया	म0	अंश
डीमटै	खाते	म0	जमा	I	िदये	जाते	ह।ै	डीमटै	खाते	तक	पहU ँच	के	�लए	एक	इटंरनेट	पासवड1	तथा	एक	�यवहार	पासवड1
आवZयक	होता	ह।ै	6ितभूितय�ं	का	ह<तांतरण	या	खरीद	उसके	बाद	ही	क4	जा	सकती	ह।ै	डीमटै	खाते	पर	6ितभूितय�ं	क4
खरीद	या	ि[क4	<वचा�लत	ढंग	से	हो	जाती	ह,ै	एक	बाद	�यवहार�	क4	संतुिi	हो	जाए	व	पूर	ेहो	जाएँ।
डीमटैडीमटै	खातेखाते	केके	लाभलाभ:-

1.	 कागजी	काय1वाही	म0	कमी	होती	ह।ै
2.	 अंशो	के	ह<तांतरण	के	समय	चोरी,	देरी,	�ित	होना	आिद	सम<याए	समा7	हो	जाती	ह।ै
3.	 अंशो	के	ह<तांतरण	के	�यवहार	करने	पर	<टा�प	nूटी	नहm	लगती।
4.	 अंशो	क4	िवषयम	संdया	धारण	क4	समाि7।
5.	 6ितभूितय�ं	के	सेटलम0ट	जRदी	होती	ह।ै
6.	 इस	पjित	से	िवदेशी	िनवेशक	आकिष1त	होते	ह@	तथा	िवदेशी	िनवेश	म0	वृिj	होती	ह।ै
7.	 एक	अकेला	डीमटै	खाता	समता	व	ऋण	पP�	दोन�	म0	िनवेश	रख	सकता	ह।ै
8.	 �यापारी	कहm	से	भी	काम	कर	सकते	ह@।
9.	 बोनस/िवघटना/िवलय	आिद	से	बने	शेयर�	के	�लए	डीमटै	खाते	म0	<वचा�लत	Iेिडट

10.	 6ितभूितय�ं	का	तुर/त	ह<तांतरण।
11.	 िन�ेपागार	के	पास	�रकॉड1	िकया,	पते	का	प�रवत1न	उन	सभी	क�पिनय�	म0	र�ज<टर	हो	जाता	ह	ै�जनम0	िनवेशक

6ितभूितयाँ	रखता	ह,ै	63येक	क�पनी	के	साथ	अलग	से	पP-�यवहार	करने	क4	आवZयकता	नहm	होती।
डीमटैडीमटै	खाताखाता	खोलनेखोलने	क4क4	6िIया6िIया:-
यह	खाता	वसेै	ही	खोला	जाता	ह	ैजसेै	ब@क	खाता।	िनिद1i	खाता	खोलने	के	फम1	िन�ेपागार	भागीदार	के	पास	उपलAध	होते
ह	ै�जसे	भरना	आवZयक	होता	ह।ै	मुवाXNकल	तथा	िन�ेपागार	Hारा	मानक	समझोत�	पर	ह<ता�र	होते	ह	ै�जसम0	दोन�	प��
के	अ�धकार	तथा	अिनवाय1ताएँ	होती	ह@।	फाम1	के	साथ,	मुवाXNकल	को	खाताधारक	के	फोटोoाफ,	आवास	के	सबूत	क4
स3यािपत	6ित�लिप	तथा	पहचान	का	सबूत	पेश	करना	आवZयक	होता	ह।ै
भारतीयभारतीय	6ितभूित6ितभूित	एवंएवं	िविनयमनिविनयमन	बोड1बोड1 	(सेबीसेबी):-
भारत	सरकार	ने	सेबी	क4	<थापना	12	अ6ैल	1988	को	एक	6शासक4य	िनकाय	के	9प	म0	थी।	�जसके	Hारा	6ितभूित
बाज़ार	के	िनयिमत	एवं	<व<थ	वृिj	तथा	िनवेशक�	क4	संर�ा	को	बढ़ावा	6दान	हो	सके।	30	जनवरी	1992	को	सेबी	को
एक	अ	यादेश	के	Hारा	वधैािनक	िनकाय	का	दजा1	िदया	गया	तथा	बाद	म0	संसद	के	अ�धिनयम	के	9प	म0	सेबी	अ�धिनयम	के
9प	म0	सेबी	अ�धिनयम	1992	म0	बदल	िदया	गया।	सेबी	के	मुdय	उqेZय	िन�न�ल�खत	ह।ै
1.	 शेयर	बाज़ार	तथा	6ितभूित	उधोग	को	िविनयिमत	करना	तािक	Iमबj	ढंग	से	उनक4	िIयाशीलता	को	बढ़ावा	िमले।
2.	 िनवेशक�	को	संर�ण	6दान	करना	तथा	उनके	अ�धकार�	एवं	िहत�	क4	र�ा	करना	ह।ै
3.	 �यापार	दरुाचर�	को	रोकना	तथा	पूँजी	बाज़ार	को	अ�धक	6ित<पjr	एवं	पेशेवर	बनाना।



4.	 म	य<थ�	जसेै	दलाल�,	मचE/ट	ब@कस1	आिद	के	�लए	आयात	सिहतंा	िवक�सत	तथा	उ/ह0	िविनयिमत	करना।
सेबीसेबी	केके	काय1काय1 	:	-

िविनयामकिविनयामक	काय1काय1 :-	इनका	आशय	ऐसे	काय^	ंसे	ह	ैजो	<टॉक	एNसच0ज�	के	िनयमन	एवं	िनय/Pण	के	उqेZय	से
�लये	जाते	ह।ै
िवकासा3मकिवकासा3मक	काय1काय1 :-	इनका	आशय	ऐसे	काय^	ंसे	ह	ै�जससे	<टॉक	एNसच0ज�	के	काय^	ंको	बढ़ावा	तथा	उनका
िहत�	क4	सुर�ा	करने	के	6यास	िकए	जाते	ह।ै
संर�णा3मकसंर�णा3मक	काय1काय1 :-	इसके	अंतग1त	उन	सभी	काय^	ंको	शािमल	िकया	जाता	ह	ै�जनके	Hारा	िनवेशक�	के	िहत�	क4
सुर�ा	करने	के	6यास	िकए	जाते	ह।ै

सेबीसेबी	केके	काय1काय1

िविनयामकिविनयामक	काय1काय1 िवकासिवकास	काय1काय1 संर�णा3मकसंर�णा3मक	काय1काय1

(1)	िनयम	एवं	अ�धिनयम	बनाना। (1)	म	य<थ�	को	6िश�ण	देना।
*(1)	आ/त�रक	लेनदेन�	को
रोकना।

(2)	म	य<थ0	का	पंजीयन	करना। (2)	शोध	काय1	करना।
(2)	6ाथिमकता	आबटंन	को
रोकना।

(3)	क�पिनय�	के	अ�धoहण	का
िविनयमन	करना।

(3)	िनवेशक�	का	िशि�त	करना।
**(3)	अनुिचत	�यापार	�यवहार�
को	रोकना।

(4)	सामूिहक	िनवेश	योजनाओं	तथा
�यचुुअल	फंडो	का	पंजीकरण।

(4)	इटंरनेट	टQ ेिडंग	के	�लए	पंजीयन
<क/ध	दलाल�	क4	आaा	देना।

(4)	िविनयोजक�	का	सर�ंण
करना।

(5)	आंत�रक	�यापार	एवं	िनयंPणकारी
बो�लय�	पर	िनय/Pण।

(5)	लोचदार	अिभगम	अपनाकर	पूँजी
बाज़ार	क4	िवकास	का	काय1।

***(5)	क4मत	�रिगग	को	रोकना।

(6)	अ�धिनयम	अनुसार	अ�धशुRक	या
कोई	अ/य	6भार	लगाना।

	
(6)	6ितभूित	बाज़ार	से	स�बX/धत
िनयम	अ�धिनयम	बनाना।

*(1)	आ/त�रकआ/त�रक	मूRय�मूRय�	म0म0	लेनदेनलेनदेन	कोको	रोकनारोकना:-	सेबी	ने	अंशो	के	भीतरी	�यापार	पर	रोक	लगा	रखी	ह।ै	आ/त�रक	�यि;	वे
होते	ह	ैजो	क�पनी	से	जुड़े	होते	ह।ै	िनदेशक,	6वत1क	आिद	क�पनी	के	आ/त�रक	�यि;	होते	ह@।	इन	�यि;य�	के	अपनी
उsच	X<थित	पर	आसीन	होने	के	कारण	क�पनी	क4	6ितभूितय�ं	को	6भािवत	करने	वाली	सूचनाओं	का	aान	होता	ह।ै	चूँिक
वे	क�पनी	के	भीतरी	�यि;	होते	ह@	तथा	यिद	वे	इन	सूचनाओं	का	उपयोग	अपने	िनजी	लाभ	के	�लए	करते	ह@	तो	इसे	भीतरी
�यापार	कहते	ह@।
उदाहरणउदाहरण:-	एक	क�पनी	के	संचीनक	को	यह	पता	ह	ैक4	क�पनी	क4	आगमी	वािष1क	सभा	म0	बोनस	अंश�	क4	घोषणा	क4
जायगी।	िनXZचत	ह	ैक4	ऐसा	होने	पर	क�पनी	के	अंश�	का	मूRय	बढ़	जायेगा।	वह	बाज़ार	से	तुर/त	दो	हजार	अंश	Iय	कर
लेता	ह	ैऔर	अनुिचत	लाभ	कमा	लेता	ह।ै	सेबी	का	काय1	यह	ह	ैक4	ऐसे	�यवहार�	पर	रोक	लगाए।	सेबी	आ/त�रक	लेनदेन�



पर	कठोर	िनय/Pण	लगाता	ह	ैतथा	कठोर	काय1वाही	करता	ह।ै
**(2)	अनुिचतअनुिचत	�यापार�यापार	�यवहार��यवहार�	कोको	रोकनारोकना:-	सेबी	का	सबसे	मह3वपूण1	काय1	ऐसे	सभी	�यवहार�	को	रोकना	ह	ै�जनसे
िनवेशक�	को	धोखा	िदये	जाने	या	उनके	साथ	कपट	िकए	जाने	क4	संभावना	पनपती	हो	जसेै	क4	6ितभूितय�ं	के	बाज़ार
मूRय�	मं	स_ेबाज़ी।
***(3)	क4मतक4मत	िवLूपणिवLूपण	कोको	रोकनारोकना:-	अपने	एकाक4	लाभ	के	�लए	6ितभूितय�ं	क4	बाज़ार	क4मत	को	बढाकर	या	घटाकर
उसक4	िवLूपण	करने	पर	सेबी	रोक	लगाता	ह।ै


