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ऋणयोग्य कोष वसद्ाांत के अनुसार,   

ब्याज की दर ऋणयोग्य कोष की मांग और आपूसति पर वनर्ाडररत होती है 

  

 

यह वसद्ाांत ब्याज की दर को वनर्ाडररत करते सिय िौविक तत्व जैसे- िुिा का सांचय, िुिा का 

असांचय तथा बैंक साख के साथ साथ िास्तविक तत्वोां जैसे- प्रतीक्षा, उत्पादकता, बचत आवद को 

भी ध्यान िें रखती हैI अतः  िे वसद्ाांत ब्याज की दर के वनर्ाडरण पर िौविक तथा िास्तविक 

दोनोां प्रकार के तत्वोां को ध्यान िें रखता हैI 

 

ऋण योग्य कोष सिद्ांत या ब्याज का नवपरंपरावादी सिद्ांत 
(Loanable Funds Theory or Neo- classical Theory of Interest) 

 

पीटरिन के अनुसार, “ऋणयोग्य वसद्ाांत के अनुसार ब्याज िह कीित है 

जो ऋणयोग्य कोष की िाांग तथा पूवतड को सांतुवलत करती हैI” 
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ऋणयोग्य कोष की मांग 

 ऋणयोग्य कोष की िाांग िुख्य रूप से तीनोां के्षत्ोां द्वारा की जाती है-  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

सवसनयोग (INVESTMENT) 

व्यािसावयक फिें विवनयोग के वलए ऋणयोग्य कोष की िाांग करती हैI  

इस वसद्ाांत के अनुसार विवनयोग की िात्ा ब्याज की दर के साथ बदलती 

है कि होने पर भी विवनयोग के वलए ऋणयोग्य कोष की िाांग अवर्क होगी 

इसके विपरीत ब्याज की दर अवर्क होने पर इसकी िाांग कि हो जाएगीI 

 

उपभोग (CONSUMPTION) 

उपभोक्ताओां द्वारा ऋणयोग्य कोषोां की िाांग उपभोग की वर्काऊ िसु्तओां जैसे- कार, 

सू्कर्र, र्ीिी आवद को खरीदने के वलए की जाती हैI विशेष रूप से जब उपभोक्ता 

अपनी ितडिान आय से अवर्क िात्ा िें व्यय करने का वनश्चय करते हैं तो उनके 

द्वारा उर्ार देय कोष की िाांग की जाने लगती हैI 
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 अतः   

ऋणयोग्य कोष की मांग = सवसनयोग + उपभोग + िंचय 

 

  

िुिा की िाांग तथा ब्याज की दर िें विपरीत सांबांर् होता हैI 

 

  

िंचय (RESERVE) 

ऋणयोग्य कोषोां की िाांग उन व्यक्तक्तयोां द्वारा भी की जाती है जो िुिा का नकद 

रूप से सांचय करना चाहते हैंI  

यवद ब्याज की दर कि होगी तो सांचय के वलए िुिा की िाांग अवर्क होगी 

इसके विपरीत ब्याज की दर अवर्क होने पर सांचय के वलए िाांग कि हो जाएगी 
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ऋणयोग्य कोषो ंकी पूसति 

 उर्ार देय कोषोां की पूवतड के स्रोत  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

बचते (SAVINGS) 

 बचते उर्ार देय कोषोां की पूवतड का सबसे बड़ा िहत्वपूणड स्रोत हैI  

 आय और उपभोग का अांतर बचत कहलाता हैI  

 ब्याज की दर तथा बचत की िात्ा िें सीर्ा सांबांर् होता हैI 

 ऊां ची ब्याज दर पर अवर्क बचत और नई ब्याज दर पर कि बचत की जाती 

है 

 यही कारण है वक बचत का पूवतड िक्र र्नात्मक ढालिाला अथाडत बाएँ से दाएँ 

ऊपर की ओर उठने िाला होता हैI 

 
बैंक िाख (BANK CREDIT) 

 ऋणयोग्य कोष की पूवतड का एक दूसरा सार्न बैंक साख द्वारा वनविडत 

साख हैI  

 ब्याज की एक नू्यनति दर से बैंक साख ब्याज सापेक्ष होती हैI  

 इसका अवभप्राय हुआ वक ब्याज की ऊां ची दर पर बैंक अवर्क रुपया 

उर्ार देते हैंI 
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अप-िंग्रह (Dishoarding) 

 भूतकाल िें सांवचत र्न का जब लोग ितडिान िें अपसांचय अथाडत विवनयोग करने 

लगते हैं तो इससे भी उर्ार देय कोषोां की पूवतड बढ़ जाती हैI 

 

असवसनयोग (Disinvestment) 

 ऋणयोग्य कोष का चौथा सार्न अविवनयोग हैI  

 अविवनयोग  से अवभप्राय यह है वक िशीनोां के विसने पर उसका प्रवतस्थापन 

नही ां वकया जाएI इस प्रकार एक फिड के द्वारा जो रकि प्रवत िषड वगरािर् 

को उसिें र्ालने के वलए सुरवक्षत रखी जाती है, उसे ब्याज के रूप िें दे 

वदया जायेI  

 ब्याज की दर बढ़ने से अविवनयोग बढ़ता है तथा ब्याज की दर कि होने से 

अविवनयोग कि हो जाता हैI 
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ब्याज की दर का सनर्ािरण 

 इस वसद्ाांत के अनुसार ब्याज की दर पर वनर्ाडरण उस वबांदु पर होता है जहाँ उर्ार 

देय कोष की िाांग एिां उर्ार देय कोष की पूवतड एक दूसरे के बराबर हो जाती हैI 
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सिद्ांत की  आलोचनाएँ: 

 

वास्तसवक तथा मौसिक तत्ो ंका समश्रण   

नि परांपरागत वसद्ाांत िें ब्याज की दर का वनर्ाडरण वास्तसवक शक्तियो ंजैसे- बचत, 

प्रतीक्षा, सिय, प्राथविकता इत्यावद तथा मौसिक तत् जैसे- सांचय, असांचय, बैंक िुिा 

इत्यावद द्वारा वनर्ाडररत होते हैंI िास्तविक तथा िौविक तत्व क्ोांवक एक दूसरे सिडदा वभन्न 

होती है इसवलए इनका विश्रण िैज्ञावनक दृविकोण से ठीक नही ां हैI 

 

 

 पूणि रोजगार की अवास्तसवक मान्यता 

परांपरागत वसद्ाांत की यह नि परांपरागत वसद्ाांत भी पूणड रोजगार की अिास्तविक 

िान्यता पर आर्ाररत हैI 

िास्तविक सांसार िें कोई भी अथडव्यिस्था पूणड रोजगार की क्तस्थवत को प्राप्त नही ां कर 

सकती हैI 
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 राष्ट्र ीय आय की क्तिरता की अवास्तसवक मान्यता 

 यह वसद्ाांत ब्याज की दर और बचत के बीच सीर्ा सांबांर् िानता हैI  

ऊां ची ब्याज दर पर लोग अवर्क बचत करते हैं परां तु व्यापार िें उल्टा होता जब ब्याज 

की दर उांची होती है तो- 

कम सवसनयोग          कम रोजगार         कम आय       कम बचते हो पाती है 

 

 अ़सनर्ािरणीय 

 यह वसद्ाांत ब्याज की प्रवतवित वसद्ाांत की भाांवत ब्याज दर को अव़नर्ाडरणीय बना देता 

हैI  

इसके कारण एक ही वसद्ाांत के अनुसार ब्याज दर जानने के वलए हिें बचतोां की 

िात्ा का ज्ञान होना चावहए परां तु बचतो की िात्ा का ज्ञान होने के वलए ब्याज दर का 

पता होना जरूरी है इस प्रकार ब्याज दर का वनर्ाडरण नही ां हो पाताI 

 


