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1. Girisg

Fikirsel olarak 1970Q’li yillarda Amerika Birlesik Devletleri’nde hava kirliligi ile micadele
kapsaminda ilk kez ortaya ¢ikan emisyon azaltim kredileri ve ofset politikalari 80’li yillarin
sonlarinda ilk kez realize olmus, ABD menseli bir enerji sirketi olan AES Guatemala’daki bir
ormancilik projesini finanse etmistir’. Projenin amaci, sirketin kémur santralinden kaynaklanan
emisyonlarini bagka bir yerde gergeklestirilen karbon tutumuyla dengelemek olarak lanse
edilmis, bu nedenle ilk 6rneklerden itibaren kullanim amaci agik¢a ofsetleme yani karbon notr

olma seklinde gliniimuize kadar ulasmistir.

Aradan gecen zaman zarfinda basta Kyoto Protokolii olmak Uzere cesitli regiilasyonlar (Temiz
Kalkinma Mekanizmasi — Clean Development Mechanism, Ortak Uygulama - Joint
Implementation vb.) dogrultusunda emisyon azaltim projeleri izerinden elde edilen karbon
kredileri uluslararasi ve standardize edilmis bir piyasa aracina donlismds, bu sayede emisyon

ticareti de olusmustur.

L https://interactive.carbonbrief.org/carbon-offsets-2023/timeline.html
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2. Karbon Kredileri Kullanim Amaglar

Her ne kadar karbon kredileri ticari bir emtia niteligi tasiyip kullanim amaglarindan biri
tamamiyla finansal siiregler olsa da glinlin sonunda birer “emisyon azaltim kaniti” olduklari
unutulmamalidir. Buglin itibariyla goniilli karbon piyasasinin en 6nde gelen iki kurulusu Gold
Standard ve VERRA verileri de 6ne ¢ikan kullanim maksadinin ofsetleme oldugunu dogrular
niteliktedir. Zira, VERRA projelerinden ginimize kadar ihra¢ edilen 1,4 milyar tCOze
hacmindeki karbon kredisinin yaklasik olarak 1 milyar tCO.e yani neredeyse %65’ itfa
edilmistir. Gold Standard tarafinda da hemen hemen benzer bir durum karsimiza ¢cikmakta olup
ihrag edilen 512 milyon tCOze’lik hacmin 254 milyon tCOe’lik kismi yani neredeyse yarisi itfa

edilmistir.

itfa edilen krediler, hacmin diisiik veya yiiksek olusundan tamamen bagimsiz bir karbon nétr
olma hikayesine konu olmakta, bir kurum ya da kurulusun belirli bir zaman dilimini kapsayan
ve dogrudan ya da dolayl kendi faaliyetlerinden kaynaklanan emisyonlarini, bir Grin, bir
faaliyet ya da etkinlik kaynakli emisyonlari sifirlamaktadir. ilgili emisyonlar “net” olarak
sifirlanmiyor olsa da diinyanin herhangi bir yerinde gerceklesen, dogrulanmis bir emisyon
azaltimi araciligiyla elde edilen karbon kredilerinin konu edilisi, itfa isleminin bir emisyon

azaltimi olarak kabul edilmesini saglamaktadir.
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3. Avrupa Birligi Karari ve Yeni Donem

Avrupa Birligi’nde 27 Eylul 2026 tarihinde uygulanmaya baglayacak yeni tiiketici kurallari,
karbon kredilerinin Uriin ve hizmetlerin pazarlanmasinda kullanimini 6nemli Olglde
degistirecek, Directive (EU) 2024/825% kapsaminda, sera gazi emisyonlarinin
denklestiriimesine dayanilarak bir Grin veya hizmetin “karbon noétr”, “iklim notr”, “iklim

pozitif” ya da “azaltilmis iklim etkisine sahip” oldugunun ileri siriilmesi yasaklanacaktr.

Ancak burada dikkat edilmesi gereken en o6nemli husus, yeni diizenlemenin, karbon
kredilerinin kullanimini veya sirketlerin gonilli karbon piyasalarindan kredi satin almasini
yasaklamiyor olusudur. Bunun yerine, satin alinan krediler ile tiiketiciye sunulan Grin veya
hizmetin cevresel etkisi arasinda kurulan ilinti sinirlandirilmakta, bdylece karbon kredilerinin
gonlllh karbon piyasasindaki etkilerini ve kullanim alanlarini kisitlamadan kredilerin ¢evresel

iddialar1 desteklemek amaciyla nasil kullanilabilecekleri konusu yeniden sekillenmektedir.
3.1 Yasaklanan iddialar Neler

Direktif, sera gazi emisyonlarinin Grinin deger zinciri disinda denklestiriimesine dayanilarak
bir Grinln notr, azaltilmis veya pozitif iklim etkisine sahip oldugunun ileri stirilmesini her

kosulda yasaklanan ticari uygulamalar arasina eklemektedir.

Ayni zamanda Avrupa Birligi tiketici hukuku bakimindan “iriin” kavrami yalnizca fiziksel
mallarla sinirli degil; hizmetleri de kapsamakta olup bu neden diizenleme asagidaki tiirde

iddialar icin gecerli olacaktir:

“Bu drtin karbon nétrdiir.”
“Bu teslimatin emisyonlari tamamen dengelenmistir.”
“Bu otel konaklamasi iklim nétrdiir.”

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=0J%3AL 202400825&utm
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“Bu hizmetin iklim (izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.”

“Bu ugusun karbon emisyonlari telafi edilmistir.”

Bu iddialarin yasaklanmasinin temel nedeni, baska bir yerde gerceklestirilen emisyon
azaltiminin Griintin kendi Gretiminden, kullanimindan veya faaliyetin kendisinden kaynaklanan
emisyonlari ortadan kaldirdig1 izlenimini olusturabilmesidir. Avrupa Komisyonu’nun bu
noktadaki hassasiyeti, bir iklim projesine yatirrm yaparak herhangi bir faaliyetin karbon nétr
olarak gergeklestirildigini iddia etmenin yalnizca pazarlama amach ve tiketiciyi yaniltan bir

eylem olusundan kaynaklanmaktadir.
3.2 Sirketlerin Karbon Nétr iddialari / Beyanlari

Direktifte denklestirmelere iliskin yer alan kesin kisitlama, dogrudan (riin ve hizmet
seviyesindeki iddialara uygulanmaktadir. Yani s6z konusu direktif, sirketlerin faaliyetleri
kaynakli emisyonlari hesaplayarak bir iklim projesine yatirrm yapmasi yoluyla emisyonlarini

notrlemesini engellememektedir. Son kullaniciya sunulmak Gzere Griin Gretimi gerceklestiren

bir sirket karbon kredisi satin alarak ilgili Grlinin “karbon nétr” oldugunu iddia edemeyecek
fakat ilgili Gretim sirecleri dahil olmak Gzere kendi faaliyetlerinden kaynaklanan dogrudan ya
da dolayh emisyonlari hesaplayarak stirdUrilebilirlik raporu gibi cevresel beyanlari da iceren

slireclerde emisyonlarini nétrledigini ifade edebilecektir.

Bir kez daha belirtmek de fayda var ki ilgili direkti nezdinde amaclanan; herhangi bir Griini ya
da hizmeti pazarlarken tamamen ticari saiklerle karbon nétr ifadesine yer vermenin oniline

gecilmesidir.
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3.3 Karbon Kredisi Kullaniminda Yeni Tasarruflar

Sirketler, cevresel projelere yaptiklari yatirimlar ve karbon kredisi kullanimlari hakkinda bilgi
vermeye devam edebilecek, bununla birlikte aciklamanin seffaf, dogrulanabilir ve tiiketicide
Urlnin emisyonlarinin ortadan kaldirildig! izlenimini olusturmayacak sekilde hazirlanmasi

gerekecektir.

* Sirketimiz, 2026 yili emisyonlarini * flgili finansman, metan
10.000 tCOze karbon kredisi itfa emisyonlarini azaltan bir atik
ederek nétrlemistir. ybnetimi projesine aktariimistir.

* Karbon kredisi yatirimlarimiz, sirketimizin dogrudan
emisyon azaltim hedeflerinin yerine gegmemektedir.

Avrupa Komisyonu ve direktif de sirketlerin karbon kredisi projeleri dahil olmak lizere cevresel
girisimlere yaptiklari yatinmlarin ve s6z konusu vyatirimlara dair agiklamalarinin
engellenmedigini, ancak bu bilgilerin seffaf ve yaniltici olmayan bir sekilde deklare edilmesi

gerektigini vurgulamaktadir.
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4. Gonulli Karbon Piyasasina Olasi Etkiler

ilk bakista yeni diizenlemenin génillii karbon piyasasi lizerine negatif etkileri olabilecegi
disinilse de daha onceki raporlarimiza da konu olan Gold Standard — Paris Agreement
Alignment, VERRA — Core Carbon Principles (CCP) Etiketi gibi slireglerle paralel degerlendirildigi
vakit asil motivasyonun seffaflik, dogrulanabilirlik ve gercek etki gibi konular oldugu gorisi
daha on plana c¢ikmaktadir. Zira, her ne kadar direktifin odak noktasi tiliketici nezdindeki
yaniltici ticari faaliyetlerin engellenmesi olsa da glinlin sonunda karbon kredilerinin genel
cercevede kullanimlarinin engellenmemesi, bilakis daha acik ve dogru bilgilerle kullanim

amacinin kamuyla paylasiimasi tesvik edilmektedir.

Diger taraftan sirketlerin deger zinciri disindaki emisyon azaltim faaliyetlerine finansman
sagladiklarini aciklamalari mimkiin olmaya devam edecektir. Bu nedenle piyasada asagidaki

yonde bir dénlisim yasanmasi beklenebilir:

e Satin alinan kredilerin miktari, standardi, proje tirl ve itfa bilgilerinde daha fazla
seffaflik,

o Kurumsal emisyon azaltimlari ile karbon kredilerinin kullaniminin daha agik bicimde
birbirinden ayrilmasi,

e Yiksek butinlikli ve olculebilir strdirilebilir kalkinma faydalari sunan projelere
talebin gliclenmesi,

e Kredilerin Uriin satisini destekleyen bir pazarlama araci yerine iklim finansmani araci

olarak konumlandirilmasi.

Bunlar diizenlemenin muhtemel piyasa etkileri olup kredi talebinin hangi 6lclide degisecegi
sirketlerin yeni iletisim modellerine, ulusal uygulamalara ve tiketici otoritelerinin kararlarina

bagli olacaktr.
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4.1 CORSIA Siireciyle Olan iliski

Herhangi bir yanlis anlasiilmaya mahal vermemek adina belirtmek gerekir ki; ilgili dizenleme
ile getirilen yenilik havayolu sirketlerinin bilet satisi esnasinda tiiketiciye sunmus olduklari
“Karbon Nétr Ugus” uygulamasinin sona erdirilmesidir. Onceki basliklarda da deginildigi gibi,
isin ticari boyutunun 6n plana ciktigi bu tir uygulamalar tiiketici nezdinde yanilsamalari
beraberinde getirebilmektedir. Kisinin gergeklestirmis oldugu ugusun, almis oldugu hizmetin
veya kullandigi Griinin ilgili ugus, hizmet ya da Uriline ekstra licret 6demesi neticesinde karbon
notr olarak gercgeklestirildigi iddiasi ticari olarak yaniltici bir bilgidir. Direktif, bu uygulamayi

sona erdirmektedir.

CORSIA tarafinda ise durum tamamen farkli olup spesifik bir ugus ya da rota, itfa islemine konu
edilmemektedir. Belirli tarih araliklari i¢in sebep olunan emisyonlar nezdindeki yikimlultkler
yerine getiriimekte, havayolu sirketleri tarafindan “Bu ucus CORSIA kredileri sayesinde karbon

nétrdiir.” gibi bir beyanda bulunulmamaktadir.

Ozetle; bir havayolu sirketi CORSIA kriterlerine sahip olmak kosuluyla karbon kredileri
kullanabilir ve “Havayolu, 2024-2026 CORSIA uyum dénemi kapsamindaki denklestirme
ylkimliligiinii yerine getirmek amaciyla X adet uygun emisyon birimini itfa etti.” seklinde bir

aciklamayla bu hususta tiketiciyi bilgilendirebilir.
4.2 Turkiye’deki sirketler i¢in ne anlama geliyor?

Direktif bir AB tliketici diizenlemesi olmakla birlikte, AB pazarina lirlin veya hizmet sunan Tirk
sirketleri acisindan da 6nem tasimaktadir. ihracatcilarin (iriin ambalajlarinda, internet
sitelerinde, reklamlarinda ve e-ticaret kanallarinda kullandiklari cevresel ifadeleri gozden
gecirmeleri gerekecek, karbon kredilerinin kullaniminda daha seffaf olunmasi gereken, daha
kaliteli ve yalnizca nicelik olarak degil nitelik olarak da degerli kredilerin 6n plana giktigi bir

déneme gecis yapilacaktr.
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5. Sonug

AB’nin yeni diizenlemesi karbon kredilerinin satin alinmasini yasaklamamakta, kredinin
kullanim seklini ve amacini diizenlemektedir. Uriin ve hizmet diizeyinde denklestirmeye dayali
notrliik iddialar yasaklanirken, sirket diizeyindeki iddialar daha siki dogrulama ve yanilticilik

degerlendirmesine tabi olacaktir.

Bu gelisme, goniilli karbon piyasasinda kredilerin yalnizca “nétrliik saglama” amaciyla degil,
dogrulanabilir iklim katkisi ve iklim finansmani araci olarak yeniden konumlandirilmasini
hizlandirabilir. Oniimiizdeki dénemde sirketler agisindan temel soru, ka¢ karbon kredisi satin
alindigindan c¢ok, bu kredilerin neyi temsil ettigi ve kamuoyuna hangi ifadelerle aktarildigi
olacaktir. Sosyal giktilarini ve sagladigi emisyon azaltimini seffaflik ve dogrulanabilirlik kriterleri
gozetilerek ortaya koymaya devam eden projeler 6n planda olmaya devam edecektir. Getirilen
diizenlemenin gonilli karbon piyasasinin etki alanini daraltma hamlesi olmadigi, aksine
kredilerin nasil elde edildiginin ve nerede, ne zaman, hangi maksatla kullanildiginin agik¢a
ortaya konmasl sayesinde piyasaya olan gliveni artirmaya yonelik bir hamle oldugu

unutulmamalidir.

ST Climate olarak, sahip oldugunuz cevresel emtialari gerek yurt ici gerek yurt disi piyasada
dogru hedeflerle, uygun sartlar cercevesinde bulusturmaya devam edecegimizi belirtir,

saygllar|m|2| sunariz.
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