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前言 

PoMaTo （投资组合管理工具）是一个机构级投资平台，旨在为个人投资者和专业人士提供先

进的投资组合管理能力。 

PoMaTo 集自动化、性能优化和直观设计于一体，提供曾经专属于对冲基金和资产管理公司的

工具。其精简的界面和强大的分析功能支持各种投资策略的高效管理。 

PoMaTo拥有一套针对多种策略定制的专有优化器，包括纯做多、多空、市场中性和指数复

制。该平台支持整个投资生命周期——从投资组合构建和执行到持续监控和报告——并涵盖多

种资产类别，包括股票、ETF、债券、大宗商品、外汇和加密货币。 

本用户指南逐步介绍了PoMaTo 的所有特性和功能，可作为有效和明智的投资组合管理的参

考。 
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1 开始之前 

1.1 输入数据 

在 PoMaTo 中，每当百分比需要数值时（例如投资组合权重、风险限额或约束），您必须输入

0 到 1 之间的小数值。例如 

• 0 = 0% 

• 0.5 = 50% 

• 1 = 100% 

此格式适用于整个平台的所有数字输入字段，确保计算的准确性和一致性。例如： 

如果您要设置单个股票的最大权重为 7.5%，则必须输入0.075 （即7.5/100 = 0.075）。 

• 示例：单一安全约束 

在下面的屏幕截图中，在投资组合级别，单个股票最小权重设置为0 ，即 0%。 

 单一股票最大权重设置为0.075 ，即 7.5%。 

同样，在证券级别下，“Baader Bank AG” 的权重为： 

• 最小值为0.01000 (1%) 和 

• 最大值为0.05000 (5%)。 

 

提示：务必仔细检查小数部分。输入0.5而不是0.05会将数值从 5% 更改为 50%。 
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1.2 PoMaTo主词汇表 

资产类别： 

一组类似的投资类型，例如股票、债券、ETF、商品、货币或现金。PoMaTo 支持多种资产类

别，包括股票、ETF、债券、指数和外汇，并计划支持加密货币/商品。 

基准：用于衡量投资组合表现的 

标准或指数（例如标准普尔500指数、富时100指数）。PoMaTo可以根据选定的基准进行优

化。 

类似彭博的 ID 

一种合成生成的标识符，其格式与彭博工作流程兼容（例如，XXX YY）。并非官方彭博标识

符——PoMaTo 会根据交易所代码和国家代码在需要时创建此格式。 

BND（债券） 

一种债务证券，您可以将钱借给政府或公司，以换取定期利息支付和到期偿还。 

CCY（货币） 

代表特定货币的现金。 

CMD（商品） 

可以买卖的原材料或初级农产品，例如黄金或石油。 

CRY（加密） 

一种通过加密技术保护的数字或虚拟货币。 

CUSIP（统一证券识别程序委员会） 

是由 CUSIP 全球服务 (CGS) 为美国和加拿大证券发行的 9 位字母数字代码。PoMaTo 不创建官

方CUSIP。如果不存在 CUSIP，PoMaTo 可能会生成内部占位符代码。 

直接指数化 

一种通过直接持有其成分证券而不是通过 ETF 或共同基金投资来复制指数的策略。 

EQY（股权） 

代表公司所有权，通常以股票的形式。 

ETF（交易所交易基金） 

在证券交易所交易并持有一篮子资产（例如股票、债券、商品）以实现多元化的基金。 

外汇（投资头寸）指作为主动投资策略一部分而持有的货币 

头寸，以货币对（例如，美元兑欧元）表示。在 PoMaTo 中被归类为金融工具。 

FRX（外汇） 

代表PoMaTo 内的外汇交易，可以作为现金线或资产类别。 

FUT （期货） 

一种标准化的法律协议，在未来的特定时间以预定的价格购买或出售资产。 

外汇（现金管理）指 

仅用于支持交易活动（而非投资）而持有的不同货币现金。作为单独的现金流进行管理。 
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Google 财经 ID： Google 财经使用的 

标识符，格式为XX:YYY （交易所代码:符号）。官方 Google 财经 ID 由 Google 颁发。如果 Go

ogle 财经 ID 不可用，PoMaTo 会生成一个类似 Google 财经的合成 ID 。 

混合相对价值股票模型 (RVEM) 

是 PoMaTo 的专有策略，它将基本面自下而上的股票分析与系统的定量技术相结合，以在管理

风险的同时识别定价错误的股票。 

IDX（指数） 

代表特定市场板块的证券集合（例如富时100指数）。用于基准测试或指数复制。 

指数复制 

一种旨在通过以相似比例持有类似证券来匹配市场指数表现的策略。 

ISIN（国际证券识别码） 

是由官方国家编号机构颁发的12位字母数字代码，用于在全球范围内唯一识别证券。PoMaTo

不创建官方ISIN。如果证券没有ISIN，PoMaTo会生成一个类似ISIN的合成代码，仅供内部使

用。 

LO（只做多） 

一种投资策略，即只购买预期价值会上升的资产；不做空。 

多空（130/30 策略） 

投资组合中 130% 为多头（买入预期上涨的证券），30% 为空头（卖出借入预期下跌的证

券），保持净市场敞口为 100%。 

市场中性 (MN) 

一种旨在通过平衡多头和空头头寸来消除市场风险的策略，因此回报主要取决于证券选择。 

OPT（期权） 

一种金融衍生品，赋予买方在指定日期之前以设定价格购买或出售资产的权利，但没有义务。 

优化 

PoMaTo确定给定目标的最佳资产组合的过程，同时尊重行业、地理位置或现金水平等限制。 

投资组合再 

平衡调整持有量以维持所需的资产配置。 

PoMaTo  

PoMaTo代表投资组合管理工具 (Portfolio Management Tool)。Po代表投资组合 (Portfolio)，Ma 代

表管理 (Management)，To 代表工具 (Tool)。 

类似路透社的 ID： 

一种合成生成的标识符，其格式与路透社/Refinitiv 工作流程兼容（例如 XXX.YY）。此标识符

并非路透社官方标识符——PoMaTo 会根据代码和交易所数据在需要时创建此格式。 

风险管理 

PoMaTo工具和设置可限制风险敞口、控制波动性并防止集中于单一资产或行业。 

SEDOL（证券交易所每日官方清单） 

是由伦敦证券交易所发布的7位字母数字代码，用于识别英国和爱尔兰的证券。PoMaTo不创建

官方SEDOL。如果不存在SEDOL，PoMaTo可能会生成内部占位符代码。 
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股票代码（Ticker） 

分配给证券在交易所交易的唯一代码（例如，AAPL 代表苹果公司） 。 

交易执行下达并完成买入/卖出订单的 

过程。PoMaTo 与经纪商集成，实现一键执行。 

波动性 

资产交易价格随时间的变化程度。 

重分配 

给给定资产的投资组合的百分比。 

Yahoo Finance ID是 Yahoo Finance 中使用的 

标识符，格式为 XXX.YY（ symbol.exchange ）。官方 Yahoo Finance ID 由 Yahoo 颁发。如果 Ya

hoo Finance ID 不可用，PoMaTo 会生成一个类似 Yahoo Finance 的合成 ID 。 
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1.3 应用程序中的缩写 

PoMaTo 用于对证券进行分类的代码： 

缩写 意义 

资产净值 净资产价值——包括所有持股和现金在内的投资

组合总价值。 

损益表 利润和损失——投资的财务收益或损失。 

% 盈亏 利润和损失以百分比表示。 

变异 % 风险价值占投资组合价值的百分比。 

总成本 总成本——包括费用在内的综合收购成本。 

特效 外汇——货币交易（现金或投资）。 

抄送 现金变化 — 用于记录手动现金调整的条目。 

+CC / -CC 增加（+）或减少（-）现金找零。 

信息技术发展 成立至今 — 自投资组合创建以来的表现。 

年初至今 年初至今 — 自今年年初以来的表现。 

季度累计时间 本季度至今 — 自本季度开始以来的表现。 

最大耐受剂量 本月至今 — 自本月开始以来的表现。 

 

1.4 红色侧边按钮 

在 PoMaTo 界面中，屏幕右侧边缘可能会出现一个红色的侧边按钮。此按钮表示当前正在查看

的部分有更多上下文相关的操作或资源可用。点击该按钮将打开一个快速访问面板，您可

以： 

• 显示当前屏幕的相关指导或说明。 

• 提供可下载的模板来导入数据（例如，投资组合持有量、交易历史）。 

• 提供 PoMaTo 用户指南中相关帮助主题的链接。 

仅当活动页面有其他操作可用时，红色侧面按钮才可见。 
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2 快速指南 

2.1 介绍 

概述PoMaTo中可用的数据范围和功能。 

2.2 投资组合创建和策略设置 

涵盖创建新投资组合的流程，包括投资策略的定义、策略类型、基准选择和基础货币。此基础

设置将指导平台内的每个后续操作。 

2.3 外汇与外汇 

PoMaTo 支持多币种投资组合，外币现金额度可作为外汇（FX）进行管理以满足交易需求，或

作为主动投资策略的一部分作为外汇（FOREX）进行管理。外汇通过汇率影响资产净值，而

外汇头寸则以货币对的形式进行追踪。 

2.4 管理投资组合现金 

PoMaTo 能够高效复制和记录在银行、经纪商或托管机构进行的存取款。此功能可确保优化器

和报告工具使用准确、最新的数据运行。合理的现金管理对于维护投资纪律和支持切合实际的

投资组合调整至关重要。 

2.5 投资组合监控 

提供监控投资组合的分步说明，包括了解绩效、组成、特征和风险统计等关键指标。 

2.6 优化投资组合 

PoMaTo 的投资组合优化通过跨资产、跨行业和跨地区的多元化来平衡风险和回报。投资者可

以从四种专有算法中进行选择，并可自定义设置和约束，使投资组合符合其目标，同时避免过

度集中。 

2.7 运行优化器 

描述如何在运行优化器之前定义约束和偏好，包括使用自定义数据输入和其他参数来指导优化

器构建与战略目标一致的投资组合。 

2.8 运行优化器 

所有参数设置完成后，优化器即可运行。系统会求解数学上最优的投资组合，即在遵守所有指

定约束的前提下平衡风险和回报。最终输出是根据提供的投资规则定制的配置建议。 

2.9 贸易 

可以手动记录交易活动，也可以批量上传交易以维护最新的投资组合 

2.10 高级功能 

高级工具包括投资组合编辑、缺失启动流程和可下载数据。这些功能可用于投资组合维护、异

常处理以及导出数据以供进一步分析或外部报告。 
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3 PoMaTo简介 

3.1 概述 

PoMaTo是投资组合管理工具的缩写。它是一款一体化应用程序，旨在帮助散户投资者和金融

专业人士轻松监控、优化和管理他们的投资组合。 

PoMaTo可实现： 

1. 构建和管理涵盖广泛资产类别的投资组合，包括： 

a) 股票 

b) 债券 

c) ETF 

d) 大宗商品 

e) 外汇 

f) 加密 

g) 现金 

2. 使用先进的 Markowitz 均值-方差优化器进行投资组合优化，可根据任何投资目标或策

略进行完全定制。提供四种优化器类型： 

a) 仅限长 

b) 长短（130/30） 

c) 市场中性 

d) 直接索引 

3. 全面的投资组合监控，提供详细的分析和见解，包括 

a) 绩效（绝对、相对或主动） 

b) 按资产类别、行业、国家划分的构成 

c) 多种情景下计算的风险价值 

d) 风险统计数据，包括贝塔系数、波动率、跟踪误差、回撤、夏普比率和信息比

率 

4. 通过复制银行、经纪人或托管人的存款和取款来管理投资组合现金流。 

5. 交易导入功能，支持实时录入和收盘时批量上传。 

6. 处理影响投资组合的公司行为，例如股息、息票、配股、股票分割和分拆。 

7. 通过生成兼容的交易文件与交易平台无缝集成。 
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3.2 登录并注册 – www.thePoMaTo.com 

 

访问PoMaTo主页（thepomato.com）时，屏幕中央会显示两个主要选项： 

• 注册– 创建新帐户 

• 登录– 用于访问现有帐户 

 

• 如何注册 

1. 选择“注册” 。 

2. 输入所需的详细信息：姓名、电子邮件和密码。 

3. 接受条款和条件以及隐私政策。 

4. 单击“创建帐户” 。 

5. 将发送一封确认电子邮件；请按照提供的链接激活帐户。 

 

• 如何登录 

1. 选择“登录” 。 

2. 输入注册的邮箱和密码。 

3. 单击“登录”以访问仪表板。 

4. 如果忘记密码，请选择忘记密码？进行重置。 

提示：登录后，所有投资组合管理功能均可从主菜单访问。 

  

http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
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3.3 数据来源和准确性 

PoMaTo提供的数据来自多个公开来源。尽管PoMaTo已尽一切努力确保其准确性和可靠性，但

其对数据的准确性、完整性或及时性不作任何明示或暗示的陈述或保证。PoMaTo对任何不准

确、错误、遗漏或基于此信息做出的决定概不负责。 

 

PoMaTo 中可用的数据包括： 

1. 基准：PoMaTo 开发内部指数并在平台内提供。提供的基准集包括： 

A. CAMI 基准：共同资产市场指数，旨在与主要指数提供商的基准至少有 95% 的

相关性。CAMI 基准。 CAMI 基准包括： 

a) 股票指数 

b) 商品指数 

c) 固定收益指数 

d) 加密货币指数 

e) 多资产类别指数 

B. CADI 基准：专为直接指数策略设计的通用资产直接指数。它们与主要指数提供商

（如有）的相关性至少为 95%。CADI 基准仅涵盖股票，且是针对特定国家的指数

，每个国家/地区的成分股数量限制为 50 只。 

证券ID ：PoMaTo使用根据交易所代码和交易所标识映射的静态内部ID。PoMaTo从此映射中提

取每只证券的ISIN码，并将其作为平台内其他ID映射的主要标识符。 

A. ISIN 代码：国际证券识别码 (ISIN) 是一个独特的 12 位字母数字代码，在全球

范围内用于识别股票和债券等证券。对于没有官方 ISIN 的证券（例如加密货

币），PoMaTo 会生成一个类似 ISIN 的合成代码。 

B. 雅虎财经 ID ：从 ISIN 映射到雅虎财经标识符，以便在雅虎财经上高效地查找

证券。如果雅虎财经未涵盖特定市场或证券，PoMaTo 将生成一个合成的雅虎

财经 ID，格式为 XXX.YY，其中 XXX 为交易所代码，YY 为交易所代码。不保

证准确性。此映射方便跨平台引用。 

C. Google 财经 ID ：与 Google 财经的映射类似，采用XX:YYY格式，其中 XX 代表

交易所代码，YYY 代表交易所代码。当覆盖范围不明确时，系统会生成合成 I

D；准确性无法保证。 

D. 类似彭博的 ID ： PoMaTo不存储官方彭博 ID，而是使用交易所代码和国家代码

以 XXX YY 格式合成类似彭博的 ID。这些 ID 旨在与彭博终端工作流程兼容；

准确性不保证。 

E. 类似路透社的 ID ：合成类似路透社的 ID 以 XXX.YY 格式生成，以兼容路透社

终端工作流程；准确性无法保证。 

 

2. 证券分类：对每种证券进行分类，以提供汇总的投资组合信息并启用优化器设置，与

投资目标保持一致。 

分类包括： 

a. 资产类别（数据来源：任意）——用于优化器设置 

b. 市值（数据来源：交易所）——用于优化器设置 
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c. 交易量（数据来源：交易所）——交易的证券数量；用于优化器设置 

d. 行业（数据来源：投资者关系）——内部分类与 MSCI 行业名称相似，但不代表 M

SCI 分类；用于优化器设置和投资组合构成显示 

e. 行业（数据来源：投资者关系）——内部分类；仅用于投资组合构成展示 

f. 子行业（数据来源：投资者关系）——内部分类；仅用于投资组合构成展示 

g. 国家（数据来源：投资者关系）——内部分类；用于优化器设置和投资组合构成显

示 

h. 地区或投资区域（数据来源：投资者关系）——内部分类；用于优化器设置和投资

组合构成显示。 

i. 市场类型（发达市场或新兴市场）（数据来源：投资者关系）——内部分类；用于

优化器设置和投资组合构成显示 

 

3.4 可用证券 

在 PoMaTo 中，无论账户或投资组合设置如何，都可以查找任何可用的证券。 

要搜索证券，请选择左侧菜单中的“证券”字段。主页会显示完整的证券列表。搜索栏支持按

名称或任何标识符进行搜索。 

该应用程序返回匹配的证券及其关键信息，包括： 

a. 姓名 

b. 为安全选择的主要 ID 

c. 国家 

d. 交易货币 

e. 部门 

f. 区域（地区） 

g. 市场类型 

 

单击某个证券的行将在屏幕右侧打开一个窗格，显示有关该证券的其他详细信息，包括 PoMa

To 中用于唯一标识该证券的所有 ID。 
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4 投资组合创建和策略设置 
要创建新的投资组合，请在初始页面上单击添加新投资组合按钮： 

 

选择按钮后，将打开一个新窗口，指导您通过六个步骤完成投资组合设置过程。 

注意：必须完成五个设置步骤，并通过按位于每个页面右下角的“下一步”按钮进行确认 

 

 

注意：完成最后一步后，选择位于页面右上角的“创建并提交”按钮来创建并保存投资组合。 

如果未选择此按钮，则不会保存投资组合。页面顶部将以红色显示“投资组合草稿”，所有已

输入的信息将在退出时丢失。 
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4.1 步骤1：基本信息 

填写基本信息部分的所有必填字段。 

此信息有助于在将来登录时识别正确的投资组合，尤其是当多个投资组合与帐户关联时。 

1. 代码：与新投资组合相关的唯一代码 - 必须至少包含 5 个字符 

2. 名称：投资组合代码的描述性名称（例如“Alice College Fund”，但也可以与代码相

同） 

3. 股票代码提供商：从下拉菜单中选择标识符提供商。PoMaTo 

提供选择其他提供商来识别投资组合中的证券的选项。所选提供商将用于每个投资组

合显示标签页。 

a. ISIN， PoMaTo可以保证该提供商的准确性 

b. 彭博或路透社标识符是根据“最佳匹配”提供的，假设这些标识符可以通过本

地交易所工具代码得出 

c. Google 或 Yahoo 标识符主要用于散户投资者浏览与投资组合持仓相关的网页。

Google 或 Yahoo 可能不提供针对特定市场的服务，在这种情况下，系统会分配

一个类似（“类似”）的代码，但不会链接到其他任何一家提供商。 

4. 基础货币：从下拉菜单中选择投资组合的基础货币。所选货币将用于所有投资组合的

显示标签。对于散户投资者，基础货币通常是其居住国的货币。 

5. 策略：从下拉菜单中选择投资组合策略。投资组合设置完成后，所选策略将无法更

改。 

6. 基准：从下拉菜单中选择基准。PoMaTo 提供多种基准来监测相对表现。可用的基准包

括单资产类别和多资产类别指数，均由 PoMaTo 开发，紧跟 MSCI、彭博、标普和各本

地交易所的构建方法。 

7. 指数基准k：使用下拉菜单选择投资组合必须基于的基准。此选项仅在选择直接指数化

策略时可用。直接指数化仅支持股票投资组合，使用由 PoMaTo 基于类似于Eurostoxx50 

的方法开发的针对特定国家的基准。  

 

 

填写完所有必需信息后， “下一步”按钮将变为活动状态。 

单击“下一步”按钮继续设置投资组合。 
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4.2 第二步：模型投资组合选择 

模型部分允许选择使用或不使用相对价值权益 投资组合优化中的模型——这是一个重要的决

定，该选择的理由在下面的屏幕中详细说明。 

滑动切换按钮用于激活或停用股权模型。 

选择后，选择下一步按钮继续进行投资组合设置。 

 

 

 

 

  



 

22|页  

4.3 步骤3：选择交易所/资产类别 

交易所/资产类别部分将定义投资组合可以投资的金融工具子集。 

选择相关的框来指定投资组合和所选策略中包含哪些交易所和资产类别。 

根据投资组合要求，可以在不同层面进行选择——独立或组合，但须遵守某些限制。 

1. 资产类别级别– 见蓝色 屏幕截图中的箭头 

• 公平 

• 固定收益 

• 商品 

• 外汇 

• 加密 

2. 资产类别中的工具类型– 见绿色 屏幕截图中的箭头 

• ETF 

• 资产类别中的单一工具 

3. 单一股票（股权） ——见紫色 屏幕截图中的箭头；所做的选择可以进一步详细说明： 

• 区域/地理区域 

• 国家 

• 交易所 

做出选择后，选择下一步按钮继续进行投资组合设置。 
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4.4 步骤4：当前投资组合和现金入账 

4.4.1 导入当前投资组合。 

导入投资组合部分支持导入现有投资组合，可以通过手动输入或导入CSV 文件。 
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4.4.2 手动输入当前投资组合。 

通过单击“+证券”按钮，可以添加根据步骤 3 中所做的选择可用的任何证券。 

 

注意：如果在步骤 3 中选择的是➔北美股票➔美国➔XNYS，那么在纳斯达克 (XNAS) 交易的

个别证券将不可见或不可选择，因为选择了整个XNYS市场。 

按下“+安全”按钮后，填写相关字段： 

1. 日期 –蓝色 箭 

2. 安全性 – 可通过名称或主要标识符搜索（在步骤 1 中设置）–绿色 箭 

3. 投资组合持有数量——橙色 箭 

然后单击“确认”按钮提交导入 -红色 箭。 
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4.4.3 现金入账 

 

 

通过单击“+现金”按钮，可以添加投资组合级别持有的任何现金线。 

注意：在这种情况下，现金线不被视为外汇工具。 

如果现金头寸是外汇投资，则需要按“安全”按钮进行添加，并选择与外汇头寸相关的货币

对。 

点击+现金按钮后，填写相关字段： 

1. 日期 –蓝色 箭 

2. 现金货币 - 添加到初始投资组合的现金的 ISO 代码 -绿色 箭 

3. 投资组合持有数量——橙色 箭 

然后单击“确认”按钮提交导入 -红色 箭。 
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5 外汇与外汇 
PoMaTo 的多币种和外汇处理：摘要 

PoMaTo 完全支持多币种投资组合，允许账户和投资组合持有多条现金线，每条现金线都以特

定货币计价。持有的 

现金余额（以不同于投资组合基础货币的货币计价）通常是交易外国股票的结果。在这种情况

下，这些余额被视为运营现金（而非投资资产），并显示为现金线，可通过“交易”选项卡的

“外汇”子选项卡进行管理。例如，交易欧元计价股票的美元投资者将持有一条欧元现金线以

进行这些交易。 

然而，尽管这些现金余额不被视为投资头寸，但由于外汇汇率波动，它们仍会影响每日资产净

值和整体投资组合表现。 

当货币余额与主动外汇投资策略挂钩时，在PoMaTo中，它将被视为外汇资产。在这种情况

下，货币持有代表着一种刻意的投资头寸，并被归类为外汇工具，以货币对的形式进行标识

（例如，USD_EUR，其中美元是基础货币，欧元是报价货币）。 

PoMaTo 中的 FX 与 FOREX： 

• 外汇（现金管理）：仅用于支持交易活动（而非投资）的不同货币 

现金，将作为单独的现金线进行管理。详情请参阅第6.4 管理现金——与投资组合基础

货币不同的货币余额 

• 外汇（投资头寸）： 

如果货币余额属于特定外汇投资策略的一部分，则必须将其作为外汇工具输入，并使

用相应的货币对格式。详情请参阅10.1.2 交易外汇。 
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6 管理投资组合现金 

6.1 管理现金 

PoMaTo允许使用多种方法来管理现金线。 

这些方法不可互换，应谨慎使用。虽然它们看似相似，但每种方法都会影响PoMaTo对现金线

的解读，从而对业绩计算产生不同的影响。 

这是现金活动顶部菜单： 

 

 

6.2 管理现金 - 存款/取款 

存款/取款功能旨在复制后台操作和经纪人层面的现金流动。 

 

通过存款/取款管理现金不会对绩效产生影响。 

 

要访问存款/取款功能，请从顶部菜单中单击“现金”顶部菜单，然后单击“存款/取款”选项

卡，然后单击“存款”或“取款”按钮。 
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填写弹出窗口中的所有字段： 

1. 日期-存款/取款日期- 默认为今天的日期 

2. 现金货币- 用于存款/取款- 默认情况下为投资组合货币 

3. 存款/取款数量 

然后点击“确认”按钮以完成存款/取款。 

 

 

 

一旦确认，存款/取款将出现在存款/取款选项卡上，可以在存款/取款上执行以下操作： 

1. 显示全部 - 在选定的日期范围内 

2. 修正 

3. 删除 
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6.3 管理现金——除了存款/取款之外的一切 

PoMaTo 的设计目的还在于处理所有影响投资组合表现的现金相关活动（称为交易现金）。 

虽然某些活动（例如股息和息票）会由PoMaTo自动处理，但其他现金活动必须手动输入，因

为它们特定于每个投资组合，并且可能因经纪人、税务状况和账户设置等因素而异；称为现金

行动。 

PoMaTo自动处理，并在除息日显示通知。 

 

通过贸易现金管理现金将影响绩效。 

 

为确保PoMaTo准确处理经纪费、交易税、市场数据成本、现金余额支付的利息或错过的股息

和支付的优惠券（由于数据来源限制），必须将这些信息直接提供给PoMaTo 。 

对于上述现金管理案例，单击顶部菜单中的“现金”顶部菜单，然后单击“现金”子选项卡。 

需要注册的现金操作，从现金子选项卡中单击+CC或-CC按钮，即： 

• 多头仓位收到的股息，点击+CC 按钮 

• 纳税，请点击-CC按钮 
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通过单击+CC或-CC按钮，可以按照以下步骤注册现金行动： 

1. 类型：从下拉菜单中的可用选项中选择 

2. 现金行动日期：（默认为今天） 

3. 现金货币：现金行动 

4. 数量：将在与操作类型相关的投资组合中处理 上面已选择 

点击确认按钮，完成现金登记 
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一旦确认，现金操作将出现在现金页面上，您可以： 

1. 显示选定日期范围内的所有现金行动 

2. 修改特定的现金行动 

3. 删除特定的现金行动 

 

 

6.4 管理现金——与投资组合基础货币不同的货币余额 

PoMaTo支持多币种投资组合，允许账户和投资组合持有多条现金线 - 每条现金线都以特定货

币计价。 

以不同于投资组合基础货币的货币持有的现金余额将不会被视为投资资产；相反，它们被视为

现金。 

然而，以不同于投资组合基础货币的货币持有的现金余额将因每日外汇汇率波动而影响每日资

产净值和整体投资组合表现 - 就像将这些余额作为外汇投资头寸持有的影响一样。 

如果账户的货币余额与外汇投资策略挂钩（从而代表资产），则必须将其归类为外汇工具，以

货币对表示。 

 

通过“外汇”管理多种货币的现金将因汇率的每日变动而影响业绩 

 

当持有不同货币的现金余额仅用于支持投资组合交易活动时，每个余额都应作为单独的现金线

处理。 

例如，交易欧元计价股票的美元投资者通常会在其经纪商处持有 

欧元现金额度。如果该欧元余额仅用于交易目的，则根据PoMaTo的分类，应将其视为外汇

（而非FOREX ） 。 
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为确保 PoMaTo 正确处理这些外汇现金余额： 

1. 点击顶部菜单中的“现金”选项卡 

2. 然后选择FX 子选项卡 

3. 输入相应的外汇活动 

 

 

“外汇”子选项卡中，根据要记录的外汇交易类型，点击“买入”或“卖出”按钮。这被称为

“外汇交易” 。 

示例：一位欧盟投资者，其投资组合的基础货币为欧元，购买了价值 1,000 美元的苹果股票。

这导致其多币种账户中的现金余额为-1,000 美元。 

为了解决这笔负余额，投资者需要买入 1,000 美元并卖出等值的欧元。 

要在 PoMaTo 中执行此操作，请选择以下选项之一： 

1. 买入 – USDEUR 

2. 卖出 – 欧元/美元 

 

在这两种情况下，PoMaTo 都会被指示将欧元兑换成指定金额的美元。 

 

 

 

 

如果外汇交易在 PoMaTo 内通过买入进行，请输入以下内容： 

1) 在外汇领域 USDEUR 
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2) 他想购买的美元数量——在本例中为 1,000 

3) 购买 1 美元所需的欧元——这是常见的美元兑欧元汇率 

4) 费用以欧元计算 

 

如果外汇交易是在 PoMaTo 内通过卖出进行的，请输入以下内容： 

1) 在外汇领域 EURUSD 

2) 他想要出售的欧元数量 - 1,000 * 美元欧元汇率 

3) 购买 1 美元所需的欧元——这是常见的美元兑欧元汇率 

费用以欧元计算 
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外汇费用和基础货币说明： 

在所有情况下，无论外汇交易如何进行，费用始终以出售的货币表示- 即交易中的基础货币。 

以兑换（即出售）的货币输入费用才能获得另一种货币。 

例如，假设一位欧盟投资者，其投资组合的基础货币为欧元，卖出了价值 2,000 美元的苹果股

票。这会导致其多币种账户上出现2,000 美元的现金余额。 

要将该金额兑换回欧元，需要出售 2,000 美元。 

如前所述，这可以通过卖出（EURUSD）或买入（USDEUR）交易来完成。 

但是，在这种情况下，由于美元是卖出的货币，因此费用将以美元而非欧元计价。 
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1. 购买交易 

点击“买入”按钮需要选择货币对 USDEUR。 

这样， PoMaTo 系统就会根据交易时的适用汇率，将外汇交易记录为美元买入和欧元卖

出。 

要正确输入此交易： 

a) 输入交易日期 

b) 输入外汇对：USDEUR 

c) 输入购买的美元数量 

d) 输入购买 1 美元所需的欧元金额（即外汇汇率） 

e) 支付给经纪人的任何欧元费用 

f) 点击“确认”登记交易 

g) “成本”和“总成本”字段将自动计算 

2. 卖出交易 

点击“卖出”按钮需要选择货币对 EURUSD。 

这样， PoMaTo 就会根据交易时的适用汇率，将外汇交易记录为欧元卖出和美元买入。 

要正确输入此交易： 

a. 输入交易日期 

b. b. 输入外汇对：EURUSD 

c. c. 输入出售的欧元数量 

d. d. 输入每 1 欧元收到的美元金额（即外汇汇率） 

e. 支付给经纪商的任何费用（以美元计） 

f. f. 点击“确认”登记交易 

g. “成本”和“总成本”字段将自动计算 
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一旦确认，外汇交易将出现在外汇子选项卡下，您可以： 

1. 显示选定日期范围内的所有外汇交易 

2. 修改特定外汇交易 

3. 删除特定的外汇交易 
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7 投资组合监控 
投资组合监控可能是一项复杂且耗时的任务，需要复杂的计算和来自多个来源的数据汇总。 

投资组合监控包括定期审查投资组合中持有的个别证券或资产、分析回报、评估风险水平以及

将业绩与相关基准进行比较。 

有效的监控可以发现改进的机会，支持明智的买入/卖出决策，并确保投资组合与既定的投资

目标保持一致。 

PoMaTo只需点击鼠标即可提供所有必要的信息，从而简化了这一流程。 

投资组合选项卡提供投资组合监控功能 

 

下图说明了通过投资组合选项卡监控投资组合表现的菜单导航结构。 
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通过单击“投资组合”选项卡，可以深入到以下子选项卡： 

• 看法 

• 表现 

• 资产构成 

• 行业构成 

• 国家 

• Var – 风险价值 

• 特征 

• 风险统计 

这些子标签页提供了投资组合在各个维度上的分布情况。这些视图有助于通过深入查看以下子

标签页来评估投资组合在资产类别、行业板块和地理区域的分散化程度和敞口——每个子标签

页的详情如下。 

7.1 看法 

在“查看”子选项卡中，可以根据所持有的证券的构成来监控投资组合。 

PoMaTo默认显示截至今日的投资组合构成情况；但您可以选择特定日期查看历史数据。投资

组合中持有的每项资产均默认显示，但显示格式可自定义。 

“查看”子选项卡中显示的信息包含所持每只证券的信息。点击列名可更改排序顺序： 

• 安全性：名称和标识符（在初始设置期间选择作为主要标识符） 

• 行业：行业类别 

• 市场：发达市场或新兴市场 

• 区域：地理区域 

• 国家：发行公司总部所在地或上市所在地 

• 资产：金融工具类别 

• 类型：金融工具的进一步分类 

• 数量：投资组合中持有的单位数量 

• 权重：投资组合总价值中分配给特定证券的比例 

可以通过选择聚合框中的聚合字段来聚合信息： 

• 部门 

• 市场 

• 区 

• 国家 

• 资产 
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单击投资组合中持有的任何证券的行将打开一个弹出窗口，提供对该特定证券的详细审查，包

括对迄今为止采取的行动结果的分析。 

弹出窗口将显示与所选证券相关的信息： 

• 顶部：显示“查看”子选项卡上已有的安全描述数据 

• 下半部分：显示涉及证券的交易活动的详细信息，并以投资组合货币和当地货币显示

回报分析，其中： 

o 投资组合货币是指根据初始投资组合设置时选择的货币计算的数据 

o 本地货币是指根据证券交易货币计算的数据 
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对于投资组合和当地货币， PoMaTo为投资组合中持有的每种证券提供以下信息： 

• 货币：证券的货币 

• 交易价格：证券交易价格的加权平均值 

• 当前价格：两种货币的价格 

• Var %：风险价值百分比 

• 账面成本：包括已支付的任何经纪费用 

• 账面价值：取得证券的原始成本 

• 损益：损益金额，包括已支付的任何经纪费用 

• 损益百分比：包括已支付的任何经纪费用 

 

7.2 表现 

绩效子选项卡通过附加视图显示投资组合的绩效，可通过下面详述的相应子选项卡访问： 

• 绝对性能 

• 相对表现 

• 绩效矩阵 
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7.2.1 绝对性能 

此选项卡将以绝对值显示投资组合和选定基准表现的图表，通过显示投资组合和基准的表现

（以成立日期为基准 100）。 

无论在初始投资组合设置期间选择什么基准，基准都可以随时更改。 

 

 

7.2.2 相对表现 

此选项卡显示投资组合相对于初始设置时所选基准或在“绝对表现”选项卡中选择的基准的表

现。该图表初始设置为 100，表示投资组合表现与所选基准之间的差异。  
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7.2.3 绩效矩阵 

此选项卡将显示一个绩效矩阵表，可用于监控常用时间范围内的投资组合、基准和主动绩效： 

• DAILY：每日表现 

• MTD：本月至今 

• QTD：本季度至今 

• YTD：年初至今 

• ITD：成立至今 
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7.3 资产构成 

此选项卡将显示投资组合对每个资产类别的风险敞口。 

如果图表中包含一个标有“其他”的较小饼状部分，单击该饼状部分将显示底层组件的详细分

类。 

 

 

7.4 行业构成：  

行业构成子选项卡通过附加视图显示投资组合的风险敞口，可通过下面详述的相应子选项卡访

问： 

• 行业 

• 行业 

• 子行业 

“其他”的较小饼状部分，单击它将显示底层组件的详细分类。 
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7.4.1 行业 

这个进一步的子标签显示了投资组合在技术、医疗保健或金融等高级行业的分配。 

 

 

7.4.2 行业 

这个进一步的子选项卡将行业敞口细分为特定行业，提供更细致的视图（例如，在技术领域：

软件、半导体等） 
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7.4.3 子行业 

此子选项卡进一步突出显示了每个行业内的子行业（例如，软件内的应用软件），从而提供了

最详细的视图。 

 

 

 

7.5 国家 

国家子选项卡通过附加视图显示投资组合的风险敞口，可通过下面详述的相应子选项卡访问： 

• 国家 

• 地区 

• 市场类型 

如果任何图表包含标有“其他”的较小饼状部分，单击它将显示底层组件的详细分类。 
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7.5.1 国家 

这个进一步的子选项卡显示了投资组合在各个国家的分配情况，突出显示了特定的地理敞口。 

 

 

7.5.2 地区 

这个子选项卡将国家/地区汇总到更广泛的区域（例如欧洲、北美等），从而提供区域分布的

高级视图 
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7.5.3 市场类型 

该子选项卡进一步按市场类别（例如发达市场或新兴市场）对风险敞口进行分类，以评估投资

组合的风险和多样化状况。 

 

 

7.6 VaR——风险价值 

VaR是一种统计指标，用于在给定的置信水平下量化特定时期内投资组合的潜在财务损失。 

与其他提供商不同， PoMaTo具有以下功能： 

• VaR计算相关的置信水平 

• 计算当前投资组合和优化投资组合在三种不同情况下的风险，以百分比或绝对值表

示： 

a. 正常：假设投资组合承担的风险是市场波动在历史观察数据范围内的典型时期 

b. T- Dist ：假设投资组合在高于历史平均水平的市场波动时期承担风险 

c. 柯西：假设投资组合在市场动荡和极端变动期间承担风险 

PoMaTo能够清晰地了解与投资组合相关的风险，以及不同情景和时间范围内的潜在损失。此

外， PoMaTo还能洞察如何通过实施优化投资组合来降低或化解风险。 

风险价值子选项卡通过附加视图显示投资组合的风险价值，可通过下面详述的相应子选项卡访

问： 

• 当前的 

• 最佳的 

7.6.1 当前的 

此子选项卡进一步显示基于当前投资组合构成的风险价值，反映现有风险敞口和相关风险。 
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7.6.2 最佳的 

这个进一步的子选项卡显示了模型优化投资组合的风险价值，可以与当前VaR进行比较，以评

估潜在的风险降低或效率。 
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7.7 特征 

PoMaTo提供了对股权投资组合的深入了解。 

“特征”子选项卡概述了用于监控股票投资组合的常用基本面指标。显示以下十二个指标： 

 
1）价格/销售额： 

 
市销率 

 
2）市盈率： 

 
市盈率 

 
3）市净率： 

 
市净率 

 

 
4）五分之一市值： 

 
市值敞口 

 
5）股息收益率： 

 
以股息形式返还给投资者的投

资组合价值百分比 

 
6）支付： 

 
以股息形式分配给股东的公司收

益比例 

 
7）部门阿尔法： 

 
投资组合通过行业配置决策产

生的超额收益 

 
8）短期最优 Beta 值： 

 
近期短期市场敏感度 

 

 
9）长期最优 Beta 值： 

 
较长历史时期内的市场敏感度 

 
10）自我阿尔法： 

 
实际所选证券的超额收益 

 
11）当前 Beta 短期： 

 
当前投资组合在近期短期内的

实际贝塔值 

 
12）当前 Beta 长期： 

 
当前投资组合在较长历史时期内

的实际贝塔值 

 

“特性”子选项卡中表示： 

 

 

7.8 风险统计 

风险统计子选项卡用于监控与投资组合相关的常用风险指标。显示以下八个指标： 
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1）基金预期波动率： 

 
投资组合收益的预计标准差 

 

 
2）基金实际波动率： 

 
实际历史收益标准差 

 
3）基准波动率： 

 
基准指数回报的标准差 

 

 
4）跟踪误差： 

 
投资组合收益与其基准收益之间差异的波动性 

 
5）最大回撤： 

 
投资组合价值从峰值到谷底的最大跌幅 

 

 
6）每日最大亏损： 

 
从最大跌幅恢复到达到新高所需的最长时间

（以天为单位） 

 
7）信息比率： 

 
投资组合相对于基准的风险调整回报 

 

 
8）夏普比率： 

 
风险调整后收益，通过将投资组合的超额收益

除以标准差来计算 

 

 

风险统计子选项卡中显示： 
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8 优化投资组合 
投资组合优化是投资组合管理的核心组成部分，也是PoMaTo的关键差异化优势。PoMaTo是唯

一一款在集成、完全可配置的平台中提供此级别功能的产品。 

投资组合优化是根据优化器中定义的特定目标和设置，构建投资组合的过程，旨在最大化收

益，同时最小化风险。实现这一目标的方法是，在既定约束条件下，选择预期能带来最佳回报

的最佳资产组合。 

跨资产类别、行业和地区的多元化配置可降低整体投资组合风险。优化过程运用数学模型和算

法，结合预期收益、波动性和资产相关性，确定最有效的资产配置方案。目标是通过应用特定

约束条件，在最小化风险的同时实现收益最大化，或根据投资组合需求，在实现目标收益的同

时，最小化风险。 

PoMaTo提供最先进的Markowitz 均值方差优化器，完全可定制以适应任何投资目标和策略。 

通过PoMaTo优化器设置，可以从四种专有优化算法中进行选择，从而实现广泛的投资策略： 

1. 仅限长 

2. 长短（130/30） 

3. 市场中性 

4. 直接索引 

 

8.1 优化设置 

单击“优化”选项卡，打开初始投资组合设置期间选择的策略/优化器的“设置”页面。 

从此页面，可以配置优化器参数以实现所需的投资组合构成，同时最大限度地降低风险。 

参数约束有助于保持多样化，防止过度集中于任何单一投资类别，从而减少特定类别事件对整

体投资组合表现的影响。 

可用的参数取决于所选的策略/优化器——仅显示相关的输入字段。 

在后续章节中，我们将详细介绍参数的文本框，以及在选择策略时显示它们的位置。每个输入

字段的标题详细说明了以下内容： 
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 价值 

 

用户指南文本中的示例 

该领域适用什

么级别 

文件夹 

安全 

应用➔程序组合级别 
应用程序➔安全级别 

哪些资产类别 公平 

固定收益 

商品 

外汇 

加密 

资产类别➔股票、固定收益 
优化器➔仅限长 

需要输入哪些

字段值 

十进制 [0,1] 

[ 0,资产净值] 

ETC 

仅长十进制➔字段➔[0,1] 

该字段适用于

哪些优化器 

仅限长 

多头 空头 

市场中性 

直接索引 

优化器➔仅做多，做多做空 

 

PoMaTo的一系列优化器允许在以下约束类别中设置约束： 

1. 市场和现金约束 

2. 模型约束 

3. 风险约束 

4. 资产类别约束 

5. 行业限制 

6. 地理限制 

7. 国家/地区限制 

8. 单一安全约束 

9. 固定收益特定约束 

10. 自定义约束 

 

在侧边栏设置中可用的每个约束中，有两种类型的约束，可以在投资组合级别或安全/单一集

群级别应用： 
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1. 投资组合水平约束 

此约束指定了整个投资组合的限制。 

a) 在投资组合约束选项卡中，现金约束设置了所有交易执行后要维持的所需现金

余额。 

b) 在“地理约束”选项卡中，应用投资组合级别约束会同等影响所有区域，为整

个投资组合设置最小和最大权重。 

 

2. 安全级别约束 

此约束对每个单独的证券设置了限制。 

a) 例如：在“投资组合约束”选项卡中，最小交易规模约束为每只证券的交易规

模设定了一个阈值。如果优化器建议的交易小于此最小规模，则该交易将被排

除在执行之外。 

b) 在“地理约束”选项卡中，如果在安全级别应用约束，则它将仅适用于与其相

关的特定区域。 

 

换句话说： 

投资组合级别的约束充当整个投资组合的总体规则，而证券级别的约束仅适用于与其相关的特

定参数或证券组（例如单个证券或特定集群内的所有证券）。 

 

优化菜单下的侧边栏菜单格式中找到。 

 

笔记： 

对于市场中性和多空配置，显示的字段是相同的。 

对于 Long-Only 和 Direct Indexing 配置，显示的字段是相同的。 

 



 

56|页  

 

 

注意：任何可用约束内所做的更改都必须通过点击每个约束类别底部页面的“保存”按钮来提

交。如果未保存更改，输入的信息将会丢失，优化器将不会将其纳入考量。 

 

参数输入验证  

在输入框中，对于每个参数，都有数据输入验证逻辑，只允许输入正确的值。 

可以输入 0 到 1 之间的任意值。例如，0.25 表示 25%。 

该值以小数表示，表示参数的约束——是最小值还是最大值。这些值会被输入到优化器中。 
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8.1.1 市场和现金约束 

可以为市场和现金约束设置以下参数，并在下面的相应部分中详细说明： 

 

 

• 现金 

• 最小交易规模 

• 新兴最小值和最大值 

• 开发 Min & Max 
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8.1.1.1 现金 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

字段➔十进制[0,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

现金约束定义了投资组合将持有的最低现金金额。 

可以输入 0 到 1 之间的任意值。该值以小数表示，代表最低现金分配额。 

例如，输入 0.01 意味着优化器将生成交易后现金余额至少为 1% 的投资组合。 

8.1.1.2 最小交易规模 

应用程序➔安全级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

字段➔整数 - 货币金额 [ 0,NAV ] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

最小交易规模限制以货币形式设定了单笔交易允许的最小交易规模的下限 
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例如，如果最小交易规模设置为 5,000 欧元，优化程序将排除任何小于此金额的交易。 

8.1.1.3 新兴的最小值和最大值 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

仅限长整型➔字段，直接索引➔十进制 [0,1] 

多头空头➔字段，市场中性➔小数 [-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

新兴市场参数定义了投资组合对新兴市场的敞口限制，无论新兴市场位于哪个地理区域（即 

拉丁美洲（例如巴西）与亚太地区（例如印度））。 

 

此参数适用于总体级别，通过指定新兴市场敞口的最小值和最大值范围适用于投资组合级别。 

 

例如，将新兴最小值设置为 0.01，将新兴最大值设置为 0.025，指示优化器构建一个投资组

合，其中新兴市场的敞口占总投资组合权重的 1% 到 2.5% 之间。 

8.1.1.4 已开发 Min 和 Max 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

仅限长整型➔字段，直接索引➔十进制 [0,1] 

多头空头➔字段，市场中性➔小数 [-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

发达市场参数定义了投资组合对发达市场的敞口限制，无论发达市场位于哪个地理区域（即北

美[例如加拿大]与欧洲[例如德国]） 

此参数适用于总体级别，通过指定发达市场风险敞口的最小值和最大值范围适用于投资组合级

别。 

例如，将“已开发最小值”设置为 0.01，将“已开发最大值”设置为 0.025，指示优化器构建

一个投资组合，其中对新兴市场的敞口占总投资组合权重的 1% 到 2.5% 之间。 

8.1.2 模型约束 

模型 仅当在初始投资组合设置期间启用了模型选择选项时才可以配置约束。 

下面详述的参数仅适用于投资组合的股票部分。 

它们显示在各自的专用部分中，并且仅显示相关的参数输入，具体取决于所选的策略。 

• 现金 

• 最小扇区 Alpha 

• 最大扇区 Alpha 

• 最小自我阿尔法 

• 最大自我阿尔法 

• 最低股息收益率 
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• 最高股息收益率 

以下是“仅限长屏”屏幕示例： 
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以下是市场中性/多空屏幕示例 

 

 

8.1.2.1 最低扇区 Alpha 要求 

应用➔投资组合级别 

资产类别➔股票 

字段➔十进制[0,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

行业 Alpha 约束根据基于基本面数据的相对价值股票模型定义了投资组合的最低预期回报。 

可以输入 0 到 1 之间的任意值。该值以小数表示，表示基于各证券 Alpha 值加权和的投资组合

最低预期收益。优化器使用此输入来确保投资组合的行业 Alpha 值达到或超过指定阈值。 

例如，输入值 0.03 指示优化器生成行业 Alpha 至少为 3% 的投资组合。 
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8.1.2.2 所需最大扇区 Alpha 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔股票 

字段➔小数[-1,0] 

优化器➔多头空头，市场中性 

当优化器在多空或市场中性配置中运行时，可以为投资组合的短腿设置最大行业 Alpha，为多

腿设置最小行业 Alpha。 

可以为空头部分输入介于 -1 和 0 之间的任何值。该值以小数表示，代表空头部分的最大预期

收益——计算方法为证券权重与其对应的 Alpha 值的乘积。 

例如，将值设置为 -0.03 指示优化器生成一个投资组合，其中短腿的行业 Alpha 小于或等于 -

3%。 

 

8.1.2.3 最低自我 Alpha 要求 

应用➔投资组合级别 

资产类别➔股票 

字段➔十进制[0,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

最小自 Alpha 约束基于观察到的历史收益与回归模型预测收益之间的差异，定义了投资组合的

最小预期收益。这种差异也称为残差误差，反映了回归模型无法解释的收益波动部分。 

可以输入 0 到 1 之间的任意值。该值以小数表示，代表投资组合的最低预期收益——计算方法

为证券权重与其各自的 Self-Alpha 值之积。 

例如，设置值 0.05 指示优化器生成 Self Alpha 至少为 5% 的投资组合。 

 

8.1.2.4 最大自我 Alpha 要求 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔股票 

字段➔小数[-1,0] 

优化器➔多头空头，市场中性 

当优化器在多空或市场中性配置下运行时，可以为投资组合的空头部分设置最大自我 Alpha 约

束，而对多头部分则应用最小自我 Alpha 约束。 

可以输入介于 -1 和 0 之间的任何值。该值以小数表示，表示基于每只证券 Alpha 值加权和的

投资组合空头部分的最大预期收益。优化器使用此输入来确保空头部分的自身 Alpha 值不超过

指定阈值。 

例如，输入值 -0.05 指示优化器生成一个投资组合，其中短腿的 Self Alpha 小于或等于 -5%。 
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8.1.2.5 最低股息收益率要求 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔股票 

字段➔十进制[0,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

相对价值股票模型的输出定义了投资组合的最低预期股息收益率。 

可以输入 0 到 1 之间的任意值，以十进制形式表示所需的最低投资组合股息收益率。该值等于

投资组合权重与所选证券的单个股息收益率之和。 

 

例如，输入值 0.045 指示优化器构建预期股息收益率至少为 4.5% 的投资组合。 

8.1.2.6 所需的最大股息收益率 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔股票 

字段➔十进制[0,1] 

优化器➔多头空头，市场中性 

在多空或市场中性配置下，可以对投资组合的空头部分应用最大股息收益率约束。这定义了空

头头寸预期股息收益率的上限。 

可以输入 0 到 1 之间的任意值，以十进制形式表示允许的最高股息收益率。该值等于短腿权重

与短腿中各证券的股息收益率之和。 

例如，输入值 0.015 指示优化程序构建一个空头部分的股息收益率小于或等于 1.5% 的投资组

合。 

 

8.1.3 风险约束 

可以为风险约束设置以下参数，并在下面的章节中详细说明： 

• Beta（各种条目） 

• 最大五分位市值投资组合（多头） 

• 最小五分位市值投资组合（空头） 

• 市值规模（各类条目） 

• 最大市场参与度 



 

64|页  
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8.1.3.1 Beta （各种条目） 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

字段➔十进制[-2 ,+ 2] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

投资组合贝塔系数衡量的是投资组合相对于基准对市场波动的敏感度。贝塔系数为 1 表示投资

组合的收益与基准一致；贝塔系数大于 1 表示投资组合的波动性高于市场；贝塔系数小于 1 表

示投资组合的波动性低于市场。 

可以设置最小 Beta 值和最大 Beta 值，从而将投资组合对市场变动的敏感度限制在规定的范围

内。 

可以应用 Beta 约束来反映投资组合相对于市场的长期和短期行为。 

• 最低长期测试要求 

• 所需的最大长期 Beta 版本 

• 最低短期测试要求 

• 所需的最大短期 Beta 值 

 

8.1.3.2 最大五分位数市值投资组合（多头） 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

字段➔十进制[1,5] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

可以将每个可用证券分配到市值桶中。 

 

总共有五个桶，每个桶代表以下类别之一： 

• 五分之一，是超大市值证券 

• 第五位是大盘股证券 

• 第五类是中型股证券 

• 第四类是小型股证券 

• 第五类是微型股证券 

 

可以在投资组合层面应用最高市值五分位数限制。 

例如，在投资组合级别设置最大五分位数为 3 ，允许优化器包含来自证券级别的更高五分位数

（例如，五分位数 5）的证券，前提是建议持有的加权平均值不超过 3 。 

换句话说，所选的约束值（范围从 1 到 5）决定了投资组合或策略相对于平均市值的定位。 
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8.1.3.3 最小五分位市值投资组合（空头） 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

字段➔十进制[1,5] 

优化器➔多头空头，市场中性 

当优化器在多空或市场中性配置中运行时，可以为投资组合的空头设置最小五分位数限制，为

多头设置最大五分位数限制。 

例如，将最小五分位数设置为 2 意味着空头部分中证券的加权平均值（基于其权重和市值五分

位数）必须等于或大于 2。多头部分中最大五分位数约束所使用的相同逻辑也适用于此：只要

遵守总体加权约束，指定范围之外的个别证券仍可包含在内。 

8.1.3.4 最大市场参与度 

应用程序➔安全级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

字段➔十进制[0,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

市场参与约束与每种证券的平均每日交易量有关。 

可以输入任何大于 0 的值。该值以小数表示，表示在构建投资组合头寸时，可交易的证券日均

交易量的最大比例。 

例如，值为 0.25 意味着优化器将被限制购买不超过任何给定证券日均交易量的 25%。这可以

理解为可接受的最大流动性吸收量。 

 

8.1.3.5 市值规模（各类条目） 

应用程序➔安全级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

仅长十进制➔字段➔[0,1] 

多头空头➔字段，市场中性➔小数 [-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性 

 

除了适用于投资组合层面的市值最大五分位数外，还可以通过配置以下字段来设置投资组合在

每个市值区间内可持有的最小和最大权重： 

• 最小超大市值 

• 最大超级资本 

• 最小大盘股 

• 最大大盘股 

• 最小中型股 

• 最大中型股 

• 最小小盘股 

• 最大小盘股 
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• 最小微型资本 

• 最大微电容 

 

输入的值以十进制表示，代表投资组合在每个市值区间所持有的最小和最大权重。 

例如，将 Mega Cap 桶的最小值设置为 0.05，最大值设置为 0.1，指示优化器返回 Mega Cap 类

别中证券总权重至少为 5% 但小于或等于 10% 的投资组合。 
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8.1.4 资产类别限制 

资产类别 参数定义了投资组合对特定资产类别的风险敞口限制。 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

仅限长➔文本框，直接索引➔十进制 [0,1] 

多头空头、市场中性小数➔文本框➔[-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

可以为每个资产类别设置以下参数，并在下面的相应部分中详细说明： 

• 适用于所有资产类别的全面范围 

• 为每个资产类别指定最小和最大范围 

 

在这两种情况下，都可以根据初始投资组合设置时选择的优化器配置输入文本框允许的任何

值。 

每个值以小数表示，定义了分配给每个特定资产类别的最小和最大投资组合权重。 



 

69|页  

例如，将最小资产权重设置为 0.05，将最大资产权重设置为 0.25，指示优化器构建一个投资组

合，其中每个资产类别占总投资组合权重的 5% 到 25%。 

为每个资产类别设置单独的最小和最大权重时适用相同的逻辑。 

 

8.1.4.1 适用于所有资产类别的全面范围  

可以根据指示在此处设置投资组合级别资产类别范围。 

 
 

 

8.1.4.2 为每个资产类别指定最小和最大范围： 

可以在这些类别级别设置以下单个资产类别约束： 

• 商品 

• 加密货币 

• 公平 

• 固定收益 

• 外汇 
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8.1.5 行业限制 

行业参数定义了投资组合对特定工业行业的敞口限制。 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

仅限长整型➔字段，直接索引➔十进制 [0,1] 

多头空头➔字段，市场中性➔小数 [-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

可以为每个部门设置以下参数，并在下面的相应部分中详细说明： 

• 覆盖所有行业 

• 为每个扇区指定最小和最大范围 
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在这两种情况下，都可以根据初始投资组合设置时选择的优化器配置输入文本框允许的任何

值。 

 

每个值以小数表示，定义了分配给每个特定行业的最小和最大投资组合权重。 

 

例如，将最小资产部门设置为 0.05，将最大资产部门设置为 0.2，指示优化器构建一个投资组

合，其中每个部门占总投资组合权重的 5% 到 20%。 

 

为每个单独的部门设置单独的最小和最大权重时适用相同的逻辑。 
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8.1.5.1 适用于所有行业的全面范围 

可以在此处设置毯子扇区范围，如下所示： 

 
 

8.1.5.2 为每个扇区指定最小和最大范围 

可以在这些部门级别设置以下个别部门限制： 

• 通信服务 

• 非必需消费品 

• 消费必需品 

• 活力 

• 财务 

• 卫生保健 

• 工业 

• 信息技术 

• 材料 

• 房地产 

• 公用事业 
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8.1.6 地理限制 

地理区域参数定义了投资组合对特定工业部门的敞口限制。 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

仅限长整型➔字段，直接索引➔十进制 [0,1] 

多头空头➔字段，市场中性➔小数 [-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

可以为每个地理区域设置以下参数，并在下面的相应部分中详细说明： 

• 覆盖所有行业 

• 为每个扇区指定最小和最大范围 

 

 
 

在这两种情况下，都可以根据初始投资组合设置时选择的优化器配置输入文本框允许的任何

值。 

 

每个值以小数表示，定义了分配给每个特定地理区域的最小和最大投资组合权重。 

 

例如，将最小地理位置权重设置为 0.01，将最大地理位置权重设置为 0.25，指示优化器构建一

个投资组合，其中每个地理位置 该地区占总投资组合权重的 1% 至 25%。 
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8.1.6.1 覆盖所有地理区域 

可以在此处设置总体地理区域范围，如下所示： 

 

  



 

76|页  

 

8.1.6.2 为每个地理区域指定最小和最大范围 

地理区域级别设置以下单独地理区域约束： 

• 北美 

• 欧洲 

• 亚洲 

• 拉美 

• 非洲 
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8.1.7 国家限制 

国家约束定义了投资组合对特定国家位置的风险敞口的限制。 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

仅限长整型➔字段，直接索引➔十进制 [0,1] 

多头空头➔字段，市场中性➔小数 [-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

国家/地区设置以下参数，并在下面的相应部分中详细说明： 

 

1. 覆盖所有行业 

2. 为每个扇区指定最小和最大范围 

 

 
 

在这两种情况下，都可以根据初始投资组合设置时选择的优化器配置输入文本框允许的任何

值。 

 

每个值以小数表示，定义了分配给每个特定国家的最小和最大投资组合权重。 
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例如，将最小国家权重设置为 0.01，将最大国家权重设置为 0.25，指示优化器构建一个投资组

合，其中每个国家区域占总投资组合权重的 1% 到 25%。 

 

 

8.1.7.1 适用于所有国家的统一范围——除非另有规定 

可以在此处设置总的国家/地区范围，如下所示： 
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8.1.7.2 每个国家/地区指定的最小值和最大值范围 

PoMaTo为所有涵盖的国家提供国家约束，这些国家可以在股票➔单一股票➔区下的初始投资

组合设置的 SETP 3 中看到。 

总体而言， 

• 亚洲8个国家 

• 欧洲24个国家 

• 北美2个国家 

• 拉丁美洲2个国家 
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8.1.8 单一安全约束 

应用程序➔安全级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

仅限长整型➔字段，直接索引➔十进制 [0,1] 

多头空头➔字段，市场中性➔小数 [-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

单一证券约束适用于单个证券级别，设置最小和最大权重限制，以确保投资组合持有的任何单

一证券的数量不超过指定数量。 

 

以下参数可用于每个单一证券，并在下面的相应部分中详细说明： 

• 适用于所有证券的统一范围 

• 为每个单一证券指定最小和最大范围 

 

 
 

8.1.8.1 适用于所有安全领域的一揽子范围 

可以在此处设置全面的安全范围，如下所示： 
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8.1.8.2 特定证券的指定最小值和最大值范围 

要为特定证券指定最小和最大权重，请按照以下步骤操作： 

1. 添加安全性：单击“添加”按钮打开弹出窗口，搜索需要与总体最小值和最大值约束

具有不同最小值和最大值约束的安全性。 

2. 设置权重：选择证券后，输入所需的最小和最大权重。此设置仅适用于该证券 

3. 确认输入：输入值后，确认选择以应用约束。 
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在这两种情况下，都可以根据初始投资组合设置时选择的优化器配置输入文本框允许的任何

值。 

每个值都以小数表示，定义了任何证券的最小和最大投资组合权重。 
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例如，如果将最小权重设置为 0，将最大权重设置为 0.05，则优化器将需要构建一个投资组

合，其中任何合格证券的权重不得超过 5%。 

在为单个证券设置最小和最大权重限制时适用相同的逻辑 - 这些限制将专门适用于所选证券。 

当优化器在直接索引配置中运行时，单一安全约束页面将自动填充在初始投资组合设置期间选

择的基准指数的证券。 

在直接索引模式下，最小和最大权重是根据与基准权重的预定义偏差预先设置的。这些默认值

不可见，但可以根据需要进行修改。 

同一交易所交易，就可以不受限制地添加基准成分股。 

 

 

 

8.1.8.3 导入单个安全约束文件 

还可以通过导入 CSV 文件批量注册交易 - 单击红色图标。 

导入包含优化器要使用的数据的单一安全约束文件。 

点击红色 上传按钮，如屏幕截图所示。 
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为了使单一安全约束上传更容易， PoMaTo提供了一个可以使用红色按钮下载的模板。 

 

 

一旦文件被正确格式化，就可以将文件拖放到指定位置。 

8.1.9 固定收益约束 

可以为固定收益约束设置以下参数，并在下面的章节中详细说明： 

• 期间 

• 屈服 

• 评级——投资组合水平 

• 评级 – 安全级别 
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86|页  

8.1.9.1 期间 

应用➔投资组合级别 

资产类别➔固定收益 

字段➔十进制 [0,100] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

久期衡量的是投资者通过债券总现金流收回债券价格所需的时间（以年为单位）。 

可以通过输入 0 到 100 之间的值来指定最小和最大投资组合持续时间。 

 

输入的值代表整个固定收益投资组合的最小和最大持续时间，计算为每个证券的权重和持续时

间的总和乘积。 

例如，如果将最小持续时间设置为 1.5，将最大持续时间设置为 10，则优化器将被限制返回持

股加权平均持续时间至少为 1.5 但不大于 10 的投资组合。 

请注意，此约束适用于投资组合层面的加权平均收益率，这意味着投资组合可能包括零息债

券。 

 

8.1.9.2 屈服 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔固定收益 

字段➔十进制[0,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

在固定收益中，收益率衡量的是相对于投资成本所产生的收入。 

收益率是指投资者在特定时期内预期从债券中获得的回报。它以年利率表示，其中考虑了利息

支出和债券价格。 

最小和最大收益率值是在投资组合层面设定的。这些值定义了整个固定收益投资组合的最小和

最大收益率，计算方法为每只证券的权重与收益率之和。 

例如，如果将最小收益率设置为 0.01，将最大收益率设置为 0.05，则优化器将需要构建加权平

均收益率至少为 1% 但不大于 5% 的投资组合。 

请注意，此约束适用于投资组合层面的加权平均收益率，这意味着投资组合可能包括零息债

券。 

 

8.1.9.3 评级——投资组合水平 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔固定收益 

场地➔ VarChar [ NR,AAA ] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 
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评级是指信用评级机构对债券发行人的信用状况进行评估。这些评级表明发行人履行其财务义

务（包括按时支付利息和本金）的可能性。投资者使用评级来衡量投资特定固定收益工具的风

险。 

评级较高的证券通常被认为更安全，但收益率较低，而评级较低的证券可能提供更高的收益率

以补偿增加的风险。 

最低和最高收益率评级在投资组合层面设定。字母值定义了整个固定收益投资组合的最低和最

高收益率，计算方法为每只证券的权重与收益率之积之和。 

例如，如果最低评级设置为 BBB，最高评级设置为 AAA，则优化器将需要返回一个投资组

合，其中权重和持股收益率的总乘积至少为 BBB，但小于或等于 AAA。 

注意：此约束适用于投资组合层面的加权平均评级，这意味着投资组合可能包括 CCC 评级证

券。 

 

8.1.9.4 评级 – 安全级别 

应用程序➔安全级别 

资产类别➔固定收益 

仅限长整型➔字段，直接索引➔十进制 [0,1] 

多头空头➔字段，市场中性➔小数 [-1,1] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 

 

除了投资组合层面的评级约束外， PoMaTo还允许在证券层面应用评级约束。通过要求投资组

合持有（或不持有）属于特定评级的证券，可以控制投资组合对特定信用评级的风险敞口。 

对于每个可用的评级，可以定义最小和最大权重 

对于AAA评级，最小值设置为0.30 ，最大值设置为0.75 ，则优化器将需要构建一个投资组合，

其中 AAA 级证券的总权重至少为30%但不超过75% 。 

 

8.1.10 自定义约束 

PoMaTo 的设计以客户为中心。虽然现有的优化器设置预计能够满足大多数需求，但其附加功

能允许添加自定义约束。这使得优化器能够整合外部数据（例如排名、预期收益或任何其他相

关输入），从而构建定制化的投资组合。 

自定义数据由数值（整数或小数）组成，可以通过以下方法添加 

• 导入自定义数据文件 

• 按每种证券 
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8.1.10.1 导入自定义数据文件 

导入包含优化器要使用的数据的自定义数据文件。 

点击红色 上传按钮，如屏幕截图所示。 

为了使自定义数据上传更容易， PoMaTo提供了一个可以使用自定义模板按钮下载的模板。 

一旦自定义数据文件被正确格式化，就可以将文件拖放到指定位置。 
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8.1.10.2 按每种证券 

您还可以通过点击“添加”按钮为每只证券输入自定义数据。随后将出现一个弹出窗口，您可

以选择证券并分配自定义数据值。 
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数据加载完成后，可以设置以下参数： 

应用➔程序组合级别 

资产类别➔：股票、固定收益、大宗商品、外汇、加密货币 

字段➔十进制[-100 ,+ 100] 

优化器➔仅做多、做多做空、市场中性、直接索引 
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例如，将最小自定义设置为 10，将最大自定义设置为 50，将要求优化器返回一个投资组合，

其中每个推荐证券的权重和自定义数据的总乘积至少为 10，但小于或等于 50。 

例如，如果将最小自定义设置为 10，将最大自定义设置为 50，则优化程序将返回一个投资组

合，其中所有选定证券的权重和自定义数据值的总乘积至少为 10 但不大于 50。 
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9 运行优化器 
优化器设置完成后， PoMaTo即可运行优化过程！ 

优化器寻求最大化回报同时最小化风险的数学解决方案，选择满足所有定义约束的资产组合。 

9.1 运行优化器 

可以通过单击位于任何优化约束子选项卡右上角的优化按钮来运行优化器。 

 

 

通过单击“优化”按钮，用户将进入“优化”选项卡中的“结果”子选项卡，该选项卡将确认

优化正在运行并提供其运行状态。 

优化运行所需的时间取决于进入优化过程的证券数量。 

在优化过程运行时， PoMaTo将显示运行状态，并以橙色 DOING 符号指示进度。 
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9.1.1 优化器运行时 

对于涵盖所有资产类别、约 40,000 多种证券的证券市场，平均预估处理时间约为5 分钟。涉及

的证券数量越少，处理时间越短。 

例如，涉及 6,000 只证券的优化首次运行大约需要 8 分钟，后续每次运行大约需要 3 分钟。 

初始运行持续时间较长是因为需要加载完整的数据集、构建必要的矩阵并应用所有相关约束。 

值得注意的是，证券数量与所需时间之间的关系并非线性关系，而是指数关系。以上提供的时

间仅供参考，仅供参考。 

 

9.2 优化结果 

优化完成后，将显示有关优化的详细信息以及所有先前运行的历史记录。 

橙色的做 按钮将消失，并且以下所有字段将被填充： 

• 日期：优化运行的日期 

• 基准：用于运行优化的基准 

• 状态：如果优化器找到了解决方案（用Optimal表示），或者优化器找不到解决方案

（用Unknown表示） 

• 状态：优化过程是否已成功完成 

• 约束：允许根据指定设置检查优化结果 

• 权重按钮：根据权重显示优化器结果 

• 交易按钮：显示优化器建议的交易 
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9.2.1 重量-检查 

优化运行后，单击“权重”按钮将打开一个新选项卡，显示根据分配给每个单独证券的权重的

优化器结果，完全反映配置的优化设置。 
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从“权重”子选项卡中，还可以下载优化结果，以便进一步分析或对建议的投资组合权重进行

额外检查 - CSV 导出按钮。 

 

 

 

9.2.2 约束检查 

优化运行后，单击“检查”按钮可以查看所有输入的优化设置以及相对于这些设置的优化器结

果，从而进行潜在的微调。 

检查按钮状态指示： 

1. 绿色：优化器找到了解决方案，状态为最佳。这表示需要检查约束条件，以确定是否

可以调整设置以更好地符合预期目标。 

2. 红色：优化器无法找到解决方案，状态为未知。这表示某些约束无法满足，可能的原

因如下： 

a. 冲突的约束（例如，沃达丰的最低安全权重为 1%，而英国的最大国家权重设

置为 0）。 

b. 无法满足的约束 

点击“检查”按钮，导航至“优化”选项卡中的“约束检查”子选项卡，显示应用于优化器的

所有约束。 

对于每个约束，将显示以下信息： 

• 优化设置中设置的最小值和最大值 

• 优化器找到的解决方案值 

• 显示约束是否满足（绿色）或不满足（红色）的指示器 

通过分析与设置相关的优化结果，下一步可能是： 
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• 纠正阻止优化器找到解决方案的设置 

• 微调优化设置 

• 接受优化结果。 

 

  



 

97|页  

9.2.3 AI 优化器代理检查 

当优化器状态显示为未知时，可以启动AI 优化器代理来协助进行故障排除。 

AI代理将： 

• 检查优化设置。 

• 检测可能导致优化器失败的不一致或冲突。 

• 提供建议的调整以帮助优化器成功运行。 

此功能可确保快速识别和解决优化问题，从而支持更顺畅的投资组合管理流程。 

单击指示位置的图标。 
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9.2.4 批准优化运行 

一旦优化运行成功完成，必须单击“批准”按钮以锁定用于交易的优化运行。 

 

点击“批准”按钮，锁定您想要交易的优化运行。它将启用该运行的“交易”按钮，同时禁用

所有其他链接到其他成功优化运行的“交易”按钮。 

此过程可确保在任何给定时间仅进行一次优化运行以进行交易，从而提供一致性并防止意外执

行过时的建议。 

 

10 投资组合交易 
投资组合交易是投资组合管理的关键组成部分，可以准确跟踪和优化投资组合。 
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PoMaTo中，交易活动可以被记录，以便在经纪商层面复制执行情况。这确保投资组合反映经

纪商或托管人持有的实际现金和证券持有量（包括名称和数量）。 

PoMaTo提供三种可互换的交易活动处理方法。所有方法均由系统以相同的方式处理，旨在适

应不同的交易意图： 

• 交易 PoMaTo 上可用的任何证券 

• 交易投资组合中当前持有的证券 

• 根据优化结果进行交易 

“交易”选项卡访问交易功能。 

默认情况下，平台会打开“证券”子选项卡，其中可以使用三种交易方式中的任何一种。 
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10.1 PoMaTo内交易任何可用的证券  

用于➔ 篮子交易、自主交易、优化交易 

PoMaTo内任何可用证券的交易。适用于： 

1. 全权委托交易 

2. 篮子交易 

对于不使用优化器的投资组合监控，可以使用此功能注册交易。 

 

要记录交易，请选择“交易”选项卡，然后选择“证券”子选项卡。点击相应的按钮

即可记录任何买入或卖出交易。 

 

 
点击“买入”或“卖出”按钮，将打开一个新的弹出窗口，您可以在其中输入以下信

息： 

a. 交易日期：交易执行的日期——默认为今天或最新交易日 

b. 证券：这是交易的证券——该字段允许搜索 PoMaTo 中可用的任何证券 

c. CCY ：这是交易发生的货币——默认情况下，该货币是所选证券的交易货

币 

d. 数量：代表交易的证券数量 

e. 价格：交易执行价格 

f. 成本：该字段将自动填充一个值，该值是证券数量乘以价格 

g. 费用：这代表支付给经纪人执行交易的费用 

h. 总成本：该字段将自动填充一个值，该值等于证券乘以价格加上已支付的

任何经纪费用 
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所有字段填写完成后，按确认按钮确认交易执行。 

 

一旦经过PoMaTo处理，每笔交易都会连同相关交易数据和安全信息一起显示在页面底

部。 

买入交易时，股票行情显示为绿色，卖出交易时，股票行情显示为红色。 

可以通过单击铅笔图标来编辑交易数据以修改任何错误，或者通过单击垃圾桶图标来

删除交易数据。 

 

一旦交易被执行并由PoMaTo处理，结果就会立即反映在投资组合中。 
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10.1.1.1 导入交易文件 

还可以通过导入 CSV 文件批量注册交易 - 单击红色图标。 

 

文件的每一行都应包含已执行的交易，并具有手动交易输入所需的同一组信息。 

 

 

可以从红色按钮获取文件的模板： 

 

 

模板： 
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10.1.2 交易外汇 

外汇交易有一个特殊情况。 

如前所述，虽然使用外汇 (FX) 或 FOREX 对资产净值 (NAV) 没有影响，但两者的用途不同。 

当账户中出现非基础货币时，通常是交易外国股票的结果。在这种情况下，该货币并非用于持

有投资头寸；而是显示为现金线，用户可以通过“交易”选项卡的“外汇”子选项卡进行交

互。 

相反，当货币余额与外汇投资策略挂钩（从而代表一项资产）时，它必须被归类为外汇工具。

这由货币对表示。 

外汇的货币对显示为 XXX_YYY，其中 XXX 为基础货币，YYY 是报价货币。 

为了与常见的经纪商做法保持一致（请注意惯例可能会有所不同），外汇交易的费用被视为以

货币对的报价货币（YYY）支付。 

 

买入的屏幕截图示例：  

 

点击购买按钮：
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并输入交易数据： 

a. 交易日期：交易执行的日期——默认为今天或最新交易日 

b. 证券：这是交易的证券——该字段允许搜索 PoMaTo 中可用的任何证券——在本例

中，美元是买入 

c.  CCY：指外汇对的计价货币，如上所述。它是货币对中列出的第二种货币。例

如，在美元/欧元货币对中，计价货币 (CCY) 为欧元 

d. 数量：代表外汇对中基础货币的单位数——在本例中为美元 

e. 价格：这是交易执行价格，即美元与欧元之间的汇率，代表美元兑欧元汇率 

f. 成本：该字段将自动填充一个值，该值是证券乘以价格 

g. 费用：这代表支付给经纪商执行交易的费用，以外汇对的报价货币表示——在本例

中为欧元 

h. 总成本：该字段将自动填充一个值，该值等于证券乘以价格加上已支付的任何经纪

费用 
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如果您的经纪商以账户的基础货币或外汇对的基础货币收取费用，您可以在 PoMaTo 中通过将

交易分为两个步骤来处理： 

1. 导入外汇交易，费用设置为 0。 

2. 单独记录费用： 

前往“现金”选项卡，选择“-CC” ，在弹出窗口中，选择“类型”为“费用” 。然

后选择支付费用的货币，并输入经纪商收取的费用金额。 
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10.2 交易投资组合持有的证券 

用于➔ 自主交易、公司行动相关交易 

此功能允许并简化投资组合中当前持有的任何证券的交易登记。适用于： 

1. 自主交易 

2. 公司行动相关交易 

 

要注册交易，请选择“交易”选项卡，然后选择“持有”子选项卡。PoMaTo将显示一

个窗口，列出所有当前持有的证券及其数量。 

对于每种证券，都有买入和卖出按钮。 
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点击“买入”或“卖出”后，会打开一个新的弹出窗口，您可以在其中输入以下信

息： 

 

a. Tarde Date ：交易执行的日期——默认为今天或最近的交易日 

b. 证券：默认情况下，这是与点击的“买入”或“卖出”按钮相关的证券 

c. CCY ：这是交易发生的货币——默认情况下，该货币是所选证券的交易货币 

d. 数量：代表交易的证券数量 

e. 价格：交易执行价格 

f. 成本：该字段将自动填充一个值，该值是证券乘以价格 

g. 费用：这代表支付给经纪人执行交易的费用 

h. 总成本：该字段将自动填充一个值，该值等于证券乘以价格加上已支付的任何

经纪费用 
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所有字段填写完成后，按确认按钮确认交易执行。 

 

“安全”子选项卡的页面上（参见上面的部分），并显示有关该安全的关键详细信

息。 

• 代码将显示绿色标签，表示买入交易，红色标签，表示卖出交易。 

• 要编辑交易，请单击铅笔图标并修改任何不正确的详细信息。 

• 要删除交易，请点击垃圾桶图标。 

所有更改将自动保存并反映在您的投资组合记录中。 

 

一旦交易被执行并由 PoMaTo 处理，结果将立即反映在您的投资组合中。 

 

10.3 交易优化结果 

用于➔ 优化结果交易 

此功能旨在记录并处理优化器建议的所有交易。它特别适用于： 

1. 优化交易 

2. 篮子交易使投资组合与优化器结果保持一致 

 

可以通过两种方式访问此功能： 

1. “优化”选项卡 

2. 交易标签 

 

这两种方法的详细说明如下。 

 

1. 优化选项卡：优化运行后，在“优化”选项卡的“结果”子选项卡上，单

击“交易”按钮。 
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系统重定向到“交易”选项卡、 OPT“交易”选项卡，其中显示优化器建议的

所有交易，以使当前投资组合与最佳投资组合保持一致。 

 

2. 交易选项卡：优化运行后，您可以点击“交易”选项卡下的“OPT 交易”

子选项-卡，查看优化器建议的所有交易，以便将当前投资组合与最优投资

组合进行匹配。 

请注意，以这种方式访问该功能意味着，如果当前交易日未运行优化，则

页面将为空白。 
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OPT Recs子标签-页显示优化器建议的所有交易。对于每只需要交易的证券，一行将显示以下

几条信息： 

 

1. 安全名称和标识符 

2. OPT 建议交易– 表示为使投资组合与最佳投资组合保持一致而需要交易的金额 

3. 尚未执行– 表示仍需交易以使投资组合与最佳投资组合保持一致的剩余数量 

10.3.1  注册并处理 OPT 交易 

根据经纪商执行交易的方式，有两种方式可以注册和处理所有交易：部分或全部。 

交易可以通过两种方式处理： 

1. 在交易执行时处理交易 

2. 收盘后批量加载交易执行 

 

这两种方法的详细说明如下。 
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1. 交易执行时处理： 

此选项适用于交易被主动监控，且由于算法执行或交易切片的原因，无法在单笔交易

中执行的情况。 

在这种情况下，您可以通过点击优化器建议的相关证券的“买入”或“卖出”按钮，

在交易执行时进行注册和处理。 

 

单击此按钮将打开一个新窗口，通过输入以下信息来注册已执行的交易： 

a. Tarde Date ：交易执行的日期 - 默认为今天 

b. 证券：默认情况下，这是与点击的“买入”或“卖出”按钮相关的证券 

c. CCY ：这是交易发生的货币——默认情况下，该货币是所选证券的交易货币 

d. 数量：表示交易的证券数量。默认情况下，设置为优化器建议的数量。此值可

以调整以反映实际交易数量。 

e. 价格：交易执行价格 

f. 成本：该字段将自动填充一个值，该值是证券乘以价格 

g. 费用：这代表支付给经纪人执行交易的费用 

h. 总成本：该字段将自动填充一个值，该值等于证券乘以价格加上已支付的任何

经纪费用 

 

 

输入所有值后，必须按“确认”按钮确认交易执行。 

 

一旦 PoMaTo 处理了交易，它将反映在OPT 交易子选项-卡中。  

 

尚未执行的数量将更新以显示达到最佳曝光所需的剩余数量。 
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最佳数量将继续显示优化器最初建议的交易，从而可以轻松查看迄今为止已执行了多

少建议的交易。 

 

 
 

一旦交易被 PoMaTo 处理，它将在页面上显示所有交易数据以及有关证券的关键信

息，这些信息显示在 OPT Recs 选项卡和证券子选项卡上 

 

交易证券的股票代码显示+绿色 购买和红色 出售。 

 

铅笔图标即可更正交易详情，并修改任何错误。点击垃圾桶图标即可删除交易。 

 

 
一旦交易被执行并由 PoMaTo 处理，交易活动的结果将立即反映在投资组合中，并显

示在“安全”子选项卡上。 

 

2. 后批量加载已执行的交易： 

此选项旨在将交易以“篮子交易”的形式发送给经纪商执行。您可以使用 

“CSV导出”按钮下载优化器建议的交易，并将“篮子交易”文件发送给经纪商。 
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下载的 CSV 文件可以进行修改以匹配经纪商所需的格式，包括更新标识符或添加额外

的列以便将算法交易设置传递给经纪商。 

 

 
 

如果通过篮子交易进行交易，则收市后将收到来自经纪人的确认文件，详细说明篮子

执行的状态。 

 

经纪商文件可用后，即可下载交易模板，并在 PoMaTo 中使用它来处理所有已执行的

交易。您可以使用红色按钮将其上传到“交易”屏幕（也可以通过此按钮获取上传模

板）。 



 

114|页  

 
 

然后可以将经纪人提供的所有信息填充到 PoMaTo 交易模板文件中。 

 

 
 

一旦交易被 PoMaTo 加载并处理，它将出现在页面底部，其中显示所有交易数据以及

有关证券的关键信息。 

 

交易证券的股票代码显示为绿色 购买和红色 出售。 

 

点击铅笔图标即可更正交易详情，以修改任何错误。点击垃圾桶图标即可删除交易。 

 

一旦交易被 PoMaTo 执行和处理，交易活动的结果将立即反映在投资组合中，并在

“证券”子选项卡上可见 
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11  高级功能 
PoMaTo中， “高级”选项卡提供了多种用于投资组合维护和数据访问的工具： 

 

1. 现金 

缺失起始流： 

允许修改或添加任何初始缺失的现金流（现金线）。此功能不适用于记录初始投资组

合设置后发生的现金流（存款或取款）。它旨在调整在步骤 4中导入的初始现金线。 

任何更改都可能影响历史资产净值，从而影响所有投资组合数据，包括业绩数据。 

建议仅在充分了解其潜在影响的情况下使用此功能。 

2. 投资组合编辑功能 

允许更正初始投资组合导入过程中（步骤 4）出现的错误。 

此功能不适用于导入初始投资组合，仅用于更正导入错误的项目。在此部分所做的任

何更改都可能影响历史净资产值 (NAV)，从而影响所有投资组合数据，包括业绩和相

关指标。强烈 

建议仅在充分了解其对历史投资组合数据的影响后再使用此功能。 

3. 下载数据 

提供对优化器使用的数据的访问。这包括下载方差-协方差矩阵以及长期和短期 Beta 

值。 

 

下面详细解释高级功能 
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11.1  现金 - 添加缺失的起始流量 

如果在初始投资组合创建期间未加载现金线，则可以通过选择“高级”选项卡，然后选择“现

金”子选项卡来添加。 

有两种方式可以添加现金。 

1. 修改原始现金行条目（如果最初输入错误）或 

2. 添加初始现金线之外的其他货币的新现金线。 

 

11.1.1 修改原始现金行条目 

如果您错误地输入了初始现金条目，您只需单击铅笔图标即可。 

 

 

然后在弹出窗口中修改金额。 

 

将打开一个弹出窗口来输入以下值： 

• 缺失流量的日期将默认为 PoMaTo 内的投资组合开始或设置日期；此日期无法更改。 

• 初始流量的货币或投资组合设置时错过的货币线。 

• 设置时持有的货币数量（单位数）。 

 

输入新的现金流后需要确认。 
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11.1.2 新的现金线入口 

添加现金线的另一种方法是单击“+ 缺少起始流量”按钮。 

请注意，此方法适用于现有货币现金线以外的现金线货币。 

 

 

通过单击+ Missing Start Flow ，将打开一个弹出窗口来输入以下值： 

1. 缺失流量的日期将默认为PoMaTo内的投资组合开始或设置日期；此日期无法更改 

2. 初始流量的货币或投资组合设置时错过的货币线 

3. 设置时持有的货币数量（单位数） 

输入新的现金流后需要确认。 
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11.2  投资组合编辑 

此功能旨在更正或修改帐户设置期间最初导入的投资组合。 

投资组合编辑必须谨慎处理，因为任何调整都会改变投资组合的构成和净资产价值 (NAV)。更

改自实施之日起生效；编辑不具有追溯力。 

今天编辑持股将导致资产净值跳升等于调整值（按价格持有），并且此跳升将计入表现。 

PoMaTo强烈建议仅使用此功能来更正投资组合在应用程序内创建或设置当天的错误。后续编

辑可能会导致投资组合信息出现误导。 

此功能不适用于账户设置后导入或记录初始投资组合，仅用于更正导入错误的项目。任何更改

都可能影响历史资产净值，从而影响所有显示的投资组合数据。 

建议仅在充分了解其影响时才使用此功能。 

 

要访问“投资组合编辑” ，请点击“高级”选项卡，然后选择“编辑” 。可执行以下操作： 

1. 添加错过的安全 

2. 修改错误进口证券的数量 

3. 删除错误导入的证券 
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11.3  添加缺失的安全性 

步骤 4创建投资组合时未加载证券，则可以通过选择“高级”选项卡，选择“编辑”子选项

卡，然后单击“+ 证券”按钮来添加。 

通过单击+ 安全，可以输入以下内容： 

1. 需要添加的安全性 

2. 原持有的相关数量 

添加日期设置为当天，不可更改。添加操作需在编辑过程中确认。 
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11.4  下载 

PoMaTo凭借其卓越的开放性和可访问性，在专业投资平台中独树一帜。该平台为所有人提供

机构级工具和透明度，不区分零售客户、专业客户和机构客户。其目标是以低成本和完全透明

的方式，将此前仅供机构客户使用的功能带给更广泛的受众。 

 

与传统的“黑匣子”解决方案不同， PoMaTo能够直接访问投资组合优化背后的关键数据。优

化运行后，您可以随时下载以下内容： 

1. 风险模型（方差-协方差矩阵） 

2. 长期测试版 

3. 短期 Beta 测试 

所有数据均可从“高级”选项卡的“下载”子选项卡访问。点击三个可用按钮中的任意一个，

即可下载包含相关数据的 CSV 文件。 

11.4.1 矩阵变异协变量 - 示例 

这是一个非常大的文件，包含超过十亿个数据项。 
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11.4.2 Beta S - 样品 

 

11.4.3 Beta L - 样品 
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12 相对价值股权模型 
相对价值股票模型是PoMaTo 的核心预测引擎之一。 

它将传统的基本股票分析与系统化、数据驱动的实施相结合。 

通过消除人为偏见并应用严格的比较技术，相对价值股票模型能够基于同行相对估值构建一致

且具有风险意识的投资组合。 

该模型不是孤立地评估一只股票，而是根据行业、子行业和财务状况，将每家公司与其最接近

的同行进行比较，以确定其在当前宏观经济条件下是被低估还是高估。 

12.1 它是什么？ 

相对价值股票模型是一种混合策略，它利用传统自下而上的估值深度（不带人为偏见），并通

过全球股票的尖端定量分析技术对其进行增强。 

结果是：基于同行相对价值的更一致、更具风险意识的股票选择 

它的目的不是孤立地评估股票，而是通过深入的财务报表分析和宏观经济背景，相对于最接近

的同类股票进行评估。 

目标是识别与同类公司相比从根本上被低估或高估的股票，以支持构建更有效的投资组合。 

 

12.2 关键原则 

• 混合哲学：将基本面公司分析与系统量化技术相结合。 

• 没有人为偏见：使用机器驱动的方法来消除思维捷径和主观决策。 

• 同行相对估值：分析每种证券相对于其直接竞争对手和行业子组的资产负债表和表

现。 

• 自下而上的股票选择：专注于识别从根本上被低估的股票，而不是行业押注。 

• 风险控制构造：使用最小方差方法进行优化，以提高夏普比率并降低波动性。 

• 低营业额：每季度重新平衡，最大限度地降低交易成本，同时仍然反映最新的财务状

况。 

• 自动化流程：该模型每天运行，但仅在有意义的更新（例如季度收益）后进行交易。 

 

12.3 它的作用 

相对价值股票模型通过将每种证券与特定的同类群体（通常是在子行业层面，例如欧洲奢侈服

装、美国地区银行等）进行比较来评估每种证券的估值、财务实力和盈利质量。 

然后，它会根据宏观经济信号（如利率、GDP 趋势、通胀压力）来识别以下股票： 

• 市场定价错误 

• 财务表现优于同行 
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• 在现行经济条件下，价值可能会恢复或出现分歧 

该模型支持多头、多空策略、相对价值对交易和市场中性结构。 

12.4 工作原理 

相对价值股票模型采用专有的多因素框架构建，其步骤如下： 

1. 数据收集 

PoMaTo 首先使用以下标准从市场中筛选公司： 

• 市值 

• 自由浮动 

• 交易量 

这定义了投资范围。 

2. 数据分析 

• 已收集来自约 32,000 多家公司的 20,000 多份资产负债表和损益表条目。 

• 重点关注历史经营业绩、资产负债表实力和现金流质量。 

3. 子宇宙定义 

• 相对价值框架应用于子行业层面。 

• 每种证券的财务状况都使用 z 分数和排名与同行进行对比。 

• 这样就会产生一份经过筛选的被低估的候选人的购买名单。 

4. 阿尔法一代 

• 该模型通过比较历史基本面和定价行为来量化每只股票的低估程度。 

• 股票评分以预测价格目标为核心输出。 

5. 投资组合构建 

• PoMaTo 的优化器仅使用子宇宙列表来构建投资组合。 

• 使用最小方差算法来最大化风险调整回报。 

• 没有过度拟合或蛮力优化——只有稳健、可解释的输入。 

6. 重新平衡 

• 虽然价格每天都会受到监控，但每季度都会进行一次全面重新平衡，与收益季节保

持一致，以反映最新的财务状况。 

 

12.5 为何如此强大 

比纯粹的基本面更稳健：相对价值股票模型不是说“A 公司拥有良好的市盈率”，而是问“与

同一领域的其他公司相比， A 公司是否便宜？” 

适应市场周期：宏观覆盖确保不依赖静态规则，而是适应市场制度。 

相对价值股票模型专为现代股票选择而构建，支持多头、多空和市场中性策略，为散户和专业

投资者提供机构-级工具。 

 

特征 益处 
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系统性+基本面 结合两种投资方式的优点。 

同伴意识 模型的价值是相对于实际竞争对手而言的，而不仅仅是相对于

市场而言的。 

宏观敏感 根据不断变化的经济状况调整权重和预测。 

清洁阿尔法 减少噪音和偏差——只使用严格、可比较的数据。 

可供专业使用 旨在支持多头、多空和市场中性投资组合策略。 

 

12.6 PoMaTo的展示地点 

在投资组合设置期间启用“模型”切换时： 

• 相对价值股权模型将作为优化引擎的关键因素被激活。 

• 投资组合建议将反映被低估的机会和同行相对实力。 

• 相对价值股权模型得分为负的证券可能会被降低优先级或被标记为做空（在多空设置

中）。 
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13 附录 

13.1 轮廓 

您可以在个人资料部分更改名字、姓氏和电子邮件。 
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13.2 设置 

可以在此处更改各种设置： 

 

1.时区 

• 描述：设置整个平台使用的时区，影响交易、交易和投资组合活动的时间戳。 

• 如何更改：单击下拉菜单并选择您喜欢的时区（例如，欧洲/罗马）。 

2.日期格式 

• 描述：确定日期的显示方式（例如，日-月-年）。 

• 如何更改：从下拉菜单中选择所需的格式（例如，dd-MM- yyyy ）。 

3.千位分隔符 

• 描述：设置用于分隔大数字千位的符号，以便于阅读（例如，10,000 或 10.000）。 

• 如何更改：从下拉菜单中选择逗号、点或其他选项。 

4. 货币符号位置 

• 描述：控制货币符号是否出现在金额之前或之后（例如，$100 或 100$）。 

• 如何更改：从下拉菜单中选择“左”或“右”。 

5.股票代码提供商 

• 描述：选择用于证券价格和市场信息的股票数据来源（例如，谷歌）。 
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• 如何更改：从下拉列表中选择您喜欢的提供商。 

• 默认：如果在初始设置时未进行选择，则选择 Google 作为默认设置。 

 

保存更改 

完成选择后，点击右下角的“保存”按钮即可应用设置。更改将立即在您的整个帐户中生

效。 

 

13.3 支持功能 

可从支持部分获取帮助和支持。 

AI-Help：是由 OpenAI 提供支持的在线用户指南。它会在新窗口中打开，方便您同时使用，并

直接从本用户指南中获取即时准确的答案，让您轻松完成每个步骤。 

用户指南：如果您想浏览页面，您还可以下载整个用户指南。 

视频教程：此外，为了进一步提供帮助，我们甚至提供详细的视频演示，指导您逐步操作。 

将这三种帮助风格视为您的个人投资组合副驾驶——始终在线、随时可用，指导您完成投资组

合的创建、优化和交易。 
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14 常见问题解答 
PoMaTo 上有哪些优化策略？ 

PoMaTo 提供机构级投资组合优化模型，包括指数复制、纯多头、多空和市场中性——旨在实

现高效配置、降低风险和获得更好的风险调整回报。 

PoMaTo 支持哪些资产类别？ 

PoMaTo 支持涵盖股票、ETF、债券、外汇、加密货币和商品的多资产投资组合，以实现广泛

的多样化。 

PoMaTo 受到监管吗？ 

不是。PoMaTo 并非受监管的经纪商或金融顾问。它是一个人工智能投资平台，提供投资研

究、投资组合分析和优化工具。客户通过受监管的经纪商自行执行交易。 

PoMaTo 是否为客户执行交易？ 

不是。PoMaTo 提供人工智能支持的建议和优化输出；订单由客户通过他们选择的经纪人下

达。 

散户投资者可以使用 PoMaTo 吗？ 

希望实现完全掌控的 AI 驱动投资组合管理的初学者和专业人士（散户投资者、财富经理和投

资组合经理）而设计。 

机器人顾问有何不同？ 

与设置好后就忘记的机器人顾问不同，PoMaTo 提供可定制的优化器、多资产覆盖和专有的混

合相对价值模型，结合基本面和机器学习信号，无需强制托管或 AUM 费用。 

PoMaTo 是否使用人工智能 (AI)？ 

是的。PoMaTo 使用机器学习、因子模型和情景分析来支持人工智能投资——识别机会、平衡

风险并支持数据驱动的配置决策。 

PoMaTo如何处理风险管理？ 

PoMaTo 应用波动性目标、相关性分析和回撤感知优化来构建多元化投资组合，以实现更高的

风险调整回报。 

PoMaTo 能帮助战胜市场吗？ 

虽然没有平台可以保证优异的表现，但PoMaTo 的机构级模型旨在通过优化配置和管理下行风

险来提高风险调整后的回报。 

PoMaTo 可以与经纪商整合吗？ 

还没有。PoMaTo 目前尚未与经纪商直接集成。不过，PoMaTo 可以生成包含您订单的交易文

件，且格式正确。您可以将此交易文件上传到您经纪商的平台（请查看您经纪商接受的文件格

式）。 

PoMaTo 支持多种货币吗？ 
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是的。构建并监控多币种投资组合，并以您首选的基础货币进行优化和报告。 

PoMaTo 覆盖哪些市场？ 

覆盖范围涵盖全球主要交易所和工具：股票、ETF、外汇对、债券和精选商品，数据来源于机

构级市场数据。 

我的数据在 PoMaTo 上安全吗？ 

是的。PoMaTo 在 AWS 上运行，采用传输中和静态加密、多层安全保护和严格的访问控制；

未经同意，不会共享任何个人财务数据。 

PoMaTo 的费用是多少？ 

透明的订阅价格，无 AUM 或绩效费——与传统经理相比，您可以投资更多资金。 

有客户支持吗？ 

是的。通过电子邮件和平台内聊天提供快速响应的支持，此外还有可搜索的知识库和教程视

频。 

我可以在订阅之前试用 PoMaTo 吗？ 

是的。订阅前，您可以访问免费演示版，探索各项功能并查看优化效果。 

PoMaTo 是否提供 ESG 或道德投资选择？ 

是的。通过自定义列表和筛选条件应用 ESG/道德筛选，使投资组合与您的价值观保持一致。 

PoMaTo 代表什么？  

PoMaTo 是 Portfolio Management Tool 的缩写。Po是Portfolio 的缩写，Ma 是 Management 的缩

写，To 是 Tool 的缩写。 

如何在 PoMaTo 中正确输入百分比？ 

百分比必须输入 0 到 1 之间的小数。例如，0.075 = 7.5%，0.5 = 50%，1 = 100%。请务必仔细检

查您的输入：如果输入 0.5 而不是 0.05，5% 就会变成 50%。 

有什么区别？ 

外汇 (FX)是指用于结算交易的多币种现金余额（不视为投资）。外汇 (FOREX) 是指有意投资

的货币对（例如 USD_EUR）头寸，在 PoMaTo 中被视为资产。 

如何处理股息、息票或公司行动？ 

股息和息票会在除息日自动处理。其他公司行动（配股、股票分割、分拆）可能需要手动输

入。如果由于数据限制导致股息或息票缺失，您可以在“现金行动”下手动添加。 

优化过程中约束条件发生冲突，会发生什么情况？ 

如果约束条件相互矛盾（例如，将新兴市场设置为最低 10%，但最高 5%），优化器将无法生

成投资组合。在运行优化之前，请检查并简化当前有效的约束条件。 

如何将经纪商的交易上传至 PoMaTo？ 

您可以使用“交易”版块提供的模板，通过 CSV 上传功能导入交易。如有需要，您也可以手

动逐个输入交易。 
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我可以直接从 PoMaTo 进行交易吗？ 

目前，交易可以导出为经纪商兼容的格式并上传。直接经纪商执行功能正在开发中，并将通过

与平台集成来实现。 

PoMaTo 支持一篮子交易吗？ 

是的。可以批量执行或注册多笔交易，尤其是在应用优化器结果或重新平衡投资组合时。 

PoMaTo 如何计算风险价值 ( VaR )？  

PoMaTo在三种统计情景下计算VaR ：正常（典型市场条件）、T分布（厚尾分布）和柯西分布

（极端事件）。用户可以选择置信水平，并比较当前投资组合与优化投资组合。 

PoMaTo 提供哪些风险统计数据？ 

该平台提供预期波动率和实际波动率、基准波动率、跟踪误差、最大回撤（和恢复天数）、夏

普比率和信息比率。 

什么是相对价值股票模型 (RVEM)？  

RVEM是PoMaTo 的专有股票模型，它将自下而上的股票基本面分析与系统性的量化信号相结

合。该模型能够在管理风险的同时识别定价错误的股票，为投资组合提供额外的潜在 Alpha 收

益来源。 

RVEM 投资组合多久重新平衡一次？  

RVEM投资组合通常根据盈利周期每季度重新平衡一次，但用户可以根据需要选择更频繁地重

新平衡。 

PoMaTo 的数据来源是什么？  

PoMaTo汇总了来自多个公共来源的数据，包括 ISIN、雅虎和谷歌财经 ID，以及类似彭博/路透

社的合成标识符。它还提供内部 CAMI 和 CADI 基准，旨在密切追踪主要指数。 

我的投资组合数据是否私密安全？ 

是的。PoMaTo托管在 AWS 上，并使用行业标准加密和严格的访问控制。您的投资组合数据只

有您可以访问。 

人工智能投资真的能跑赢市场吗？ 

没有哪个平台能保证跑赢市场。人工智能和机器学习可以增强分散投资、风险控制和机会发

现，但结果取决于市场状况。PoMaTo 专注于提高风险调整后的回报，而非承诺“跑赢市

场”。 

Wealthfront相比如何？与 

专注于美国的机器人顾问不同，PoMaTo 支持多种资产类别（股票、债券、ETF、外汇、大宗

商品、加密货币）和机构级优化器（纯多头、多空、市场中性、指数）。它还包含专有的 RV

EM 模型和经纪商集成功能，方便交易。 

初学者可以使用 PoMaTo 吗？还是只适合专业人士？ 

两者都适用。初学者可以从简单的模型投资组合入手，而专业人士可以利用高级优化器、约束

和分析工具。 

PoMaTo 的最低投资额 

是多少？平台没有严格的最低投资额要求。实际最低投资额取决于经纪商的交易规则以及您希

望实现的多元化程度。 
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PoMaTo 支持多种语言和货币吗？ 

是的。投资组合可以以不同的基础货币计价，并持有多币种现金额度。多语言界面也正在扩展

中。 

除了订阅费用外，我还需支付哪些费用？ 

您的订阅费用涵盖平台使用费。其他费用可能包括经纪商佣金、买卖价差、外汇兑换费和托管

费，具体取决于您的经纪商——当然，这些费用不在PoMaTo 的使用范围内。 

问：PoMaTo 生态系统使用哪些编程语言和技术？  

PoMaTo 建立在强大且多样化的技术堆栈之上，该堆栈将久经考验的企业工具与现代机器学习

库相结合： 

• VBA——用于遗留集成和快速财务建模。 

• SQL 存储过程 (T-SQL) – 支持结构化数据管理和高速查询执行。 

• Python —— PoMaTo人工智能和优化引擎的骨干，利用了广泛的库，包括： 

o NumPy——数值和矩阵计算。 

o SciPy——高级科学和统计分析。 

o CVXOPT——投资组合策略的凸优化。 

o scikit-learn——用于预测和分类的机器学习模型。 

o pywin和ODBC – 与 Windows 和数据库的连接和集成。 

问：PoMaTo 主要使用哪些数据来源？  

PoMaTo 汇总并处理来自多个可靠来源、涵盖不同资产类别的数据，以确保准确性和覆盖范围

的广度： 

• 股票——多个免费的 Python API 和股票交易所。 

• 外汇（FX） ——几个用于实时货币数据的免费 Python API。 

• 债券——多个全球交易所信息。 

• 加密货币——CoinGecko API用于全面的加密定价和元数据。 

• 商品——主要市场的基于交易所的数据来源。 

• ETF——覆盖多个交易所。 
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15 比较PoMaTo 
本指南使用公开信息比较了领先的机器人顾问。它解释了为什么 PoMaTo 适合寻求人工智能驱

动的多资产投资组合优化的投资者，涵盖股票、债券、外汇、大宗商品、ETF 和加密货币。 

 

波马托。 

网站： thepomato.com 

• 资产类别：股票、债券、外汇、商品、ETF、加密货币。 

• 人工智能优化器：仅做多、多空、市场中性和混合相对价值模型 (RVEM)。 

• 执行：导出贸易文件。 

• 透明度：清晰的优化原理和投资组合数据。 

• 基础设施：AWS 上的云原生，具有速度、可靠性和规模。 

 

先锋数字顾问 

• 重点：使用先锋指数基金进行低成本、基于目标的规划。 

• 典型持股：多元化ETF投资组合（参见：先锋 数字的 責任人）。 

• 特点：自动重新平衡；退休和现金流工具。 

 

财富前沿 

• 特点：自动投资、税收损失收获；某些层级的可选直接索引（参见： Wealthfront ）。 

• 典型持股：多元化ETF；一些定制选项。 

• 规划：自动设定目标和提出建议。 

 

改善 

• 重点：具有基于目标的工具的多元化 ETF 投资组合（参见： Betterment ）。 

• 特点：对符合条件的账户进行自动重新平衡和税收损失收集。 

• 银行业务：现金/支票选项。 

 

嘉信理财智能投资组合 

• 数字层咨询费：0 美元；投资组合可能包括现金分配（参见：嘉信理财 聪明的 投资组

合）。 

https://thepomato.com/
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://www.wealthfront.com/
https://www.betterment.com/
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
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• 典型持股：跨多个资产类别的多元化ETF。 

• 特点：自动重新平衡；目标规划。 

 

富达投资 

• 定价：按余额分级咨询费（参见：富达 去）。 

• 典型持股：富达共同基金/ETF，具体取决于计划设计。 

• 特点：富达生态系统内的自动化投资组合。 

  

https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
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功能比较（2025） 

特征 波马托 先锋数字顾

问 

财富前沿 改善 嘉信理财智能投资

组合 

富达投资 

主要方法 人工智能驱动的

优化；机构式策

略 

基于目标的

指数基金规

划 

来源 

自动化投资

组合；税务

工具；可选

直接索引 

来源 

自动化ETF投

资组合；规划

工具 

来源 

自动化ETF投资组

合；包括现金分配 

来源 

富达生态系统中的

自动化投资组合 

来源 

资产类别 股票、债券、外

汇、大宗商品、

ETF、加密货币 

主要为ETF 主要为ETF 主要为ETF 主要为ETF 依赖项目（基金/E

TF） 

高级策略 仅做多、多空、

市场中性、RVE

M 

未做广告 直接索引（

某些层级） 

未做广告 未做广告 未做广告 

交易执行 导出经纪商就绪

的交易文件；计

划直接进行 API 

集成 

在先锋计划

内 

Wealthfront计

划内 

在 Betterment 

计划内 

在嘉信理财计划内 富达计划内 

观众 零售到专业（包

括财富经理/基金

） 

零售 零售 零售 零售 零售 

合规与比较广告声明：本页面基于各提供商网站上的公开信息进行功能比较，截至2025年8月

准确无误。商标和品牌名称均属于其各自所有者，此处仅用于识别和比较。不代表任何担保。

产品/服务可能会有所变更，请直接与各提供商确认详情。本页面并非个人理财建议。 

 

 

 

https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://www.wealthfront.com/
https://www.betterment.com/
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/info-overview?s_tnt=192066%3A1%3A0&adobe_mc_sdid=SDID%3D2F983E69DE0B92CC-27EC30E5E0D840AC%7CMCORGID%3DEDCF01AC512D2B770A490D4C%40AdobeOrg%7CTS%3D1755792567

