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序文 

PoMaTo (ポートフォリオ管理ツール) は、個人投資家と専門家の両方に高度なポートフォリ

オ管理機能を提供するために構築された機関レベルの投資プラットフォームです。 

PoMaToは、自動化、パフォーマンス最適化、そして直感的なデザインを統合し、かつては

ヘッジファンドや資産運用会社専用だったツールを提供します。合理化されたインターフェ

ースと強力な分析機能は、幅広い投資戦略における効率的な運用をサポートします。 

PoMaToは、ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、インデックスレ

プリケーションなど、多様なアプローチに合わせてカスタマイズされた独自の最適化ツール

スイートを備えています。このプラットフォームは、ポートフォリオの構築と実行から継続

的なモニタリングとレポート作成まで、投資ライフサイクル全体をサポートし、株式、ET

F、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨など、複数の資産クラスに対応しています。 

PoMaTo のすべての機能についてステップ バイ ステップで説明しており、効果的で情報に

基づいたポートフォリオ管理のリファレンスとして役立ちます。 
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1 始める前に 

1.1 入力データ 

PoMaToでは、パーセンテージ（ポートフォリオのウェイト、リスク限度、制約など）に数

値が必要な場合は、 0から1までの小数点以下の数値を入力する必要があります。例： 

• 0 = 0% 

• 0.5 = 50% 

• 1 = 100% 

この形式はプラットフォーム全体のすべての数値入力フィールドに適用され、計算の精度と

一貫性を確保します。例えば、 

単一銘柄の最大重量を7.5%に設定する場合、 0.075 （つまり、 7.5/100 = 0.075）と入力する必

要があります。 

• 例:単一のセキュリティ制約 

スクリーンショットでは、ポートフォリオレベルで、単一株式の最小ウェイトが0 （0%）に

設定されています。 

 単一銘柄の最大ウェイトは0.075 （7.5%）に設定されています。 

同様に、 「Baader Bank AG」のセキュリティレベルは以下のとおりです。 

• 最小0.01000 （1％）と 

• 最大0.05000 （5%）。 

 

ヒント:小数点以下の入力は必ず確認してください。0.05ではなく0.5を入力すると、値が 5% 

から 50% に変わります。 
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1.2 PoMaToマスター用語集 

資産クラス： 

株式、債券、ETF、コモディティ、通貨、現金など、類似した投資タイプのグループ。PoMa

Toは、株式、ETF、債券、指数、FXライブ、暗号通貨/コモディティなど、複数の資産クラ

スをサポート予定です。 

ベンチマーク 

ポートフォリオのパフォーマンスを測定するために使用される標準またはインデックス

（例：S&P 500、FTSE 100）。PoMaToは、選択したベンチマークに対して最適化を実行でき

ます。 

Bloomberg-Like ID。Bloomberg 

ワークフローとの互換性を考慮してフォーマットされた、合成生成識別子（例：XXX Y

Y）。Bloombergの公式識別子ではありません。PoMaToは必要に応じて、取引所のシンボル

と国コードに基づいてこのフォーマットを生成します。 

BND (債券) 

定期的な利息の支払いと満期時の返済と引き換えに政府または企業に資金を貸し付ける債務

証券。 

CCY (通貨) 

特定の通貨の現金を表します。 

CMD (商品) 

金や石油など、売買できる原材料または主要な農産物。 

CRY (Crypto)暗号化によって保護されたデジタル 

通貨または仮想通貨。 

CUSIP（証券識別手続統一委員会） 

は、CUSIP Global Services（CGS）が米国およびカナダの証券に対して発行する9桁の英数字

コードです。PoMaToは公式のCUSIPを作成しません。CUSIPが存在しない場合は、PoMaToが

内部的にプレースホルダーコードを生成することがあります。 

ダイレクト・インデックス ETF や投資信託を介した投資ではなく、構成証券を直接保有す

ることでインデックスの複製を目指す戦略 

。 

EQY (Equity) 

通常は株式の形で表される、会社における所有権を表します。 

ETF (上場投資信託) 

証券取引所で取引され、分散投資を目的として資産バスケット (株式、債券、商品など) を

保有するファンド。 

FOREX（投資ポジション）アクティブ投資戦略の一環として保有される 

通貨ポジション。通貨ペア（例：USD_EUR）で表されます。PoMaToでは金融商品として分

類されます。 
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FRX (Forex)  

PoMaTo 内の外国為替取引を、キャッシュラインまたは資産クラスとして表します。 

FUT (先物) 

将来の特定の時期に、事前に決められた価格で資産を売買する標準化された法的契約。 

FX（キャッシュマネジメント）は、 

投資目的ではなく、取引活動を支援するためにのみ異なる通貨で保有される現金です。個別

のキャッシュラインとして管理されます。 

Google Finance ID Google Financeで使用される 

識別子。形式はXX:YYY （交換コード:シンボル）です。公式のGoogle Finance IDはGoogleに

よって発行されます。取得できない場合は、PoMaToがGoogle Financeに似た合成IDを生成し

ます。 

ハイブリッド相対価値株式モデル (RVEM) は、 

リスクを管理しながら価格設定の誤りのある株式を特定するために、ファンダメンタルなボ

トムアップ株式分析と体系的な定量的手法を組み合わせたPoMaTo独自の戦略です。 

IDX（インデックス）は、 

市場の特定のセグメント（例：FTSE 100）を代表する証券の集合です。ベンチマークやイン

デックスの複製に使用されます。 

インデックスレプリケーション 

同様の証券を同様の比率で保有することで、市場インデックスのパフォーマンスに一致させ

ることを目的とした戦略。 

ISIN（国際証券識別番号）は、各国の公式番号発行機関が発行する12桁の英数字 

コードで、世界中で証券を一意に識別します。PoMaToは公式のISINコードを作成しませ

ん。証券にISINコードがない場合、PoMaToは社内使用のみを目的として、 ISINに類似した

合成コードを生成します。 

LO (ロングオンリー) 

空売りをせず、価値が上がると予想される資産のみを購入する投資戦略。 

ロングショート（130/30 戦略）  

130% のロング（値上がりが予想される証券を購入）と 30% のショート（値下がりが予想さ

れる借入証券を売却）で、純市場エクスポージャーを 100% に保つポートフォリオ。 

マーケット ニュートラル (MN)ロング ポジションとショート ポジションのバランスをとる

ことで市場リスクを排除することを目的とした 

戦略であり、リターンは主に証券選択によって決まります。 

OPT (オプション) 

特定の日付までに、設定された価格で資産を購入または売却する権利（義務ではない）を買

い手に与える金融派生商品。 

最適化は 

、セクター、地理、現金レベルなどの制約を考慮しながら、特定の目的に最適な資産の組み

合わせを決定するPoMaTo のプロセスです。 
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ポートフォリオの再調整 

長期にわたって望ましい資産配分を維持するために保有を調整します。 

PoMaTo  

PoMaToはPortfolio Management Toolの略です。Portfolioの「Po」、Managementの「Ma」、そし

てToolの「To」を組み合わせた造語です。 

ロイター類似ID。 

ロイター/Refinitivワークフローとの互換性を考慮してフォーマットされた、合成生成識別子

（例：XXX.YY）。ロイターの公式識別子ではありません。PoMaToは必要に応じて、銘柄コ

ードと取引所データに基づいてこのフォーマットを生成します。 

リスク管理 

PoMaToは、エクスポージャーを制限し、ボラティリティを制御し、単一の資産またはセク

ターへの集中を防ぐツールと設定です。 

SEDOL（証券取引所日次公式リスト）は、 

英国およびアイルランドの証券を識別するためにロンドン証券取引所が発行する7桁の英数

字コードです。PoMaToは公式SEDOLを作成しません。SEDOLが存在しない場合は、PoMaTo

が内部的にプレースホルダーコードを生成することがあります。 

ティッカー シンボル (ティッカー) 

取引所での取引のために証券に割り当てられた一意のコード (例: Apple Inc. の場合は AAP

L) 。 

取引執行 

売買注文の発注と完了のプロセス。PoMaToはブローカーと統合し、ワンクリックで取引を

執行します。 

ボラティリティ 

時間の経過とともに資産の取引価格が変動する度合い。 

重み付け 

特定の資産に割り当てられるポートフォリオの割合。 

Yahoo Finance ID Yahoo Financeで使用される 

識別子。形式はXXX.YY（シンボル.交換）です。公式のYahoo Finance IDはYahooによって発

行されます。取得できない場合は、PoMaToがYahoo Financeに似た合成IDを生成します。 
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1.3 アプリ内の略語 

PoMaTo で証券を分類するために使用されるコード: 

略語 意味 

ナビ 純資産価値 — すべての保有資産と現金を含むポ

ートフォリオの合計価値。 

損益 損益 — 投資による金銭的な利益または損失。 

損益率 利益と損失をパーセンテージで表します。 

変動率 ポートフォリオ価値に対するリスク値の割合。 

総コスト 総コスト - 手数料を含む総取得コスト。 

FX 外国為替 — 通貨取引（現金または投資）。 

CC 現金変更 - 手動での現金調整を記録するための

エントリ。 

+CC / -CC 現金のお釣りを加算（+）または減算（−）しま

す。 

ITD 開始から現在まで — ポートフォリオ作成以降の

パフォーマンス。 

YTD 年初来 — 今年に入ってからの業績。 

四半期 四半期累計 — 現在の四半期の開始以降のパフォ

ーマンス。 

MTD 月初から現在までのパフォーマンス - 現在の月

の開始以来のパフォーマンス。 

 

1.4 赤いサイドボタン 

PoMaToインターフェースでは、画面の右端に赤いサイドボタンが表示されることがありま

す。このボタンは、表示中のセクションで追加のコンテキスト固有のアクションまたはリ

ソースが利用可能であることを示します。このボタンを選択すると、クイックアクセスパ

ネルが開き、以下の操作を行うことができます。 

• 現在の画面に関連するガイダンスまたは指示を表示します。 

• データをインポートするためのダウンロード可能なテンプレートを提供します (例: 

ポートフォリオ保有、取引履歴)。 

• PoMaTo ユーザー ガイド内の関連するヘルプ トピックへのリンクを提供します。 

赤いサイドボタンは、アクティブなページで追加のアクションが利用できる場合にのみ表示

されます。 
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2 クイックガイド 

2.1 導入 

PoMaToで利用できるデータ範囲と機能の概要を示します。 

2.2 ポートフォリオ作成と戦略設定 

投資戦略の定義、戦略の種類、ベンチマークの選択、基準通貨など、新しいポートフォリオ

を作成するプロセスを網羅しています。この基本的な設定は、プラットフォーム内でのその

後のすべてのアクションの基盤となります。 

2.3 外国為替 vs FX 

PoMaToは複数通貨ポートフォリオをサポートしており、外国キャッシュラインは取引ニー

ズに応じてFXとして、またはアクティブ投資戦略の一環としてFOREXとして管理されま

す。FXは為替レートを通じてNAVに影響を与え、FOREXポジションは通貨ペアとして追跡

されます。 

2.4 ポートフォリオのキャッシュ管理 

PoMaToは、銀行、証券会社、またはカストディアンへの入出金を効率的に複製・記録する

ことを可能にします。この機能により、オプティマイザーとレポートツールは正確で最新の

データに基づいて動作します。適切なキャッシュマネジメントは、投資規律を維持し、現実

的なポートフォリオ調整をサポートするために不可欠です。 

2.5 ポートフォリオモニタリング 

パフォーマンス、構成、特性、リスク統計などの主要な指標の理解を含め、ポートフォリオ

を監視するための手順を段階的に説明します。 

2.6 ポートフォリオの最適化 

PoMaToのポートフォリオ最適化は、資産、セクター、地域への分散投資を通じてリスクと

リターンのバランスを実現します。投資家は、カスタマイズ可能な設定と制約を備えた4つ

の独自のアルゴリズムから選択することで、過度な集中を防ぎながらポートフォリオを目標

に合致させることができます。 

2.7 オプティマイザーを実行する 

オプティマイザーを実行する前に制約と設定を定義する方法について説明します。これに

は、オプティマイザーが戦略目標に沿ったポートフォリオを構築するためのカスタム デー

タ入力やその他のパラメーターの使用が含まれます。 

2.8 オプティマイザーを実行する 

すべてのパラメータが設定されると、最適化プログラムを実行できます。システムは、指定

されたすべての制約を遵守しながら、リスクとリターンのバランスが取れた数学的に最適な

ポートフォリオを解きます。出力は、提供された投資ルールに合わせて調整された推奨配分

です。 
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2.9 トレーディング 

取引アクティビティは手動で記録することも、取引を一括アップロードして最新のポートフ

ォリオを維持することもできます。 

2.10 高度な機能 

高度なツールには、ポートフォリオ編集、未完了フロー、ダウンロード可能なデータなどが

あります。これらの機能は、ポートフォリオのメンテナンス、例外処理、そしてさらなる分

析や外部レポート作成のためのデータのエクスポートに利用できます。 
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3 PoMaToの紹介 

3.1 概要 

PoMaToはポートフォリオ管理ツールの略です。個人投資家と金融専門家の両方が投資ポー

トフォリオを簡単に監視、最適化、管理できるように設計されたオールインワンアプリケー

ションです。 

PoMaToにより以下が可能になります: 

1. 以下を含む幅広い資産クラスにわたる投資ポートフォリオの構築と管理: 

a) 株式 

b) 債券 

c) ETF 

d) 商品 

e) 外国為替 

f) 暗号 

g) 現金 

2. 最先端のマルコウィッツ平均分散最適化ツールを用いたポートフォリオ最適化。あ

らゆる投資目的や戦略に合わせて完全にカスタマイズ可能です。以下の4種類の最適

化ツールをご用意しています。 

a) ロングオンリー 

b) ロングショート（130/30） 

c) 市場中立 

d) 直接インデックス 

3. 詳細な分析と洞察を備えた包括的なポートフォリオ監視、以下を含む 

a) パフォーマンス（絶対、相対、アクティブ） 

b) 資産クラス、セクター、国別の構成 

c) 複数のシナリオに基づいて計算されたリスク値 

d) ベータ、ボラティリティ、トラッキングエラー、ドローダウン、シャープレ

シオ、情報レシオなどのリスク統計 

4. 銀行、ブローカー、または保管機関との入出金の複製を通じてポートフォリオのキ

ャッシュフローを管理します。 

5. 取引インポート機能。リアルタイム入力と市場終了時の一括アップロードの両方を

サポートします。 

6. ポートフォリオに影響を与える配当、クーポン、株主割当発行、株式分割、スピン

オフなどの企業行動の処理。 

7. 互換性のある取引ファイルの生成を通じて、取引プラットフォームとのシームレス

な統合を実現します。 
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3.2 ログイン＆サインアップ – www.thePoMaTo.com 

 

PoMaToホームページ (thepomato.com)にアクセスすると、画面の中央に 2 つの主なオプション

が表示されます。 

• サインアップ– 新しいアカウントを作成する 

• ログイン– 既存のアカウントにアクセスします 

 

• 登録方法 

1. [サインアップ]を選択します。 

2. 必要な詳細（名前、メールアドレス、パスワード）を入力します。 

3. 利用規約とプライバシーポリシーに同意します。 

4. 「アカウントの作成」をクリックします。 

5. 確認メールが送信されますので、記載されているリンクに従ってアカウントを有効

にしてください。 

 

• ログイン方法 

1. [ログイン]を選択します。 

2. 登録したメールアドレスとパスワードを入力してください。 

3. ダッシュボードにアクセスするには、 「ログイン」をクリックします。 

4. パスワードを忘れた場合は、 「パスワードを忘れましたか？」を選択してリセット

してください。 

ヒント: ログインすると、メイン メニューからすべてのポートフォリオ管理機能にアクセス

できるようになります。 

  

http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
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3.3 データソースと正確性 

PoMaToが提供するデータは、複数の公開情報源から集約されたものです。正確性と信頼性

を確保するためあらゆる努力を払っておりますが、 PoMaToはデータの正確性、完全性、ま

たは適時性について、明示的または黙示的を問わず、いかなる表明または保証も行いませ

ん。PoMaToは、この情報に基づいて行われたいかなる不正確さ、誤り、省略、または決定

についても責任を負いません。 

 

PoMaTo 内で利用可能なデータには以下が含まれます。 

1. ベンチマーク：PoMaToは内部指標を開発し、プラットフォーム内で公開していま

す。提供されるベンチマークセットは以下のとおりです。 

A. CAMI ベンチマーク:主要インデックス プロバイダーのベンチマークと少なく

とも 95% の相関関係を持つように設計された共通資産市場インデックス。C

AMI ベンチマーク。 CAMI ベンチマークには以下が含まれます。 

a) 株価指数 

b) 商品指数 

c) 債券インデックス 

d) 暗号通貨インデックス 

e) マルチアセットクラス指数 

B. CADIベンチマーク：ダイレクト・インデキシング戦略向けに特別に設計されたC

ommon Asset Direct Index（共通資産直接指数）です。主要指数プロバイダー（利

用可能な場合）との相関は95%以上です。CADIベンチマークは株式のみをカバー

し、構成銘柄は国別に50銘柄に限定されています。 

証券ID ：PoMaToは、取引所のシンボルと取引所識別情報に基づいてマッピングされた静的

な内部IDを使用します。このマッピングから、PoMaToは各証券のISINコードを抽出しま

す。このISINコードは、プラットフォーム内で追加のIDをマッピングするための主要な識別

子として機能します。 

A. ISINコード：国際証券識別番号（ISIN）は、株式や債券などの証券を識別す

るために世界中で使用されている12桁の英数字からなる固有のコードです。

公式のISINがない証券（例：暗号通貨）の場合、PoMaToはISINに類似した合

成コードを生成します。 

B. Yahoo!ファイナンスID ：ISINからYahoo!ファイナンスIDにマッピングするこ

とで、Yahoo!ファイナンス上での効率的な証券検索が可能になります。Yaho

o!ファイナンスが特定の市場または証券をカバーしていない場合、PoMaToは

XXX.YY形式の合成Yahoo!ファイナンスIDを生成します。XXXは取引所のシン

ボル、YYは取引所のコードです。正確性は保証されません。このマッピング

により、プラットフォーム間での参照が容易になります。 

C. Google Finance ID : Google Finance も同様にマッピングされ、 XX:YYY という

形式が使用されます。XX は取引所コード、YYY は取引所シンボルです。合

成IDは、対象範囲外の場合に生成されるため、正確性は保証されません。 

D. Bloomberg-Like ID : PoMaToは公式のBloomberg IDを保存せず、取引所のシンボ

ルと国コードを使用してXXX YY形式のBloomberg-Like IDを合成的に生成しま
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す。これらのIDはBloomberg端末のワークフローとの互換性を考慮して設計さ

れており、正確性は保証されません。 

E. ロイター類似 ID : ロイター端末ワークフローとの互換性のために、合成ロイ

ター類似 ID が XXX.YY 形式で生成されます。正確性は保証されません。 

 

2. 証券分類:各証券は分類され、集約されたポートフォリオ情報を提供し、投資目標に

合わせたオプティマイザー設定を可能にします。 

分類には次のものがあります: 

a. 資産クラス（データソース：任意） - オプティマイザー設定で使用 

b. 時価総額（データソース：取引所） – オプティマイザー設定で使用 

c. 取引量（データソース：取引所） - 取引された証券の数。オプティマイザーの設

定で使用される。 

d. セクター（データソース：投資家向け広報） - MSCIセクターの名称に類似した

内部分類ですが、MSCI分類を表すものではありません。オプティマイザー設定

とポートフォリオ構成の表示に使用されます。 

e. 業界（データソース：投資家向け広報） - 内部分類。ポートフォリオ構成の表示

にのみ使用。 

f. サブ産業（データソース：投資家向け広報） - 内部分類。ポートフォリオ構成の

表示にのみ使用 

g. 国（データソース：投資家向け広報） - 内部分類。オプティマイザー設定および

ポートフォリオ構成表示に使用 

h. 地域または投資ゾーン（データソース：投資家向け広報） - 内部分類。オプティ

マイザー設定およびポートフォリオ構成表示に使用されます。 

i. 市場タイプ（先進国または新興国）（データソース：投資家向け広報） - 内部分

類。オプティマイザー設定およびポートフォリオ構成の表示に使用 

 

3.4 利用可能な証券 

PoMaTo 内では、アカウントやポートフォリオの設定に関係なく、利用可能なすべての証券

を検索できます。 

証券を検索するには、左側のメニューで「証券」フィールドを選択してください。メインペ

ージにはすべての証券リストが表示されます。検索バーでは、銘柄名または任意の識別子で

検索できます。 

アプリケーションは、次のような重要な情報を含む一致する証券を返します。 

a. 名前 

b. セキュリティのために選択されたプライマリID 

c. 国 

d. 取引通貨 

e. セクタ 

f. ゾーン（地域） 
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g. 市場タイプ 

 

証券の行をクリックすると、画面の右側にペインが開き、その証券に関する追加の詳細が表

示されます。これには、PoMaTo 内で証券を一意に識別するために使用されるすべての ID 

が含まれます。 
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4 ポートフォリオ作成と戦略設定 
新しいポートフォリオを作成するには、最初のページから「新しいポートフォリオを追加」

ボタンをクリックします。 

 

ボタンを選択すると、新しいウィンドウが開き、ポートフォリオのセットアップ プロセス

を 6 つのステップで案内します。 

注: 5 つのセットアップ手順はそれぞれ、各ページの右下にある[次へ]ボタンを押して完了

し、確認する必要があります。 

 

 

注:最後の手順を完了したら、ページの右上にある [作成してコミット]ボタンを選択して、

ポートフォリオを作成して保存します。 

このボタンが選択されていない場合、ポートフォリオは保存されません。ページ上部に「ド

ラフトポートフォリオ」と赤字で表示され、ログアウトすると入力した情報はすべて失われ

ます。 
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4.1 ステップ1：基本情報 

基本情報セクションの必須フィールドをすべて入力します。 

この情報は、特に複数のポートフォリオがアカウントに関連付けられている場合に、今後の

ログイン時に正しいポートフォリオを識別するのに役立ちます。 

1. コード: 新しいポートフォリオに関連付けられた一意のコード - 少なくとも5文字で

ある必要があります 

2. 名前: ポートフォリオコードの説明的な名前（例：「Alice College Fund」、コードと

同じでも可） 

3. ティッカープロバイダー：ドロップダウンメニューから識別子プロバイダーを選択

します。PoMaTo 

では、ポートフォリオ内の証券を識別するために別のプロバイダーを選択すること

もできます。選択したプロバイダーは、すべてのポートフォリオ表示タブで使用さ

れます。 

a. ISIN、 PoMaToはこのプロバイダーの正確性を保証します 

b. ブルームバーグやロイターの識別子は、現地の取引所の商品コードから導き

出せると仮定して「ベストマッチ」ベースで提供されています。 

c. GoogleやYahoo!の識別子は、主に個人投資家がポートフォリオ保有銘柄に関

する情報をウェブ上で閲覧するために利用されます。GoogleやYahoo!が特定

の市場をカバーしていない場合もあります。その場合は、他の2つのプロバイ

ダーにリンクしない類似の（「いいね！」）コードが割り当てられます。 

4. 基準通貨：ドロップダウンメニューからポートフォリオの基準通貨を選択します。

選択した通貨は、ポートフォリオのすべての表示タブで使用されます。個人投資家

の場合、基準通貨は通常、居住国の通貨となります。 

5. 戦略：ドロップダウンメニューからポートフォリオ戦略を選択します。ポートフォ

リオの設定が完了すると、選択した戦略を変更することはできません。 

6. ベンチマーク：ドロップダウンメニューからベンチマークを選択してください。Po

MaToは、相対的なパフォーマンスをモニタリングするための幅広いベンチマークを

提供しています。利用可能なベンチマークには、単一資産クラスと複数資産クラス

の両方の指数が含まれており、すべてPoMaToによって開発され、MSCI、Bloomber

g、S&P、および様々な現地取引所の構築手法に厳密に準拠しています。 

7. インデックスベンチマークk：ドロップダウンメニューから、ポートフォリオをイン

デックスするベンチマークを選択します。このオプションは、ダイレクトインデッ

クス戦略を選択した場合にのみ利用可能です。ダイレクトインデックスは、 Eurostox

x50と同様の手法に基づいてPoMaToが開発した国別ベンチマークを使用した株式ポー

トフォリオのみでサポートされています。  
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必要な情報をすべて入力すると、 「次へ」ボタンがアクティブになります。 

「次へ」ボタンをクリックしてポートフォリオの設定を続行します。 

 

4.2 ステップ2: モデルポートフォリオの選択 

、相対価値エクイティを使用するかどうかを選択できます。 ポートフォリオ最適化内のモ

デル– これは重要な決定であり、この選択の理由は下の画面に詳しく示されています。 

スライド トグル ボタンは、Equity モデルを有効または無効にするために使用されます。 

選択後、 「次へ」ボタンを選択してポートフォリオの設定を続行します。 
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4.3 ステップ3：取引所/資産クラスの選択 

取引所/資産クラスセクションでは、ポートフォリオに投資できる金融商品のサブセットを

定義します。 

関連するボックスを選択して、投資ポートフォリオと選択した戦略に含める取引所と資産ク

ラスを指定します。 

選択は、ポートフォリオの要件に応じて、特定の制限の下で、さまざまなレベルで、独立し

て、または組み合わせて行うことができます。 

1. 資産クラスレベル–青で表示 スクリーンショットの矢印 

• 公平性 

• 債券 

• 商品 

• 外国為替 

• 暗号 

2. 資産クラス内の金融商品の種類–緑色で表示 スクリーンショットの矢印 

• ETF 

• 資産クラス内の単一商品 

3. 単一株式（株式） –紫色を参照 スクリーンショットの矢印。選択した内容をさらに

詳しく表示できます。 

• ゾーン/地理的エリア 

• 国 

• 取引所 

選択が完了したら、 「次へ」ボタンを選択してポートフォリオの設定を続行します。 
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4.4 ステップ4：現在のポートフォリオと現金の入力 

4.4.1 現在のポートフォリオのインポート。 

CSV ファイルのインポートによって既存のポートフォリオをインポートできます。 
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4.4.2 現在のポートフォリオの手動入力。 

+証券ボタンをクリックすると、ステップ 3 で選択した内容に基づいて利用可能な証券を追

加できます。 

 

注意: ステップ 3 で選択項目として➔北米米国➔株式XNYS を選択した場合、 ➔XNYS市場

全体が選択されたため、Nasdaq (XNAS) で取引される個々の証券は表示されず、選択もでき

ません。 

+ セキュリティボタンを押した後、関連するフィールドに次の情報を入力します。 

1. 日付 –青 矢印 

2. セキュリティ – 名前またはメイン識別子で検索可能（ステップ1で設定） –緑 矢印 

3. ポートフォリオレベルで保有されている数量 –オレンジ 矢印 

次に、 「確認」ボタンをクリックしてインポートを確定します（赤） 矢印。 

 



 

28|ペ ー ジ  

 

4.4.3 現金入力 

 

 

+ 現金ボタンをクリックすると、ポートフォリオ レベルで保持されている現金ラインを追

加できます。 

注意：この場合、キャッシュラインはForex の商品とはみなされません。 

現金ポジションが Forex 投資である場合は、 [セキュリティ]ボタンを押してForexポジション

の関連ペアを選択して、現金ポジションを追加する必要があります。 

+現金ボタンをクリックした後、関連するフィールドに以下を入力します。 

1. 日付 –青 矢印 

2. 現金通貨 - 初期ポートフォリオに追加される現金のISOコード -緑 矢印 

3. ポートフォリオレベルで保有されている数量 –オレンジ 矢印 

次に、 「確認」ボタンをクリックしてインポートを確定します（赤） 矢印。 
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5 外国為替vs FX 
PoMaToのマルチ通貨およびFOREX処理：概要 

PoMaToはマルチ通貨ポートフォリオを完全にサポートしており、口座とポートフォリオの

両方で複数のキャッシュライン（それぞれ特定の通貨建て）を保有できます。ポートフォリ

オのベース通貨とは異なる通貨で保有されている 

キャッシュ残高は、通常、外国株式の取引によるものです。このような場合、これらの残高

は運用資金（投資資産ではない）とみなされ、キャッシュラインとして表示されます。これ

らの資金は、「取引」タブの「FX」サブタブで管理できます。例えば、米ドル建ての投資

家がユーロ建ての株式を取引する場合、これらの取引を円滑に進めるためにユーロ建てのキ

ャッシュラインを保有することになります。 

ただし、これらの現金残高は投資ポジションとはみなされませんが、為替レートの変動によ

り、毎日の NAV とポートフォリオ全体のパフォーマンスに影響を与えます。 

通貨残高がアクティブなFX投資戦略にリンクされている場合、PoMaToではFOREX資産とし

て扱われます。この場合、保有通貨は意図的な投資ポジションを表し、通貨ペア（例：USD

_EUR、ここでUSDは基軸通貨、EURは建値通貨）によって識別されるFOREX商品として分

類されます。 

PoMaToにおけるFXとFOREX: 

• FX（キャッシュマネジメント）： 

投資目的ではなく、取引活動のみを目的として保有する複数の通貨建ての6.4 現金の

管理 - ポートフォリオのベース通貨とは異なる通貨の残高 

• FOREX（投資ポジション）：通貨残高が特定のFX投資戦略の一部である 

場合は、適切な通貨ペア形式を使用して、FOREX商品として入力する必要がありま

す。詳細については、セクション10.1.2 外国為替取引。 
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6 ポートフォリオのキャッシュ管理 

6.1 現金を管理する 

PoMaToでは、キャッシュラインの管理にいくつかの方法を使用できます。 

これらの方法は互換性がなく、慎重に使用する必要があります。似ているように見えるかも

しれませんが、それぞれがPoMaToによるキャッシュラインの解釈方法に影響を与え、結果

としてパフォーマンス計算に異なる影響を与えます。 

現金活動のトップメニューは次のとおりです。 

 

 

6.2 現金の管理 - 入金/引き出し 

入金/出金機能は、ブローカー レベルでのバックオフィス業務と現金の動きを再現するよう

に設計されています。 

 

入金/出金による現金の管理はパフォーマンスに影響しません。 

 

入金/出金機能にアクセスするには、トップメニューから「現金」トップメニューをクリッ

クし、 「入金/出金」タブをクリックしてから、「入金」または「出金」ボタンをクリック

します。 
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ポップアップ ウィンドウのすべてのフィールドに入力します。 

1. 日付-入金/出金の日付 - デフォルトでは今日の日付になります 

2. 現金通貨-入出金が行われる通貨 - デフォルトではポートフォリオ通貨になります 

3. 入出金数量 

次に、 「確認」ボタンをクリックして入金/出金を確定します。 

 

 

 

確認されると、入金/出金が「入金/出金」タブに表示され、入金/出金に関して次のアクショ

ンを実行できるようになります。 

1. すべて表示 - 選択した日付範囲内 

2. 修正する 

3. 消去 
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6.3 現金の管理 - 入金/出金以外のすべて 

PoMaTo は、ポートフォリオのパフォーマンスに影響を与えるすべての現金関連アクティビ

ティ ( Trade Cashと呼ばれる) も処理できるように設計されています。 

配当やクーポンなどの特定のアクティビティはPoMaToによって自動的に処理されますが、

その他のキャッシュアクティビティは各ポートフォリオに固有であり、ブローカー、税務ス

テータス、アカウント設定などの要因に応じて異なる可能性があるため、手動で入力する必

要があります。これをキャッシュアクションと呼びます。 

PoMaToによって自動的に処理され、権利確定日に通知が表示されます。 

 

Trade Cash を介して現金を管理すると、パフォーマンスに影響します。 

 

PoMaTo が仲介手数料、取引税、市場データ費用、現金残高に対する利息、または支払われ

なかった配当金およびクーポン（データ ソースの制限による）を正確に処理できるように

するには、この情報をPoMaToに直接提供する必要があります。 

上記の現金管理の場合、トップメニューから「現金」トップメニューをクリックし、 「現

金」サブタブをクリックします。 

「現金」サブタブから、登録する必要がある現金アクションに応じて+CCまたは-CCボタン

をクリックします。例: 

• ロングポジションから受け取った配当金については、 +CCをクリックしてください 

ボタン 

• 税金の支払いには、 -CCボタンをクリックしてください 
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+CCまたは-CCボタンのいずれかをクリックすると、次の手順で現金アクションを登録でき

ます。 

1. タイプ: ドロップダウンメニューから利用可能なオプションを選択します 

2. 日付: 現金化アクションの日付 (デフォルトは今日に設定されています) 

3. 現金通貨: 現金アクション 

4. 数量: アクションタイプに関連するポートフォリオで処理される数量 上記で選択し

た 

確認ボタンをクリックして現金登録を確定します 
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と、キャッシュアクションがキャッシュページに表示されます。ここでは次のことが可能に

なります。 

1. 選択した日付範囲内のすべてのキャッシュアクションを表示します 

2. 特定のキャッシュアクションを修正する 

3. 特定のキャッシュアクションを削除する 

 

 

6.4 現金の管理 - ポートフォリオのベース通貨とは異なる通

貨の残高 

PoMaTo は複数通貨ポートフォリオをサポートしており、アカウントとポートフォリオの両

方で、それぞれ特定の通貨建ての複数のキャッシュラインを保持できます。 

ポートフォリオの基本通貨とは異なる通貨で保有されている現金残高は、投資資産として扱

われず、現金として扱われます。 

ただし、ポートフォリオの基本通貨とは異なる通貨で保有されている現金残高は、日々の為

替レートの変動により、日々の NAV とポートフォリオ全体のパフォーマンスに影響を及ぼ

します。これは、それらの残高を FOREX 投資ポジションとして保有する場合の影響と同様

です。 

口座の通貨残高が FX 投資戦略にリンクされている場合（つまり資産を表す場合）、通貨ペ

アで表される FOREX 金融商品として分類される必要があります。 

 

「FX」で複数の通貨で現金を管理すると、為替レートの日々の変動によりパフォーマンス

に影響が出ます。 
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個別の現金明細として扱う必要があります。 

例えば、米ドル建ての投資家がユーロ建ての株式を取引する場合、通常、ブローカーに 

ユーロ建てのキャッシュラインを保有します。このユーロ残高が純粋に取引目的である場

合、 PoMaToの分類ではFX （ FOREXではなく）として扱われます。 

PoMaTo がこれらの FX 現金残高を正しく処理できるようにするには: 

1. トップメニューから「現金」タブをクリックします 

2. 次にFXサブタブを選択します 

3. 関連するFX活動に応じて入力してください 

 

 

FXサブタブから、記録するFX取引の種類に応じて「買い」または「売り」ボタンをクリッ

クします。これはFX取引と呼ばれます。 

例：ポートフォリオの基準通貨がユーロであるEU在住の投資家が、1,000ドル相当のApple株

を購入します。これにより、マルチカレンシー口座の現金残高は-1,000ドルになります。 

このマイナス残高を決済するには、投資家は1,000 ドルの米ドルを購入し、同額のユーロを

売却する必要があります。 

PoMaTo でこれを行うには、次のいずれかのオプションを選択します。 

1. 購入 – USDEUR 

2. 売り – EURUSD 

 

どちらの場合も、PoMaTo は指定された金額のEUR を USD に変換するように指示されま

す。 
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FX が PoMaTo 内でBuyを介して実行される場合は、以下を入力します。 

1) FX分野ではUSDEUR 

2) 彼が購入したい米ドルの数量（この場合は1,000） 

3) 1米ドルを買うために必要なユーロ – これは一般的なUSDEURの為替レートです 

4) 手数料はユーロで 

 

FX が PoMaTo 内でSellを介して実行される場合は、以下を入力します。 

1) FX分野ではEURUSD 

2) 売りたいユーロの数量 – 1,000* USDEUR為替レート 

3) 1米ドルを買うために必要なユーロ – これは一般的なUSDEURの為替レートです 

手数料はユーロで 
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FX手数料と基準通貨に関する注意事項: 

いずれの場合も、FX 取引の入力方法に関係なく、手数料は常に売却される通貨、つまり取

引の基本通貨で表されます。 

ために、交換される（つまり、売却される）通貨で手数料を入力する必要があることを意味

します。 

例えば、ポートフォリオの基準通貨がユーロであるEU在住の投資家が、 2,000ドル相当のAp

ple株を売却したとします。その結果、マルチカレンシー口座の現金残高は2,000ドルになり

ます。 

2,000 米ドルを売却する必要があります。 

前述の通り、これは売り（EURUSD）または買い（USDEUR）取引のいずれかで行うことが

できます。 

ただし、この場合、売却通貨はUSDであるため、手数料はEURではなくUSD建てとなりま

す。 
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1. 購入取引 

「買い」ボタンをクリックするには、通貨ペアとしてUSD/EURを選択する必要がありま

す。 

これにより、取引時の為替レートに基づき、 PoMaToにUSDの買いとEURの売りが記録

されます。 

この取引を正しく入力するには: 

a) 取引日を入力してください 

b) FXペアを入力してください: USDEUR 

c) 購入した米ドルの数量を入力してください 

d) 1米ドルを購入するために必要なユーロ金額（つまり為替レート）を入力しま

す。 

e) ブローカーに支払う手数料をユーロで入力してください 

f) 「確認」をクリックして取引を登録します 

g) 「コスト」と「合計コスト」のフィールドは自動的に計算されます。 

2. 売り取引 

「売り」ボタンをクリックするには、通貨ペアとしてEUR/USDを選択する必要がありま

す。 

これにより、取引時の為替レートに基づき、 PoMaToにEURの売却とUSDの同時購入と

してFX取引が記録されます。 

この取引を正しく入力するには: 

a. 取引日を入力してください 

b. b. FXペアを入力します: EURUSD 

c. c.売却したEURの数量を入力します。 

d. d. 1ユーロあたりの受取額（為替レート）を入力します。 

e. e.ブローカーに支払う手数料を米ドルで入力します 

f. f. 「確認」をクリックして取引を登録します 

g. 「コスト」と「合計コスト」のフィールドは自動的に計算されます。 
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確認されると、FX 取引がFX サブタブの下に表示され、次のことが可能になります。 

1. 選択した日付範囲内のすべてのFX取引を表示します 

2. 特定のFX取引を修正する 

3. 特定のFX取引を削除する 
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7 ポートフォリオモニタリング 
ポートフォリオの監視は、複雑な計算と複数のソースからのデータの集約を必要とする、複

雑で時間のかかる作業になる場合があります。 

ポートフォリオのモニタリングには、ポートフォリオ内で保有されている個々の証券または

資産を定期的に確認し、収益を分析し、リスク レベルを評価し、関連するベンチマークと

パフォーマンスを比較することが含まれます。 

効果的な監視により、改善の機会を特定し、情報に基づいた売買の決定をサポートし、ポー

トフォリオが定義された投資目標と一致し続けることを保証できます。 

PoMaTo は、マウスをクリックするだけで必要な情報をすべて提供することで、このプロセ

スを効率化します。 

ポートフォリオタブではポートフォリオ監視機能が提供されます 

 

以下の図は、 「ポートフォリオ」タブからポートフォリオのパフォーマンスを監視するた

めのメニュー ナビゲーション構造を示しています。 
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ポートフォリオタブをクリックすると、次のサブタブにドリルスルーできます。 

• ビュー 

• パフォーマンス 

• 資産構成 

• セクター構成 

• 国 

• Var – リスク値 

• 特徴 

• リスク統計 

これらのサブタブは、ポートフォリオがそれぞれのディメンションにどのように配分されて

いるかを示します。これらのビューは、以下のサブタブにドリルダウンすることで、資産ク

ラス、業種、地域ごとの分散とエクスポージャーを評価するのに役立ちます。各サブタブの

詳細は、以下のセクションで説明します。 

7.1 ビュー 

「表示」サブタブでは、保有している証券に基づいてポートフォリオの構成を監視できま

す。 

PoMaToはデフォルトで本日時点のポートフォリオ構成を表示しますが、特定の日付を選択

して履歴データを表示することも可能です。ポートフォリオに含まれる個々の資産はデフォ

ルトで表示されますが、表示形式はカスタマイズ可能です。 

「表示」サブタブには、保有する各証券に関する情報が表示されます。列名をクリックする

と、並べ替えの順序を変更できます。 

• セキュリティ: 名前と識別子（初期設定時にメイン識別子として選択） 

• セクター:業界カテゴリ 

• 市場: 先進国または新興国 

• ゾーン: 地理的地域 

• 国: 発行会社の本社または上場先の国 

• 資産: 金融商品のクラス 

• タイプ: 金融商品の更なる分類 

• 数量: ポートフォリオに保有されているユニット数 

• ウェイト: ポートフォリオの総価値のうち、特定の証券に割り当てられる割合 

集計ボックスで集計フィールドを選択することで、情報を集計できます。 

• セクタ 

• 市場 

• ゾーン 

• 国 

• 資産 
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ポートフォリオに保有されている証券の行をクリックすると、ポップアップ ウィンドウが

開き、その特定の証券の詳細なレビューと、これまでに実行されたアクションの結果の分析

が表示されます。 

ポップアップには、選択したセキュリティに関連する情報が表示されます。 

• 表示]サブタブで既に利用可能なセキュリティ記述データを表示します。 

• 下部: 証券に関連する取引活動の詳細がポートフォリオ通貨と現地通貨の両方で表示

されるリターン分析とともに表示されます。 

o ポートフォリオ通貨とは、ポートフォリオの初期設定時に選択された通貨に

基づいて計算されたデータを指します。 

o 現地通貨とは、証券が取引された通貨に基づいて計算されたデータを指しま

す。 
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ポートフォリオと現地通貨の両方について、 PoMaTo はポートフォリオ内に保有されている

各証券について次の情報を提供します。 

• 通貨: 証券の通貨 

• 取引価格: 証券の取引価格の加重平均 

• 現在の価格: 両方の通貨での価格 

• Var %: バリュー・アット・リスクの割合 

• 書籍代金：仲介手数料を含む 

• 帳簿価額: 証券取得時の当初の費用 

• 損益: 支払った仲介手数料を含む損益額 

• 損益率：仲介手数料を含む 

 

7.2 パフォーマンス 

パフォーマンスサブタブには、以下に詳述する対応するサブタブからアクセスできる追加の

ビューを通じてポートフォリオのパフォーマンスが表示されます。 

• 絶対的なパフォーマンス 

• 相対的なパフォーマンス 

• パフォーマンスマトリックス 
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7.2.1 絶対的なパフォーマンス 

このタブには、ポートフォリオと選択したベンチマークのパフォーマンスのチャートが絶対

値で表示されます。ポートフォリオとベンチマークの両方のパフォーマンス (開始日を 100 

とした場合) が表示されます。 

ポートフォリオの初期設定時に選択したベンチマークに関係なく、ベンチマークはいつでも

変更できます。 

 

 

7.2.2 相対的なパフォーマンス 

このタブには、初期設定で選択したベンチマーク、または「絶対パフォーマンス」タブで選

択したベンチマークに対する投資ポートフォリオのパフォーマンスが表示されます。チャー

トは、開始時の基準値を100に設定し、ポートフォリオのパフォーマンスと選択したベンチ

マークの差を表しています。  
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7.2.3 パフォーマンスマトリックス 

このタブには、一般的に使用される時間枠でのポートフォリオ、ベンチマーク、およびアク

ティブ パフォーマンスを監視するために使用できるパフォーマンス マトリックス テーブル

が表示されます。 

• DAILY: 日々のパフォーマンス 

• MTD: 月初から現在まで 

• QTD: 四半期累計 

• YTD: 年初来 

• ITD: 開始から現在まで 
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7.3 資産構成 

このタブには、ポートフォリオの各資産クラスに対するエクスポージャーが表示されます。 

チャートに「その他」というラベルが付いた小さな円グラフのセグメントが含まれている場

合、これをクリックすると、基礎となるコンポーネントの詳細な内訳が表示されます。 

 

 

7.4 セクター構成:  

セクター構成サブタブには、以下に詳述する対応するサブタブからアクセスできる追加のビ

ューを通じてポートフォリオのエクスポージャーが表示されます。 

• セクター 

• 産業 

• サブ産業 

「その他」というラベルが付いた小さな円グラフのセグメントが含まれている場合、それを

クリックすると、基礎となるコンポーネントの詳細な内訳が表示されます。 
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7.4.1 セクター 

このさらにサブタブには、テクノロジー、ヘルスケア、金融などの上位セクターにわたるポ

ートフォリオの配分が表示されます。 

 

 

7.4.2 産業 

このさらにサブタブでは、セクターのエクスポージャーを特定の業界に分類し、より詳細な

ビューを提供します (例: テクノロジー内: ソフトウェア、半導体など) 
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7.4.3 サブ産業 

このさらにサブタブでは、各業界内のサブ産業へのエクスポージャーを強調表示すること

で、最も詳細なビューが提供されます (例: ソフトウェア内のアプリケーション ソフトウェ

ア)。 

 

 

 

7.5 国 

国サブタブには、以下に詳述する対応するサブタブからアクセスできる追加のビューを通じ

てポートフォリオのエクスポージャーが表示されます。 

• 国 

• 地域 

• 市場タイプ 

いずれかのチャートに「その他」というラベルが付いた小さな円グラフのセグメントが含ま

れている場合、それをクリックすると、基礎となるコンポーネントの詳細な内訳が表示され

ます。 
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7.5.1 国 

このさらにサブタブには、ポートフォリオの個々の国への配分が表示され、特定の地理的エ

クスポージャーが強調表示されます。 

 

 

7.5.2 地域 

このサブタブでは、国をより広い地域（ヨーロッパ、北米など）に集約し、地域分布の概要

を表示します。 
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7.5.3 市場タイプ 

このさらにサブタブでは、先進国や新興国などの市場カテゴリー別にエクスポージャーを分

類し、ポートフォリオのリスクと分散プロファイルを評価します。 

 

 

7.6 VaR - バリュー・アット・リスク 

VaR は、特定の期間におけるポートフォリオの潜在的な財務損失を、一定の信頼度で定量化

する統計的尺度です。 

他のプロバイダーとは異なり、 PoMaTo では次のことが可能になります。 

• VaR計算に関連する信頼度レベルを選択する 

• 現在のポートフォリオと最適化されたポートフォリオの両方について、3 つの異なる

シナリオにおけるポートフォリオのリスクをパーセンテージまたは絶対値で計算し

ます。 

a. 通常：ポートフォリオは、市場のボラティリティが過去に観測されたデータ

の範囲内に収まる期間に典型的なリスクを伴うと想定します。 

b. T-分布：ポートフォリオが通常よりも高い歴史的市場変動の期間にリスクを

負うことを想定 

c. コーシー：市場の混乱と極端な変動の期間中、ポートフォリオはリスクを負

うと想定している 

PoMaToは、ポートフォリオに関連するリスク、そして様々なシナリオや時間枠における潜

在的な損失を明確に理解することを可能にします。さらに、 PoMaToは、最適化されたポー

トフォリオの実装を通じてリスクをどのように軽減または緩和できるかについての洞察を提

供します。 

「リスク値」サブタブには、ポートフォリオのリスク値が追加のビューで表示されます。こ

れらのビューは、以下に詳述する対応するサブタブからアクセスできます。 
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• 現在 

• 最適 

7.6.1 現在 

このさらにサブタブには、現在のポートフォリオ構成に基づいて、既存のエクスポージャー

と関連するリスクを反映した値が表示されます。 

 

7.6.2 最適 

このさらにサブタブには、モデル最適化ポートフォリオの Value at Risk が表示され、現在の

VaRと比較して潜在的なリスク軽減または効率性を評価できます。 
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7.7 特徴 

PoMaTo は、株式に投資されたポートフォリオの詳細な理解を提供します。 

「特性」サブタブでは、株式ポートフォリオのモニタリングに一般的に使用されるファンダ

メンタル指標の概要が表示されます。表示される指標は以下の12種類です。 

 
1) 価格/販売: 

 
売上高価格比 

 
2) 株価収益率: 

 
株価収益率 

 
3) 価格/帳簿価格: 

 
株価純資産倍率 

 

 
4) 五分位時価総額: 

 
時価総額エクスポージャー 

 
5) 配当利回り: 

 
配当金の形で投資家に返還さ

れるポートフォリオ価値の割

合 

 
6) 支払い: 

 
配当金の形で株主に分配される

会社の利益の割合 

 
7) セクターアルファ: 

 
ポートフォリオがセクター配

分の決定から生み出した超過

収益 

 
8) 短期最適ベータ: 

 
最近の短期的な市場感度 

 

 
9) 最適なベータ長期： 

 
より長い歴史的期間における市

場感度 

 
10) セルフアルファ: 

 
実際に選択された証券に起因

する超過収益 

 
11) 現在のベータ短期: 

 
現在のポートフォリオの最近

の短期的な実際のベータ 

 
12) 現在のベータ長期: 

 
現在のポートフォリオの実際の

ベータ（より長い歴史的期間） 

 

「特性」サブタブに表示されます。 
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7.8 リスク統計 

「リスク統計」サブタブでは、投資ポートフォリオに関連する一般的なリスク指標をモニタ

リングできます。表示される指標は以下の8つです。 

 
1) ファンド予想ボラティリティ: 

 
ポートフォリオの収益の予測標準偏差 

 

 
2) ファンド実現ボラティリティ: 

 
実際の過去の収益の標準偏差 

 
3) ベンチマークボラティリティ: 

 
ベンチマーク指数のリターンの標準偏差 

 

 
4) トラッキングエラー: 

 
ポートフォリオの収益とベンチマークの収益

の差のボラティリティ 

 
5) 最大ドローダウン: 

 
ポートフォリオの価値の最大のピークから谷

までの下落 

 

 
6) 最大ドローダウン日数: 

 
最大の下落から回復して新たな高値に達する

までに要した最長期間（日数） 

 
7) 情報比率: 

 
ベンチマークに対するポートフォリオのリス

ク調整後リターン 

 

 
8) シャープレシオ: 

 
リスク調整後リターンは、ポートフォリオの

超過収益を標準偏差で割って算出されます。 

 

 

これらの値は、 「リスク統計」サブタブに表示されます。 
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8 ポートフォリオの最適化 
ポートフォリオ最適化はポートフォリオ管理の中核コンポーネントであり、 PoMaToの重要

な差別化要因となっています。PoMaToは、統合型で完全に構成可能なプラットフォームで

このレベルの機能を提供する唯一の製品です。 

ポートフォリオ最適化とは、オプティマイザー内で定義された特定の目標と設定に基づき、

リスクを最小化しながらリターンを最大化することを目指す投資ポートフォリオを構築する

プロセスです。これは、設定された制約内で可能な限り最高のリターンをもたらすと期待さ

れる資産の最適な組み合わせを選択することで実現されます。 

資産クラス、セクター、地域をまたぐ分散投資は、ポートフォリオ全体のリスクを低減しま

す。最適化プロセスでは、数理モデルとアルゴリズムを用いて、期待収益率、ボラティリテ

ィ、資産間の相関関係を考慮しながら、最も効果的な資産配分を決定します。その目的は、

特定の制約を適用することでリスクを最小化しつつ収益を最大化すること、あるいはポート

フォリオの要件に基づき、目標収益率を達成するためにリスクを最小化することです。 

PoMaTo は、あらゆる投資目的や戦略に合わせて完全にカスタマイズ可能な最先端のMarkowi

tz 平均分散オプティマイザーを提供します。 

PoMaToオプティマイザー設定では、4 つの独自の最適化アルゴリズムから選択することが

でき、幅広い投資戦略の実装が可能になります。 

1. ロングオンリー 

2. ロングショート（130/30） 

3. 市場中立 

4. 直接インデックス 

 

8.1 最適化設定 

[最適化]タブをクリックすると、ポートフォリオの初期設定時に選択した戦略/オプティマイ

ザーの設定ページが開きます。 

このページから、リスクを最小限に抑えながら、希望するポートフォリオ構成を実現するた

めのオプティマイザーパラメータを設定できます。 

パラメータ制約は、単一の投資クラスへの過度の集中を防ぎ、クラス固有のイベントがポー

トフォリオ全体のパフォーマンスに与える影響を軽減することで、分散を維持するのに役立

ちます。 

使用可能なパラメータは選択した戦略/オプティマイザーによって異なり、関連する入力フ

ィールドのみが表示されます。 

以降のセクションでは、パラメータのテキストボックスの詳細と、戦略選択時にどの時点で

表示されるかについて説明します。入力フィールドの各見出しには、以下の内容が記載され

ています。 
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 価値 

 

ユーザーガイドテキストの例 

どのレベルの

分野に当ては

まるか 

ポートフォリ

オ 

安全 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 
アプリケーション➔セキュリティレベル 

どの資産クラ

ス 

公平性 

債券 

商品 

外国為替 

暗号 

資産クラス：➔株式、債券 
オプティマイザー➔ロングのみ 

必要なフィー

ルド入力値 

小数点[0,1] 

[ 0,NAV ] 

等 

Longのみの➔フィールド➔小数点[0,1] 

このフィール

ドが適用され

るオプティマ

イザー 

ロングオンリ

ー 

ロングショー

ト 

市場中立 

直接インデッ

クス 

オプティマイザー➔ロングのみ、ロングショート 

 

PoMaToのさまざまなオプティマイザーでは、次の制約カテゴリで制約を設定できます。 

1. 市場と現金の制約 

2. モデル制約 

3. リスク制約 

4. 資産クラスの制約 

5. セクター制約 

6. 地理的制約 

7. 国による制約 

8. 単一のセキュリティ制約 

9. 固定収入の特定制約 

10. カスタム制約 

 

サイドバー設定で使用できる各制約には、ポートフォリオ レベルまたはセキュリティ/単一

クラスター レベルのいずれかで適用できる2 種類の制約があります。 
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1. ポートフォリオレベルの制約 

この制約は、ポートフォリオ全体にわたる制限を指定します。 

a) ポートフォリオ制約タブでは、現金制約によって、すべての取引が実行され

た後に維持される希望の現金残高が設定されます。 

b) [地理的制約] タブで、ポートフォリオ レベルの制約を適用すると、すべての

ゾーンに均等に影響し、ポートフォリオ全体の最小および最大の重みが設定

されます。 

 

2. セキュリティレベルの制約 

この制約により、個々のセキュリティに制限が設定されます。 

a) 例えば、「ポートフォリオ制約」タブでは、最小取引サイズ制約によって、

各証券の取引サイズの閾値が設定されます。オプティマイザーがこの最小サ

イズよりも小さい取引を提案した場合、その取引は執行対象から除外されま

す。 

b) 地理的制約タブでは、制約がセキュリティ レベルで適用される場合、制約は

関連する特定のゾーンにのみ適用されます。 

 

言い換えると： 

ポートフォリオ レベルの制約はポートフォリオ全体にわたる包括的なルールとして機能し

ますが、証券レベルの制約は、関連する特定のパラメーターまたは証券のグループ (単一の

証券、または特定のクラスター内のすべての証券など) にのみ適用されます。 

 

最適化メニューのサイドバー メニュー形式で見つかります。 

 

注記： 

表示されるフィールドは、Market Neutral 構成と Long-Short 構成の両方で同一です。 

表示されるフィールドは、Long-Only 構成と直接インデックス構成の両方で同一です。 
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注: 利用可能な制約内で行われた変更は、各制約カテゴリの下部にある「保存」ボタンをク

リックして確定する必要があります。変更を保存しないと、入力された情報は失われ、最適

化ツールはそれらの変更を考慮しません。 

 

パラメータ入力の検証  

入力ボックスには、各パラメータに対してデータ入力検証ロジックがあり、正しい値のみが

入力されます。 

0から1までの任意の値を入力できます。例えば、0.25は25%を意味します。 

この値は小数で表され、パラメータの制約（最小値または最大値）を表します。これらの値

はオプティマイザーに入力されます。 
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8.1.1 市場と現金の制約 

市場制約と現金制約には次のパラメータを設定できます。詳細は以下の各セクションで説明

します。 

 

 

• 現金 

• 最小取引サイズ 

• 新たな最小値と最大値 

• 開発された最小値と最大値 
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8.1.1.1 現金 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

フィールド➔10進数[0,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

現金制約は、ポートフォリオが保持する最小現金金額を定義します。 

0から1までの任意の値を入力できます。この値は小数で表され、最小の現金配分を表しま

す。 

たとえば、0.01 を入力すると、オプティマイザーは取引後の現金残高が少なくとも 1% とな

るポートフォリオを生成します。 

8.1.1.2 最小取引サイズ 

アプリケーション➔セキュリティレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 
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フィールド➔整数 - 金額 [ 0,NAV ] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

最小取引サイズ制約は、1回の取引で許可される最小取引サイズの下限を金銭的に設定する

ことである。 

たとえば、最小取引サイズが 5,000 EUR に設定されている場合、オプティマイザーはこの金

額未満の取引を除外します。 

8.1.1.3 最小値と最大値の出現 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

Longのみの➔フィールド、直接インデックス➔10進数[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラルの➔フィールド➔小数点[-1,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

新興市場パラメータは、新興市場が属する地理的エリア（すなわち、 ラテンアメリカ（ブ

ラジルなど）対アジア太平洋（インドなど）。 

 

このパラメータはブランケット レベルで適用され、新興市場エクスポージャの最小および

最大範囲を指定してポートフォリオ レベルに適用されます。 

 

たとえば、 Emerging Minを 0.01 に設定し、 Emerging Maxを 0.025 に設定すると、オプティマ

イザーは、新興市場へのエクスポージャーがポートフォリオ全体の重みの 1% ～ 2.5% にな

るポートフォリオを構築するように指示されます。 

8.1.1.4 開発された最小値と最大値 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

Longのみの➔フィールド、直接インデックス➔10進数[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラルの➔フィールド➔小数点[-1,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

先進市場パラメータは、先進市場が属する地理的エリア（北米（例：カナダ）とヨーロッパ

（例：ドイツ））に関係なく、先進市場へのポートフォリオのエクスポージャーの制限を定

義します。 

このパラメータはブランケット レベルで適用され、先進市場エクスポージャの最小および

最大範囲を指定してポートフォリオ レベルに適用されます。 
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たとえば、 Developed Minを 0.01 に設定し、 Developed Maxを 0.025 に設定すると、オプティ

マイザーは、新興市場へのエクスポージャーがポートフォリオ全体の重みの 1% ～ 2.5% に

なるポートフォリオを構築するように指示されます。 

8.1.2 モデルの制約 

モデル 制約は、ポートフォリオの初期設定時にモデル選択オプションが有効になっている

場合にのみ設定できます。 

以下に詳述するパラメータは、ポートフォリオの株式部分にのみ適用されます。 

これらは専用のセクションに表示され、選択した戦略に応じて関連するパラメータ入力のみ

が表示されます。 

• 現金 

• 最小セクターアルファ 

• マックスセクターアルファ 

• 最小自己アルファ 

• マックスセルフアルファ 

• 最小配当利回り 

• 最大配当利回り 

以下はLong Only 画面の例です。 
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マーケットニュートラル/ロングショートスクリーンの例 

 

 

8.1.2.1 必要な最小セクターアルファ 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔株式 

フィールド➔10進数[0,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

セクター アルファ制約は、ファンダメンタル データに基づく相対価値株式モデルに基づい

て、ポートフォリオの最小期待収益を定義します。 
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0から1までの任意の値を入力できます。この値は小数で表され、各証券のアルファの加重合

計に基づくポートフォリオの最低期待リターンを表します。オプティマイザーはこの入力値

を使用して、ポートフォリオのセクターアルファが指定された閾値を満たすか上回ることを

保証します。 

たとえば、値 0.03 を入力すると、オプティマイザーはセクター アルファが少なくとも 3% 

のポートフォリオを生成するように指示されます。 

 

8.1.2.2 必要な最大セクターアルファ 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔株式 

フィールド➔小数点[-1,0] 

オプティマイザー➔ロングショート、マーケットニュートラル 

オプティマイザーが Long-Short または Market Neutral 構成で実行される場合、ポートフォリ

オのショート レッグに最大セクター アルファを設定し、ロング レッグに最小セクター ア

ルファを設定できます。 

ショートレッグには-1から0までの任意の値を入力できます。この値は小数で表され、ショ

ートレッグの最大期待リターンを表します。これは、証券ウェイトとそれに対応するアルフ

ァ値の積として計算されます。 

たとえば、値を -0.03 に設定すると、オプティマイザーはショート レッグのセクター アルフ

ァが -3% 以下になるポートフォリオを生成します。 

 

8.1.2.3 最低限必要な自己アルファ 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔株式 

フィールド➔10進数[0,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

最小自己アルファ制約は、観測された過去のリターンと回帰モデルによる予測リターンとの

乖離に基づいて、ポートフォリオの最小期待リターンを定義します。この乖離は残差誤差と

も呼ばれ、回帰分析では説明できないリターン変動性の部分を反映します。 

0から1までの任意の値を入力できます。この値は小数で表され、ポートフォリオの最低期待

リターンを表します。これは、証券ウェイトとそれぞれのセルフアルファ値の積として計算

されます。 

たとえば、値を 0.05 に設定すると、オプティマイザーはセルフアルファが少なくとも 5% の

ポートフォリオを生成するように指示されます。 
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8.1.2.4 必要な最大自己アルファ 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔株式 

フィールド➔小数点[-1,0] 

オプティマイザー➔ロングショート、マーケットニュートラル 

場合、ポートフォリオのショート レッグに対して最大セルフアルファ制約を設定できます

が、ロング レッグには最小セルフアルファ制約が適用されます。 

-1から0までの任意の値を入力できます。この値は小数で表され、各証券のアルファの加重

合計に基づいて、ポートフォリオのショートポジションの最大期待リターンを表します。オ

プティマイザーはこの入力値を使用して、ショートポジションの自己アルファが指定された

閾値を超えないようにします。 

たとえば、-0.05 という値を入力すると、オプティマイザーはショート レッグのセルフ アル

ファが -5% 以下になるポートフォリオを生成します。 

 

8.1.2.5 必要な最低配当利回り 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔株式 

フィールド➔10進数[0,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

、相対価値株式モデルの出力に基づいて、ポートフォリオの最小予想配当利回りを定義しま

す。 

0から1までの任意の値を入力できます。これは、ポートフォリオの必要最低配当利回りを小

数形式で表したものです。これは、ポートフォリオのウェイトと選択した証券の個別配当利

回りの積の合計として計算されます。 

 

たとえば、値 0.045 を入力すると、オプティマイザーは少なくとも 4.5% の予想配当利回り

を持つポートフォリオを構築するように指示されます。 

8.1.2.6 必要な最大配当利回り 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔株式 

フィールド➔10進数[0,1] 

オプティマイザー➔ロングショート、マーケットニュートラル 

ロング・ショートまたはマーケット・ニュートラル構成で運用する場合、ポートフォリオの

ショートポジションに最大配当利回り制約を適用できます。これにより、ショートポジショ

ンの予想配当利回りの上限が定義されます。 
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0から1までの任意の値を入力でき、これは最大許容配当利回りを小数で表します。これは、

ショートレッグのウェイトとショートレッグに含まれる個々の証券の配当利回りの合計とし

て計算されます。 

たとえば、0.015 という値を入力すると、オプティマイザーはショート レッグ配当利回りが 

1.5% 以下になるポートフォリオを構築するように指示されます。 

 

8.1.3 リスク制約 

リスク制約には次のパラメータを設定できます。詳細については、以下の各セクションで説

明します。 

• ベータ版（各種エントリー） 

• 最大五分位時価総額ポートフォリオ（ロング） 

• 最小五分位時価総額ポートフォリオ（ショート） 

• 時価総額（各種エントリー） 

• 最大市場参加 
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8.1.3.1 ベータ版（各種エントリー） 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

フィールド➔10 進数 [- 2,+ 2] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

ポートフォリオのベータとは、ベンチマークと比較したポートフォリオの市場変動に対する

感応度を示す指標です。ベータが1の場合、ポートフォリオのリターンはベンチマークと連

動していることを示し、ベータが1より大きい場合、ポートフォリオのボラティリティは市

場よりも高いことを示し、ベータが1より小さい場合、ポートフォリオのボラティリティは

市場よりも低いことを示します。 

最小ベータと最大ベータの両方を設定することができ、これにより、定義された範囲内での

市場の動きに対するポートフォリオの感度が制限されます。 

ベータ制約は、市場に対するポートフォリオの長期的および短期的動作の両方を反映するた

めに適用できます。 

• 最低限必要な長期ベータ 

• 最大長期ベータ版が必要 

• 最低限必要な短期ベータ版 

• 最大短期ベータ版が必要 

 

8.1.3.2 最大五分位時価総額ポートフォリオ（ロング） 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

フィールド➔10進数[1,5] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

時価総額バケットに割り当てることができます。 

 

バケットは全部で 5 つあり、それぞれが以下のカテゴリのいずれかを表します。 

• 五分位1はメガキャップ証券である 

• 第2分位は大型株である 

• 第3分位は中型株である 

• 第4分位は、小型株証券である。 

• クインタイル5はマイクロキャップ証券である 

 

最大時価総額五分位制限はポートフォリオ レベルで適用できます。 
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たとえば、ポートフォリオ レベルで最大五分位を 3 に設定すると、推奨保有の加重平均が 3 

を超えない限り、オプティマイザーは証券レベルから上位五分位 (五分位 5 など) の証券を

含めることができます。 

つまり、選択された制約値 (1 ～ 5 の範囲) によって、ポートフォリオまたは戦略が平均時価

総額に対してどのように位置付けられるかが決まります。 

 

8.1.3.3 最小五分位時価総額ポートフォリオ（ショート） 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

フィールド➔10進数[1,5] 

オプティマイザー➔ロングショート、マーケットニュートラル 

オプティマイザーが Long-Short または Market Neutral 構成で実行される場合、ポートフォリ

オのショート レッグに最小五分位制限を設定し、ロング レッグに最大五分位制限を設定で

きます。 

たとえば、最小五分位を 2 に設定すると、ショート レッグ内の証券の加重平均 (ウェイトと

時価総額五分位に基づく) は 2 以上でなければなりません。ロング レッグの最大五分位制約

に使用されるのと同じロジックがここでも適用されます。つまり、全体の加重制約が尊重さ

れる限り、指定された範囲外の個々の証券が引き続き含まれる場合があります。 

8.1.3.4 最大市場参加 

アプリケーション➔セキュリティレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

フィールド➔10進数[0,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

市場参加制約は、各個別証券の平均日次取引量に関係します。 

0より大きい任意の値を入力できます。この値は小数で表され、ポートフォリオのポジショ

ン構築時に取引可能な証券の平均日次取引量のうちの最大部分を表します。 

例えば、値が0.25の場合、オプティマイザーは特定の証券について、1日平均取引量の25%を

超える購入は行わないという制限が課されます。これは、許容される流動性の最大許容値と

解釈できます。 

 

8.1.3.5 時価総額（各種エントリー） 

アプリケーション➔セキュリティレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

Longのみの➔フィールド➔小数点[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラルの➔フィールド➔小数点[-1,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル 
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ポートフォリオ レベルで適用される時価総額の最大五分位に加えて、次のフィールドを設

定することで、ポートフォリオが各時価総額バケット内で保持できる最小および最大の重み

を設定することもできます。 

• 最小メガキャップ 

• マックスメガキャップ 

• 最小大型株 

• マックスラージキャップ 

• 最小ミッドキャップ 

• マックスミッドキャップ 

• 最小小型株 

• マックススモールキャップ 

• 最小マイクロキャップ 

• マックスマイクロキャップ 

 

入力された値は、ポートフォリオが各時価総額バケットに対して保持する最小および最大の

重みを 10 進数で表します。 
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たとえば、メガキャップ バケットの最小値を 0.05 に設定し、最大値を 0.1 に設定すると、

オプティマイザーはメガキャップ カテゴリの証券の合計ウェイトが 5% 以上 10% 以下であ

るポートフォリオを返すように指示されます。 
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8.1.4 資産クラスの制約 

資産クラス パラメータは、ポートフォリオの特定の資産クラスへのエクスポージャーの制

限を定義します。 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

Longのみの➔テキストボックス、直接インデックス➔小数点[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラル➔小数点[-1,1]のテキストボックス➔ 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、ダイ

レクトインデックス 

以下のパラメータは各資産クラスに対して設定でき、以下の各セクションで詳しく説明しま

す。 

• すべての資産クラスに適用される包括的な範囲 

• 各資産クラスの最小および最大範囲を指定 
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どちらの場合も、ポートフォリオの初期設定時に選択されたオプティマイザー構成に基づい

て、テキスト ボックスで許可されている任意の値を入力できます。 

小数点で表される各値は、特定の資産クラスごとに割り当てられたポートフォリオの最小お

よび最大のウェイトを定義します。 

たとえば、包括的な最小資産ウェイトを 0.05 に設定し、最大資産ウェイトを 0.25 に設定す

ると、オプティマイザーは各資産クラスがポートフォリオ全体のウェイトの 5% ～ 25% を保

持するポートフォリオを構築するように指示されます。 

それぞれの資産クラスごとに利用可能な最小および最大の重みを個別に設定する場合も、同

じロジックが適用されます。 

 

8.1.4.1 すべての資産クラスに適用される包括的な範囲  

ポートフォリオ レベルの資産クラスの範囲は、ここに示すように設定できます。 
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8.1.4.2 各資産クラスの指定された最小および最大範囲: 

次の個別資産クラスの制約は、これらのクラス レベルで設定できます。 

• 商品 

• 暗号通貨 

• 公平性 

• 債券 

• 外国為替 

 

 

8.1.5 セクターの制約 

セクター パラメータは、特定の産業セクターに対するポートフォリオのエクスポージャー

の制限を定義します。 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

Longのみの➔フィールド、直接インデックス➔10進数[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラルの➔フィールド➔小数点[-1,1] 
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オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、ダイ

レクトインデックス 

 

以下のパラメータは各セクターごとに設定でき、以下の各セクションで詳しく説明します。 

• すべてのセクターに適用される包括的な範囲 

• 各セクターの最小および最大範囲を指定 

 

どちらの場合も、ポートフォリオの初期設定時に選択されたオプティマイザー構成に基づい

て、テキスト ボックスで許可されている任意の値を入力できます。 

 

小数点で表される各値は、特定の各セクターに割り当てられるポートフォリオの最小および

最大のウェイトを定義します。 

 

たとえば、包括的な最小資産セクターを 0.05 に設定し、最大資産セクターを 0.2 に設定する

と、オプティマイザーは、各セクターがポートフォリオ全体のウェイトの 5% ～ 20% を保持

するポートフォリオを構築するように指示されます。 

 

それぞれのセクターごとに利用可能な最小および最大の重みを個別に設定する場合も、同じ

ロジックが適用されます。 
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8.1.5.1 すべてのセクターに適用される包括的な範囲 

包括的なセクター範囲は、次のようにここで設定できます。 

 
 

8.1.5.2 各セクターの最小および最大範囲を指定 

次の個別セクター制約は、これらのセクター レベルで設定できます。 

• 通信サービス 

• 消費者向け裁量財 

• 生活必需品 

• エネルギー 

• 財務 

• 健康管理 

• 工業製品 

• 情報技術 

• 材料 

• 不動産 

• ユーティリティ 
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8.1.6 地理的制約 

地理的エリアパラメータは、ポートフォリオの特定の産業セクターへのエクスポージャーの

制限を定義します。 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

Longのみの➔フィールド、直接インデックス➔10進数[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラルの➔フィールド➔小数点[-1,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

以下のパラメータは各地理的エリアごとに設定でき、以下のそれぞれのセクションで詳しく

説明します。 

• すべてのセクターに適用される包括的な範囲 

• 各セクターの最小および最大範囲を指定 

 

 
 

どちらの場合も、ポートフォリオの初期設定時に選択されたオプティマイザー構成に基づい

て、テキスト ボックスで許可されている任意の値を入力できます。 

 

小数点で表される各値は、特定の地理的エリアに割り当てられるポートフォリオの最小およ

び最大のウェイトを定義します。 
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例えば、包括的な最小地理的ロケーションウェイトを0.01に設定し、最大地理的ロケーショ

ンウェイトを0.25に設定すると、オプティマイザは各地理的ロケーションが0.01を超えるポ

ートフォリオを構築するように指示されます。 このエリアはポートフォリオ全体のウェイ

トの 1% ～ 25% を占めます。 

 

8.1.6.1 すべての地理的エリアに適用される包括的な範囲 

包括的な地理的エリアの範囲は、次のようにここで設定できます。 
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8.1.6.2 各地理的エリアの最小値と最大値の範囲を指定 

次の個別の地理的エリア制約は、これらの地理的エリアレベルで設定できます。 

• 北米 

• ヨーロッパ 

• アジア 

• ラテンアメリカ 

• アフリカ 
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8.1.7 国による制約 

国制約は、特定の国の場所に対するポートフォリオのエクスポージャーの制限を定義しま

す。 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

Longのみの➔フィールド、直接インデックス➔10進数[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラルの➔フィールド➔小数点[-1,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

各国ごとに設定でき、以下のそれぞれのセクションで詳しく説明します。 

 

1. すべてのセクターに適用される包括的な範囲 

2. 各セクターの最小および最大範囲を指定 

 

 
 

どちらの場合も、ポートフォリオの初期設定時に選択されたオプティマイザー構成に基づい

て、テキスト ボックスで許可されている任意の値を入力できます。 
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小数点で表される各値は、それぞれの特定の国に割り当てられるポートフォリオの最小およ

び最大のウェイトを定義します。 

 

たとえば、包括的な最小国ウェイトを 0.01 に設定し、最大国ウェイトを 0.25 に設定する

と、オプティマイザーは、各国エリアがポートフォリオ全体のウェイトの 1% ～ 25% を占め

るポートフォリオを構築するように指示されます。 

 

 

8.1.7.1 特に指定がない限り、すべての国に適用される包括的な範囲 

包括的な国範囲は、次のようにここで設定できます。 
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8.1.7.2 各国の最小および最大範囲を指定 

PoMaTo は、対象となるすべての国に対して国制約を提供します。これらの国は、株式➔単

一株式➔ゾーンの初期ポートフォリオ設定の SETP 3 で確認できる国です。 

全体的には、 

• アジアの8か国 

• ヨーロッパ24か国 

• 北米の2か国 

• ラテンアメリカの2か国 
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8.1.8 単一のセキュリティ制約 

アプリケーション➔セキュリティレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

Longのみの➔フィールド、直接インデックス➔10進数[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラルの➔フィールド➔小数点[-1,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

単一セキュリティ制約は個々のセキュリティ レベルで適用され、ポートフォリオが単一の

セキュリティを指定された量を超えて保有しないように、最小および最大の重量制限を設定

します。 

 

以下のパラメータは各単一セキュリティに適用でき、以下の各セクションで詳しく説明しま

す。 

• すべての証券に適用される包括的な範囲 

• 各単一セキュリティの最小および最大範囲を指定 
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8.1.8.1 すべてのセキュリティに適用される包括的な範囲 

包括的なセキュリティ範囲は、次のようにここで設定できます。 

 
 

8.1.8.2 特定のセキュリティの指定された最小値と最大値の範囲 

特定の証券の最小重みと最大重みを指定するには、次の手順に従います。 

1. セキュリティの追加: [追加]ボタンをクリックするとポップアップ ウィンドウが開

き、包括的な最小値と最大値の制約とは異なる最小値と最大値の制約が必要なセキ

ュリティを検索できます。 

2. 重みの設定：証券を選択したら、希望する最小重みと最大重みを入力します。これ

はその証券にのみ適用されます。 

3. 入力内容の確認: 値を入力した後、選択内容を確認して制約を適用します。 
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どちらの場合も、ポートフォリオの初期設定時に選択されたオプティマイザー構成に基づい

て、テキスト ボックスで許可されている任意の値を入力できます。 
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各値は、あらゆる証券に保持されるポートフォリオの最小および最大のウェイトを定義しま

す。 

 

たとえば、ブランケットの最小重み付けが 0 に設定され、最大値が 0.05 に設定されている

場合、オプティマイザーは、適格な証券を 5% 以下の重み付けで保有できるポートフォリオ

を構築する必要があります。 

個々の証券の最小および最大の重み制約を設定する場合も同じロジックが適用されます。つ

まり、これらの制限は選択した証券にのみ適用されます。 

オプティマイザーが直接インデックス構成で実行されると、最初のポートフォリオ設定時に

選択されたベンチマーク インデックスを構成する証券が「単一セキュリティ制約」ページ

に自動的に入力されます。 

ダイレクトインデックスモードでは、最小および最大の重みは、ベンチマーク重みからの事

前定義された偏差に基づいて事前に設定されます。これらのデフォルト値は表示されません

が、必要に応じて変更できます。 

同じ取引所で取引される限り、ベンチマーク構成銘柄に対して制限なく追加できます。 
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8.1.8.3 単一のセキュリティ制約ファイルをインポートする 

CSV ファイルをインポートして取引を一括登録することもできます。赤いアイコンをクリ

ックしてください。 

オプティマイザーが使用するデータを含む単一のセキュリティ制約ファイルをインポートし

ます。 

赤い スクリーンショットに示されているように、アップロードボタンをクリックします。 

 

単一セキュリティ制約のアップロードを容易にするために、 PoMaTo は赤いボタンを使用し

てダウンロードできるテンプレートを提供しています。 

 

 

ファイルが正しくフォーマットされると、指示された場所にファイルをドロップできます。 
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8.1.9 固定収入の制約 

固定収入制約には次のパラメータを設定できます。詳細については、以下の各セクションで

説明します。 

• 間隔 

• 収率 

• 評価 – ポートフォリオレベル 

• 評価 – セキュリティレベル 
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8.1.9.1 間隔 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔固定収入 

フィールド➔小数点 [0,100] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

デュレーションは、債券の総キャッシュフローを通じて投資家が債券の価格を返済されるま

でにかかる時間（年数）を測定します。 

ポートフォリオの最小期間と最大期間は、0 〜 100 の値を入力して指定できます。 

 

入力された値は、各証券の重みと期間の合計積として計算された、債券ポートフォリオ全体

の最小期間と最大期間を表します。 

たとえば、最小デュレーションが 1.5 に設定され、最大値が 10 に設定されている場合、オ

プティマイザーは、保有資産の加重平均デュレーションが少なくとも 1.5 で 10 以下のポー

トフォリオを返すように制限されます。 

この制約は加重平均利回りの観点からポートフォリオ レベルで適用されるため、ポートフ

ォリオにはゼロ クーポン債が含まれる可能性があることに注意してください。 

 

8.1.9.2 収率 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔債券 

フィールド➔10進数[0,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

利回りは投資コストに対する相対的な収益の尺度を提供します。 

利払いと債券価格を考慮した年率で表されます。 

最小利回りと最大利回りはポートフォリオレベルで設定されます。これらの値は、各証券の

ウェイトと利回りの積の合計として計算され、債券ポートフォリオ全体の最小利回りと最大

利回りを定義します。 

たとえば、最小利回りを 0.01 に設定し、最大利回りを 0.05 に設定した場合、オプティマイ

ザーは加重平均利回りが 1% 以上 5% 以下となるポートフォリオを構築する必要がありま

す。 

この制約は加重平均利回りの観点からポートフォリオ レベルで適用されるため、ポートフ

ォリオにはゼロ クーポン債が含まれる可能性があることに注意してください。 
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8.1.9.3 評価– ポートフォリオレベル 

アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔債券 

分野➔ 可変長文字[ NR,AAA ] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

格付けとは、信用格付け機関が債券発行体の信用力を評価するために付与する評価を指しま

す。これらの格付けは、発行体が元利金の期日通りの支払いを含む金融債務を履行できる可

能性を示します。投資家は、格付けを用いて特定の債券への投資に伴うリスクを評価しま

す。 

一般的に、格付けの高い証券はより安全であると考えられていますが、利回りは低くなりま

す。一方、格付けの低い証券は、リスクの増加を補うために、利回りが高くなる場合があり

ます。 

最小および最大利回りレーティングはポートフォリオレベルで設定されます。アルファベッ

トの値は、各証券のウェイトと利回りの積の合計として計算され、債券ポートフォリオ全体

の最小および最大レーティングを定義します。 

たとえば、最小格付けが BBB に設定され、最大格付けが AAA に設定されている場合、オプ

ティマイザーは、保有資産の重みと利回りの合計が少なくとも BBB で AAA 以下になるポー

トフォリオを返す必要があります。 

注意: この制約は加重平均格付けの観点からポートフォリオ レベルで適用されるため、ポー

トフォリオには CCC 格付けの証券が含まれる場合があります。 

 

8.1.9.4 評価 – セキュリティレベル 

アプリケーション➔セキュリティレベル 

資産クラス➔債券 

Longのみの➔フィールド、直接インデックス➔10進数[0,1] 

ロングショート、マーケットニュートラルの➔フィールド➔小数点[-1,1] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

PoMaToでは、ポートフォリオレベルの格付け制約に加えて、証券レベルでも格付け制約を

適用できます。これにより、ポートフォリオが特定の格付けに属する証券を保有する（また

は保有しない）ことを必須とすることで、特定の信用格付けに対するポートフォリオのエク

スポージャーを制御できます。 

利用可能な評価ごとに、最小および最大の重みを定義できます。 

たとえば、 AAA格付けの最小値が0.30に、最大値が0.75に設定されている場合、オプティマ

イザーは AAA 格付けの証券の合計ウェイトが30%以上75%以下となるポートフォリオを構築

する必要があります。 
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8.1.10 カスタム制約 

PoMaToは顧客中心のアプローチで設計されています。利用可能なオプティマイザー設定は

ほとんどの要件を満たすことが期待されますが、追加機能によりカスタム制約を組み込むこ

とも可能です。これにより、オプティマイザーはランキング、期待収益率、その他の関連入

力などの外部データを取り込み、カスタマイズされたポートフォリオ構築が可能になりま

す。 

数値（整数または小数）で構成されるカスタムデータは、次の方法で追加できます。 

• カスタムデータファイルをインポートする 

• 各証券別 

 

 

8.1.10.1 カスタムデータファイルをインポートする 

オプティマイザーで使用されるデータを含むカスタム データ ファイルをインポートしま

す。 

赤い スクリーンショットに示されているように、アップロードボタンをクリックします。 

カスタム データのアップロードを容易にするために、 PoMaTo はカスタム テンプレートボ

タンを使用してダウンロードできるテンプレートを提供しています。 
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カスタム データ ファイルが適切にフォーマットされると、指定された場所にファイルをド

ロップできます。 
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8.1.10.2 各証券別 

「追加」ボタンをクリックすると、各証券ごとにカスタムデータを入力することもできま

す。ポップアップウィンドウが表示され、証券を選択してカスタムデータの値を割り当てる

ことができます。 

 

 

 

 

 

データがロードされると、次のパラメータを設定できます。 
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アプリケーション➔ポートフォリオレベル 

資産クラス➔：株式、債券、コモディティ、外国為替、暗号通貨 

フィールド➔小数点[- 100,+ 100] 

オプティマイザー➔ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル、

ダイレクトインデックス 

 

たとえば、最小カスタムを 10 に設定し、最大カスタムを 50 に設定すると、オプティマイザ

ーは、推奨される各証券の重みとカスタム データの合計積が 10 以上 50 以下となるポート

フォリオを返す必要があります。 

たとえば、最小カスタムが 10 に設定され、最大カスタムが 50 に設定されている場合、オプ

ティマイザーは、選択されたすべての証券の重みとカスタム データ値の合計が 10 以上 50 

以下になるポートフォリオを返します。 
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9 オプティマイザーを実行する 
オプティマイザーのセットアップが完了すると、 PoMaTo は最適化プロセスを実行する準備

が整います。 

オプティマイザーは、定義されたすべての制約を満たす資産の組み合わせを選択し、リスク

を最小限に抑えながらリターンを最大化する数学的ソリューションを探します。 

9.1 オプティマイザーの実行 

オプティマイザーは、最適化制約サブタブの右上にある [最適化] ボタンをクリックすると

実行できます。 

 

 

[最適化]ボタンをクリックすると、 [最適化]タブ内の[結果] サブタブに移動し、最適化が実

行中であることが確認され、実行ステータスが表示されます。 

最適化の実行にかかる時間は、最適化プロセスに入る証券の数によって異なります。 

最適化プロセスの実行中、 PoMaTo は進行状況を示すオレンジ色の DOING 記号とともに実

行ステータスを表示します。 

 



 

100|ペ ー ジ  

 

 

9.1.1 オプティマイザー実行時間 

全資産クラスを網羅する約4万銘柄以上の証券ユニバースの場合、平均推定処理時間は約5分

です。対象となる証券の数が少なければ少ないほど、処理時間は短くなります。 

たとえば、6,000 の証券が関係する最適化では、最初の実行に約 8 分かかり、その後の実行

にはそれぞれ約 3 分かかります。 

初期実行にかかる時間が長くなるのは、完全なデータセットをロードし、必要なマトリック

スを構築し、関連するすべての制約を適用する必要があるためです。 

証券数と所要時間の関係は直線的ではなく指数関数的であることにご留意ください。上記の

所要時間はあくまでも目安であり、目安としてご考慮ください。 

 

9.2 最適化結果 

最適化が完了すると、最適化に関する詳細情報と、これまでのすべての実行履歴が表示され

ます。 

オレンジ色のDOING ボタンが消え、次のすべてのフィールドに値が入力されます。 

• 日付: 最適化が実行された日付 

• ベンチマーク: 最適化を実行するために使用するベンチマーク 

• ステータス:オプティマイザーがソリューションを見つけた場合 (最適と表示されま

す)、またはオプティマイザーがソリューションを見つけられなかった場合 (不明と

表示されます) 

• 状態: 最適化プロセスが正常に完了した場合 

• 制約: 指定された設定に対する最適化結果のチェックを有効にします 

• 重みボタン:重みに基づいて最適化の結果を表示します。 
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• 取引ボタン: オプティマイザーが提案した取引を表示します 

 

 

 

9.2.1 重量 - チェック 

最適化が実行された後、 「重み」ボタンをクリックすると、新しいタブが開き、構成され

た最適化設定が完全に反映された、個々の証券に割り当てられた重みに関するオプティマイ

ザーの結果が表示されます。 
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「重み」サブタブからは、最適化の結果をダウンロードして、さらに分析したり、提案され

たポートフォリオの重みを追加チェックしたりすることもできます - CSV エクスポートボタ

ン。 
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9.2.2 制約チェック 

最適化の実行後、 [チェック]ボタンをクリックすると、入力したすべての最適化設定と、そ

れらの設定に対するオプティマイザーの結果を確認できるため、微調整が可能になります。 

チェックボタンのステータスは次のことを示します。 

1. 緑：オプティマイザーが解決策を見つけ、ステータスは最適です。これは、制約を

確認し、設定を調整して目的の目標により合致するかどうかを判断することを示唆

しています。 

2. 赤: オプティマイザーは解を見つけられず、ステータスは不明です。これは、いくつ

かの制約を満たすことができないことを示しています。考えられる原因は以下のと

おりです。 

a. 矛盾する制約 (例: Vodafone の最小セキュリティ重みは 1% であるのに対し、

英国の最大国重みは 0 に設定されている)。 

b. 満たすことが不可能な制約 

「チェック」ボタンをクリックすると、 「最適化」タブ内の「制約チェック」サブタブに

移動し、オプティマイザに適用されているすべての制約が表示されます。各制約 

について、以下の情報が表示されます。 

• 最適化設定で設定された最小値と最大値 

• オプティマイザによって発見された解の値 

• 制約が満たされたか（緑）満たされていないか（赤）を示すインジケータ 

設定に関連して最適化の結果を分析すると、次の手順は次のようになります。 

• 最適化プログラムが解決策を見つけられないようにする正しい設定 

• 最適化設定を微調整する 

• 最適化の結果をそのまま受け入れます。 
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9.2.3 AIオプティマイザーエージェントチェック 

オプティマイザーのステータスが「不明」と表示されている場合、トラブルシューティング

を支援するためにAI オプティマイザー エージェントを起動できます。 

AI エージェントは次のことを行います。 

• 最適化設定を確認します。 

• オプティマイザーの失敗の原因となった可能性のある不整合または競合を検出しま

す。 

• オプティマイザーが正常に実行されるように、推奨される調整を提供します。 

この機能により、最適化の問題が迅速に特定され解決され、よりスムーズなポートフォリオ

管理プロセスがサポートされます。 

指示されたアイコンをクリックします。 
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9.2.4 最適化実行の承認 

最適化の実行が正常に完了したら、 [承認]ボタンをクリックして、取引を目的とした最適化

の実行をロックする必要があります。 

 

「承認」ボタンをクリックすると、取引を希望する最適化実行がロックされます。これによ

り、その実行の「取引」ボタンが有効になり、他の成功した最適化実行にリンクされている

すべての「取引」ボタンが無効になります。 

このプロセスにより、特定の時点では 1 つの最適化実行のみが取引にコミットされ、一貫性

が確保され、古い推奨事項が誤って実行されることが防止されます。 
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10 ポートフォリオ取引 
ポートフォリオ取引はポートフォリオ管理の重要なコンポーネントであり、投資ポートフォ

リオの正確な追跡と最適化を可能にします。 

PoMaToでは、取引アクティビティを記録し、ブローカーレベルでの執行を再現できます。

これにより、ポートフォリオはブローカーまたはカストディアンが保有する実際の現金およ

び証券の保有状況（銘柄と数量の両方）を反映したものになります。 

PoMaToは、取引アクティビティを処理するための3つの互換性のある方法を提供します。す

べての方法はシステムによって同一に処理され、異なる取引目的に対応できるように設計さ

れています。 

• PoMaToで利用可能なあらゆる証券を取引する 

• 現在ポートフォリオに保有されている取引証券 

• 最適化結果に基づく取引 

「取引」タブから取引機能にアクセスします。 

デフォルトでは、プラットフォームは証券サブタブを開き、3 つの取引方法のいずれかを使

用できます。 
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10.1 PoMaTo内で利用可能なあらゆる証券を取引する  

用途➔ バスケット取引、裁量取引、最適化取引 

PoMaToで利用可能なあらゆる証券の取引を記録できます。以下の用途に適しています。 

1. 裁量取引 

2. バスケット取引 

オプティマイザーを使用せずにポートフォリオを監視する場合、この機能を使用し

て取引を登録できます。 

 

取引を記録するには、 「取引」タブを選択し、「証券」サブタブを選択します。売

買取引は、それぞれのボタンをクリックすることで登録できます。 

 

 
「購入」または「販売」ボタンをクリックすると、新しいポップアップ ウィンドウ

が開き、次の情報を入力できます。 

a. 取引日: 取引が実行された日付です。デフォルトでは本日または直近の取

引日になります。 

b. セキュリティ: 取引されるセキュリティです。このフィールドでは、PoMa

Toで利用可能なセキュリティを検索できます。 

c. CCY : これは取引が行われた通貨です。デフォルトでは、通貨は選択され

た証券の取引通貨です。 

d. 数量：取引された証券の数を表す 

e. 価格：取引実行価格です 

f. コスト: このフィールドには、セキュリティ数量と価格を掛け合わせた値

が自動的に入力されます。 

g. 手数料：これは取引を実行するためにブローカーに支払われる手数料を

表します 

h. 合計コスト: このフィールドには、証券価格に支払われた仲介手数料を加

えた値が自動的に入力されます。 
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「確認」ボタンを押して取引の実行を確認します。 

 

PoMaToによって処理されると、各取引は関連する取引データおよびセキュリティ情

報とともにページの下部に表示されます。 

ティッカーは、買い取引の場合は緑色、売り取引の場合は赤色で表示されます。 

取引データは、鉛筆アイコンをクリックしてエラーを修正することで編集でき、ゴ

ミ箱アイコンをクリックして削除することもできます。 

 

取引が実行され、 PoMaToによって処理されると、結果はすぐにポートフォリオに反

映されます。 
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10.1.1.1 取引ファイルをインポートする 

CSV ファイルをインポートして取引を一括登録することもできます。赤いアイコンをクリ

ックしてください。 

 

ファイルの各行には、手動での取引入力に必要な情報と同じセットで実行された取引が含ま

れている必要があります。 

 

 

ファイルのテンプレートは赤いボタンから取得できます: 

 

 

テンプレート： 
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10.1.2 外国為替取引 

FOREX 取引の場合は特別なケースがあります。 

前述のとおり、FX または FOREX を使用しても NAV には影響はありませんが、この 2 つは

目的が異なります。 

口座内に非基準通貨が表示される場合、通常は外国株式の取引の結果です。この場合、その

通貨は保有投資ポジションとしてではなく、ユーザーが「取引」タブの「FX」サブタブか

ら操作できるキャッシュラインとして表示されます。 

逆に、通貨残高がFX投資戦略にリンクされている場合（つまり資産を表す場合）、それはF

OREX商品として分類される必要があります。これは通貨ペアで表されます。 

FOREX の通貨ペアは XXX_YYY として表示されます。XXX は基本通貨、YYY は建値通貨で

す。 

一般的なブローカーの慣行に合わせて（慣例が異なる場合があります）、FOREX 取引の手

数料は、ペアの見積通貨 (YYY) で支払われるものとみなされます。 

 

購入のスクリーンショットの例です。  

 

購入ボタンをクリックします:
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取引データを入力します。 

a. 取引日: 取引が実行された日付です。デフォルトでは本日または直近の取引日に

なります。 

b. 証券: 取引される証券です。このフィールドではPoMaToで利用可能な証券を検索

できます。この例ではUSDが買いです。 

c.  CCY:これは上記で説明した通り、外国為替ペアの建値通貨を指します。ペアの2

番目に記載されている通貨です。例えば、USD/EURのペアでは、建値通貨（CC

Y）はEURです。 

d. 数量：これは、FOREXペアのベース通貨の単位数を表します（この例ではUSD） 

e. 価格：これは取引実行価格、つまりUSDとEURの為替レートであり、USDEUR為

替レートを表します。 

f. コスト: このフィールドには、セキュリティと価格を掛け合わせた値が自動的に

入力されます。 

g. 手数料：これは、取引を実行するためにブローカーに支払われる手数料を表し、

FOREXペアの引用通貨（この例ではEUR）で表されます。 

h. 合計コスト: このフィールドには、証券価格に支払われた仲介手数料を加えた値

が自動的に入力されます。 
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ブローカーが口座の基本通貨または FOREX ペアの基本通貨で手数料を請求する場合、PoMa

To では取引を 2 つのステップに分割することでこれを処理できます。 

1. 手数料を 0 に設定して FOREX 取引をインポートします。 

2. 手数料は別途記録してください。  

「現金」タブに移動し、 「-CC」を選択し、ポップアップウィンドウで「種類」に

「手数料」を選択します。次に、手数料が支払われた通貨を選択し、ブローカーが

請求した手数料額を入力します。 
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10.2 取引ポートフォリオ保有証券 

用途➔ 裁量取引、コーポレートアクション関連取引 

この機能により、ポートフォリオに現在保有されているあらゆる証券の取引登録が可能にな

り、容易になります。以下の用途に適しています。 

1. 裁量取引 

2. 企業行動関連取引 

 

取引を登録するには、 「取引」タブを選択し、 「保有」サブタブを選択します。Po

MaToは現在保有しているすべての証券とその数量をリストするウィンドウを表示し

ます。 

各証券ごとに、 「購入」ボタンと「販売」ボタンが用意されています。 
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「購入」または「販売」をクリックすると、新しいポップアップ ウィンドウが開

き、次の情報を入力できます。 

 

a. Tarde Date : 取引が実行された日付です。デフォルトでは今日または最新の取

引日になります。 

b. セキュリティ: デフォルトでは、クリックされた購入または売却ボタンに関

連付けられたセキュリティです。 

c. CCY : これは取引が行われた通貨です。デフォルトでは、通貨は選択された

証券の取引通貨です。 

d. 数量：取引された証券の数を表す 

e. 価格：取引実行価格です 

f. コスト: このフィールドには、セキュリティと価格を掛け合わせた値が自動

的に入力されます。 

g. 手数料：これは取引を実行するためにブローカーに支払われる手数料を表し

ます 

h. 合計コスト: このフィールドには、証券価格に支払われた仲介手数料を加え

た値が自動的に入力されます。 
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「確認」ボタンを押して取引の実行を確認します。 

 

セキュリティサブタブ (上記のセクションを参照)のページに、セキュリティに関す

る重要な詳細とともに表示されます。 

• 証券のティッカーは、買い取引の場合は緑のラベルで表示され、売り取引の

場合は赤のラベルで表示されます。 

• 取引を編集するには、鉛筆アイコンをクリックして、誤った詳細を修正しま

す。 

• 取引を削除するには、ゴミ箱アイコンをクリックします。 

すべての変更は自動的に保存され、ポートフォリオの記録に反映されます。 

 

取引が実行され、PoMaTo によって処理されると、結果は即座にポートフォリオに反

映されます。 

 

10.3 最適化結果の取引 

用途➔ 最適化結果取引 

この機能は、オプティマイザーが提案するすべての取引を登録・処理するように設計されて

います。特に以下の用途に適しています。 

1. 最適化取引 

2. ポートフォリオをオプティマイザーの結果に合わせるバスケット取引 

 

この機能には、次の 2 つの方法でアクセスできます。 

1. 最適化タブ 

2. 取引タブ 

 

両方の方法については以下で詳しく説明します。 

 

1. 最適化タブ: 最適化が実行された後、最適化タブの結果サブタブで、取引

ボタンをクリックします。 
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システムは[取引]タブ、 [OPT 取引]タブにリダイレクトし、そこでは、現在

のポートフォリオを最適なポートフォリオに合わせるためにオプティマイザ

ーによって提案されたすべての取引が表示されます。 

 

2. 取引タブ：最適化実行後、 「取引」タブの「OPT取引」サブタブをクリ

ックすると-、オプティマイザーが現在のポートフォリオを最適なポート

フォリオに合わせる 

ために提案したすべての取引が表示されます。この方法でこの機能にア

クセスする場合、現在の取引日に最適化が実行されていない場合は、ペ

ージが空白になることに注意してください。 
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OPT推奨」サブタブ-には、オプティマイザーが提案したすべての取引が表示されます。取

引が必要な証券ごとに、以下の情報が1行に表示されます。 

 

1. セキュリティ名と識別子 

2. OPT推奨取引– ポートフォリオを最適なポートフォリオに合わせるために取引され

る金額を表します 

3. 未執行– ポートフォリオを最適なポートフォリオに合わせるためにまだ取引する必

要がある残りの数量を表します。 

10.3.1  OPT取引の登録と処理 

ブローカーでの取引の実行方法に応じて、すべての取引を部分的にまたは完全に登録して処

理する 2 つのオプションがあります。 

取引は次の 2 つの方法で処理できます。 

1. 取引が実行されたらすぐに処理する 

2. 市場終了後、実行された取引を一括ロードする 
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両方の方法については以下で詳しく説明します。 

 

1. 取引が執行されると同時に処理する： 

このオプションは、取引がアクティブに監視されており、アルゴリズムの実装また

は取引のスライスにより、単一のトランザクションで執行されない状況を想定して

設計されています。 

この場合、オプティマイザーが提案する関連銘柄の「買い」または「売り」ボタン

をクリックすることで、取引が執行されると同時に登録および処理されます。 

 

これをクリックすると新しいウィンドウが開き、次の情報を入力して実行された取

引が登録されます。 

a. Tarde Date : 取引が実行された日付です。デフォルトでは今日になります。 

b. セキュリティ: デフォルトでは、クリックされた購入または売却ボタンに関

連付けられたセキュリティです。 

c. CCY : これは取引が行われた通貨です。デフォルトでは、通貨は選択された

証券の取引通貨です。 

d. 数量: 取引された証券の数を表します。デフォルトでは、オプティマイザー

によって提案された数量に設定されています。この値は、実際の取引数量を

反映するように調整できます。 

e. 価格：取引実行価格です 

f. コスト: このフィールドには、セキュリティと価格を掛け合わせた値が自動

的に入力されます。 

g. 手数料：これは取引を実行するためにブローカーに支払われる手数料を表し

ます 

h. 合計コスト: このフィールドには、証券価格に支払われた仲介手数料を加え

た値が自動的に入力されます。 
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たら、 「確認」ボタンを押して取引の実行を確認する必要があります。 

 

取引が PoMaTo によって処理されると、 OPT 取引サブタブに反映されます-。  

 

「まだ実行されていない」数量が更新され、最適な露出に到達するために必要な残

りの金額が表示されます。 

 

最適数量には、オプティマイザーによって最初に提案された取引が引き続き表示さ

れるため、提案された取引がこれまでにどれだけ実行されたかを簡単に確認できま

す。 
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Securityサブタブにすべての取引データと証券に関する重要な情報が表示されます。 

 

取引された証券のティッカーが緑色で表示される 購入と赤 売りのため。 

 

鉛筆アイコンをクリックして誤りを修正することで修正できます。また、ゴミ箱ア

イコンをクリックして取引を削除することもできます。 

 

 
取引が実行され、PoMaTo によって処理されると、取引アクティビティの結果はすぐ

にポートフォリオに反映され、 [セキュリティ]サブタブに表示されます。 

 

2. 後、執行済み取引を一括ロード： 

このオプションは、バスケット取引として執行するためにブローカーに取引を送信

するために設計されています。 

バスケット取引ファイルは、オプティマイザーが提案した取引をCSVエクスポート

ボタンを使用してダウンロードすることで、ブローカーに送信できます。 

 

 
 

 

ダウンロードした CSV ファイルは、識別子を更新したり、ブローカーに渡すアルゴ

リズム取引設定用の列を追加したりするなど、ブローカーの必要な形式に合わせて

変更できます。 
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バスケット取引で取引する場合、バスケット実行のステータスの詳細を記載した確

認ファイルが、市場終了後にブローカーから受信されます。 

 

ブローカーファイルが利用可能になったら、取引テンプレートをダウンロードしてP

oMaTo内ですべての執行取引を処理できます。赤いボタンを使用して取引画面にア

ップロードできます（アップロードテンプレートもこのボタンから利用できま

す）。 

 
 

その後、PoMaTo 取引テンプレート ファイルにブローカーが提供するすべての情報

を入力できます。 

 

 
 

取引が PoMaTo によって読み込まれ、処理されると、ページの下部に表示され、す

べての取引データと証券に関する重要な情報が表示されます。 

 

取引されている証券のティッカーは緑色で表示される 購入と赤 販売のため。 
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鉛筆アイコンをクリックして誤りを修正することで修正できます。また、ゴミ箱ア

イコンをクリックして取引を削除することもできます。 

 

取引が実行され、PoMaToによって処理されると、取引活動の結果はすぐにポートフ

ォリオに反映され、セキュリティサブタブに表示されます。 
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11  高度な機能 
PoMaTo内の「詳細設定」タブには、ポートフォリオのメンテナンスとデータ アクセスのた

めのいくつかのツールが用意されています。 

 

1. キャッシュ 

フロー不足開始時フロー 

初期に不足していたキャッシュフロー（キャッシュライン）を修正または追加でき

ます。この機能は、ポートフォリオの初期設定後に発生したキャッシュフロー（入

出金）を記録するためのものではありません。STEP 4でインポートした初期キャッ

シュラインを調整するために設計されています。 

変更は過去の基準価額（NAV）に影響を与える可能性があり、ひいてはパフォーマ

ンス数値を含むすべてのポートフォリオデータに影響を 

与える可能性があります。この機能は、潜在的な影響を十分に認識した上でのみ使

用することをお勧めします。 

2. ポートフォリオ編集 

STEP 4での最初のポートフォリオインポート時に発生したミスやエラーを修正でき

ます。 

この機能は、最初のポートフォリオをインポートするためのものではなく、誤って

インポートされた項目を修正するためのものです。このセクションで行われた変更

は、過去の純資産価値（NAV）に影響を与える可能性があり、結果として、パフォ

ーマンスや関連指標を含むすべてのポートフォリオデータに影響を与える可能性が

あります。 

この機能は、過去のポートフォリオデータへの影響を十分に認識した上でのみ使用

することを強くお勧めします。 

3. データのダウンロード：オプティマイザーが使用するデータへのアクセス 

を提供します。これには、分散共分散行列と長期および短期のベータ値のダウンロ

ードが含まれます。 

 

高度な機能については以下で詳しく説明します 
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11.1  現金 - 不足している初期フローを追加する 

最初のポートフォリオ作成時に現金ラインが読み込まれなかった場合は、[詳細]タブを選択

し、 [現金]サブタブを選択して追加できます。 

現金を追加する方法は2つあります。 

1. 元の現金明細のエントリを修正する（最初に誤って入力した場合）または 

2. 最初のキャッシュ ライン以外の通貨で新しいキャッシュ ラインを追加します。 

 

11.1.1 元の現金明細エントリを修正する 

最初の現金入力を間違ってしまった場合は、鉛筆アイコンをクリックするだけです。 

 

 

次にポップアップで金額を修正します。 

 

次の値を入力するためのポップアップ ウィンドウが開きます。 

• 不足しているフローの日付は、デフォルトで PoMaTo 内のポートフォリオの開始日

または設定日になります。この日付は変更できません。 

• ポートフォリオ設定時に初期フローまたは見逃した通貨ラインの通貨。 

• セットアップ時に保持される通貨の数量（単位数）。 

 

新しいキャッシュフローを入力した後は確認が必要です。 
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11.1.2 新しいキャッシュラインエントリ 

キャッシュ ラインを追加するもう 1 つの方法は、「+ 不足している開始フロー」ボタンを

クリックすることです。 

この方法は、既存の通貨キャッシュライン以外のキャッシュライン通貨用であることに注

意してください。 

 

 

+ Missing Start Flowをクリックすると、次の値を入力するためのポップアップ ウィンドウが

開きます。 

1. 不足しているフローの日付は、 PoMaTo内のポートフォリオの開始日または設定日に

デフォルト設定されます。この日付は変更できません。 

2. ポートフォリオ設定時に初期フローの通貨または見逃した通貨ライン 

3. セットアップ時に保有する通貨の数量（単位数） 
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新しいキャッシュフローを入力した後は確認が必要です。 

 

 

 

11.2  ポートフォリオ編集 

この機能は、アカウント設定時に最初にインポートされたポートフォリオを修正または修正

するために設計されています。 

ポートフォリオの編集は慎重に行う必要があります。調整を行うとポートフォリオの構成と

純資産価値（NAV）が変化するためです。変更は適用された時点から有効となり、編集内

容は遡及適用されません。 

本日、保有銘柄を編集すると、調整後の値（価格による保有）に等しい NAV ジャンプが発

生し、このジャンプがパフォーマンスとしてカウントされます。 

PoMaToは、ポートフォリオを作成またはアプリケーション内で設定した日に誤りを修正す

る場合にのみ、この機能を使用することを強くお勧めします。その後の編集は、ポートフォ

リオの情報を誤解を招く可能性があります。 

この機能は、アカウント設定後の初期ポートフォリオのインポートや記録を目的としたもの

ではなく、誤ってインポートされた項目を修正するためのものです。変更を加えると、過去

の基準価額（NAV）が影響を受ける可能性があり、結果として表示されるすべてのポート

フォリオデータに影響する可能性があります。 

この機能は、その影響を十分に認識した上でのみ使用することをお勧めします。 

 

ポートフォリオ編集にアクセスするには、 「詳細設定」タブをクリックし、 「編集」を選

択します。以下の操作が可能です。 

1. 見逃したセキュリティを追加する 
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2. 誤って輸入された証券の数量を修正する 

3. 誤ってインポートされたセキュリティを削除する 

 

 

11.3  不足しているセキュリティの追加 

ステップ 4でのポートフォリオ作成中に証券が読み込まれなかった場合は、 [詳細設定]タブ

を選択し、 [編集] サブタブを選択して、 [+ 証券]ボタンをクリックすることで証券を追加で

きます。 

+ セキュリティをクリックすると、以下を入力できます。 

1. 追加されるセキュリティ 

2. 当初保有していた関連数量 

追加日は当日に設定されており、変更できません。編集プロセスを通じて追加の確認が必要

です。 
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11.4  ダウンロード 

PoMaToは、プロフェッショナル向け投資プラットフォームの中でも、その卓越したオープ

ン性とアクセス性において他に類を見ない存在です。このプラットフォームは、個人、プロ

フェッショナル、機関投資家といった顧客を区別することなく、機関投資家レベルのツール

と透明性をすべての顧客に提供します。これまで機関投資家向けだった機能を、低コストか

つ完全な透明性のもと、より幅広い顧客に提供することを目指しています。 

 

従来の「ブラックボックス」ソリューションとは異なり、 PoMaToはポートフォリオ最適化

の背後にある重要なデータに直接アクセスできます。最適化実行後、以下のデータはいつで

もダウンロードできます。 

1. リスクモデル（分散共分散行列） 

2. 長期ベータ 

3. 短期ベータ 

「詳細設定」タブの「ダウンロード」サブタブからアクセスできます。3つのボタンのいず

れかをクリックすると、関連データを含むCSVファイルをダウンロードできます。 

11.4.1 マトリックスVar Covar - サンプル 

これは、数十億を超えるデータ項目を含む非常に大きなファイルです。 
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11.4.2 ベータS - サンプル 

 

11.4.3 ベータL - サンプル 
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12 相対価値株式モデル 
相対価値株式モデルは、 PoMaTo のコア予測エンジンの 1 つです。 

従来のファンダメンタル株式分析と体系的なデータ駆動型の実装を組み合わせたものです。 

人間の偏見を排除し、厳密な比較手法を適用することで、相対価値株式モデルは、同業他社

との相対評価に基づいた一貫性のあるリスクを意識したポートフォリオ構築を可能にしま

す。 

このモデルは、株式を個別に評価するのではなく、業界、サブセクター、財務プロファイル

に基づいて各企業を最も近い同業他社と比較し、現在のマクロ経済状況において過小評価さ

れているか過大評価されているかを判断します。 

12.1 それは何ですか？ 

相対価値株式モデルは、人間の偏見を排除した従来のボトムアップ評価の奥深さを活用し、

世界中の株式を対象とした最先端の定量分析手法でそれを強化したハイブリッド戦略です。 

結果：同業他社との相対価値に基づく、より一貫性のある、リスクを意識した株式選択 

詳細な財務諸表分析とマクロ経済的背景を使用して、株式を単独で評価するのではなく、最

も近い同業他社と比較して評価するように設計されています。 

目標は、類似企業と比較して根本的に過小評価されている株式や過大評価されている株式を

特定し、より効率的なポートフォリオの構築をサポートすることです。 

 

12.2 主要原則 

• ハイブリッド哲学:企業の基礎分析と体系的な定量的手法を組み合わせます。 

• 人間の偏見なし: 機械主導の方法を使用して、精神的な近道や主観的な意思決定を排

除します。 

• 同業他社との相対評価: 各証券のバランスシートとパフォーマンスを、直接の競合他

社および業界サブグループと比較して分析します。 

• ボトムアップの株式選択: セクター賭けではなく、根本的に過小評価されている株式

を特定することに重点を置いています。 

• リスク管理された構築:最小分散アプローチを使用して最適化し、シャープ比を改善

してボラティリティを低減します。 

• 低い回転率: 四半期ごとに再バランス調整を行い、最新の財務状況を反映しながら取

引コストを最小限に抑えます。 

• 自動化プロセス: モデルは毎日実行されますが、意味のある更新 (四半期収益など) の

後にのみ取引が行われます。 
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12.3 何をするのか 

相対価値株式モデルは、各証券の評価、財務力、収益の質を、通常はサブ業界レベル（欧州

高級アパレル、米国地方銀行など）で定義された同業グループと比較することによって評価

します。 

マクロ経済シグナル（金利、GDP の動向、インフレ圧力など）を重ねて、次のような株式

を特定します。 

• 市場によって価格設定が誤っている 

• 同業他社と比較して財務的に優れている 

• 現在の経済状況下では価値が反転または乖離する可能性が高い 

このモデルは、ロング、ロングショート戦略、相対価値ペア取引、および市場中立構造を強

化します。 

12.4 仕組み 

相対価値株式モデルは、独自のマルチファクター フレームワークを使用して次の手順で構

築されます。 

1. データ収集 

PoMaTo は、次のような基準を使用して市場から企業をフィルタリングすることから

始まります。 

• 時価総額 

• フリーフロート 

• 取引量 

これが投資対象を定義します。 

2. データ分析 

• 約 32,000 社以上の企業から 20,000 件を超える貸借対照表と損益計算書のエント

リが取り込まれます。 

• これまでの営業実績、バランスシートの強さ、キャッシュフローの質に重点が置

かれています。 

3. サブユニバースの定義 

• 相対価値フレームワークは、サブ産業レベルで適用されます。 

• 各証券の財務状況は、Z スコアとランキングを使用して同業他社と比較されま

す。 

• その結果、過小評価されている候補のフィルタリングされた購入リストが作成さ

れます。 

4. アルファ世代 

• このモデルは、過去のファンダメンタルズと価格動向を比較することで、各株式

がどの程度過小評価されているかを定量化します。 

• 株式は、予測価格目標を主な出力として評価されます。 

5. ポートフォリオ構築 

• PoMaTo のオプティマイザーは、サブユニバース リストのみを使用してポートフ

ォリオを構築します。 
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• リスク調整後のリターンを最大化するために、最小分散アルゴリズムが使用され

ます。 

• 過剰適合や力ずくの最適化はなく、堅牢で説明可能な入力のみです。 

6. バランス調整 

• 価格は毎日監視されていますが、最新の財務状況を反映するために、完全なリバ

ランスは四半期ごとに行われ、決算シーズンに合わせて行われます。 

 

12.5 なぜそれが強力なのか 

純粋なファンダメンタルズよりも堅牢: 「企業 A は優れた P/E 比率を持っている」と言う代

わりに、相対価値株式モデルは、「企業 A は、まさにそのニッチ市場内の他の企業と比較

して割安であるか」を尋ねます。 

市場サイクルへの適応: マクロオーバーレイにより、静的なルールに依存せず、市場体制に

適応できるようになります。 

現代の株式選択向けに構築された相対価値株式モデルは、ロングオンリー、ロングショー

ト、マーケットニュートラルの戦略をサポートし、個人投資家とプロの投資家の両方に機

関投資家レベルのツールを提供します-。 

 

特徴 利点 

体系的 + 基礎的 両方の投資の世界の最良の部分を組み合わせます。 

ピアアウェア 市場のみではなく、実際の競合他社と相対的に価値をモデル

化します。 

マクロ感度 変化する経済状況に合わせて重みと予測を調整します。 

クリーンアルファ ノイズとバイアスを削減し、厳密で比較可能なデータのみを

使用します。 

プロフェッショナルな使

用に最適 

ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラル

のポートフォリオ戦略をサポートするために構築されていま

す。 

 

12.6 PoMaToの表示場所 

ポートフォリオの設定中に「モデル」トグルを有効にすると、 

• 相対価値株式モデルは、最適化エンジンの重要な要素として有効化されます。 

• ポートフォリオの提案は、過小評価されている機会と同業他社と比較した強みを反

映します。 
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• 相対価値株式モデルスコアがマイナスの証券は、優先順位が下げられたり、ショー

ト（ロングショート設定）のフラグが付けられたりする場合があります。 
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13 付録 

13.1 プロフィール 

名、姓、メールはプロフィールセクションで変更できます。 

 

 

  



 

137|ペ ー ジ  

13.2 設定 

ここではさまざまな設定を変更できます。 

 

1.タイムゾーン 

• 説明:プラットフォーム全体で使用されるタイムゾーンを設定し、取引、トランザク

ション、ポートフォリオ アクティビティのタイムスタンプに影響します。 

• 変更方法:ドロップダウンをクリックして、希望するタイムゾーン (例: Europe/Rome) 

を選択します。 

2. 日付形式 

• 説明:日付の表示方法 (例: 日-月-年) を決定します。 

• 変更方法:ドロップダウンから希望の形式を選択します (例: dd-MM- yyyy )。 

3. 千の位区切り 

• 説明:読みやすくするために、大きな数字の千の位を区切るために使用される記号を

設定します (例: 10,000 または 10.000)。 

• 変更方法:ドロップダウンからコンマ、ドット、またはその他のオプションを選択し

ます。 

4. 通貨記号の位置 

• 説明:通貨記号を金額の前または後 (例: $100 または 100$) のどちらに表示するかを制

御します。 
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• 変更方法:ドロップダウンから「左」または「右」を選択します。 

5.ティッカープロバイダー 

• 説明:証券価格や市場情報に使用されるティッカー データのソース (例: Google) を選

択します。 

• 変更方法:ドロップダウン リストから希望するプロバイダーを選択します。 

• デフォルト:初期設定時に選択が行われなかった場合は、Google がデフォルトとして

選択されます。 

 

変更を保存しています 

選択が完了したら、右下の「保存」ボタンをクリックして設定を適用してください。変更は

アカウント全体にすぐに反映されます。 

 

13.3 サポート機能 

ヘルプとサポートはサポート セクションからご利用いただけます。 

AIヘルプはOpenAIを搭載したオンラインユーザーガイドです。新しいウィンドウで開くの

で、本ユーザーガイドと並べて使用できます。また、本ユーザーガイドから直接得られる正

確な回答を即座に提供し、各ステップを簡単に実行できます。 

ユーザー ガイド: ページをざっと読みたい場合は、ユーザー ガイド全体をダウンロードす

ることもできます。 

ビデオ チュートリアル: さらにサポートするために、ステップごとにガイドする詳細なビデ

オ ウォークスルーも用意しています。 

これら 3 つのヘルプ スタイルはすべて、常にオンでいつでも利用でき、ポートフォリオの

作成、最適化、取引をガイドしてくれる、個人のポートフォリオ副操縦士と考えてくださ

い。 
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14 よくある質問 
PoMaTo ではどのような最適化戦略が利用できますか? 

PoMaTo は、インデックス複製、ロングオンリー、ロングショート、マーケット ニュートラ

ルなどの機関投資家レベルのポートフォリオ最適化モデルを提供しており、効率的な配分、

リスクの低減、リスク調整後の収益の向上を目的として構築されています。 

PoMaTo はどの資産クラスをサポートしていますか? 

PoMaTo は、株式、ETF、債券、外国為替 (FX)、暗号通貨、商品にわたるマルチアセット ポ

ートフォリオをサポートし、幅広い分散化を実現します。 

PoMaToは規制されていますか? 

分析、最適化のためのツールを提供するAI投資プラットフォームです。お客様は規制対象の

ブローカーを通じてご自身で取引を執行します。 

PoMaTo はクライアントに代わって取引を実行しますか? 

いいえ。PoMaTo は AI を活用した推奨事項と最適化の出力を提供します。注文の配置はク

ライアントが選択したブローカーによって行われます。 

個人投資家はPoMaToを利用できますか? 

、AIによる完全な制御によるポートフォリオ管理を望む初心者からプロ（個人投資家、資産

運用マネージャー、ポートフォリオマネージャー）までを対象に設計されています。 

ロボアドバイザーと異なる点は何ですか? 

一度設定して忘れるタイプのロボアドバイザーとは異なり、PoMaTo は、カスタマイズ可能

なオプティマイザー、マルチアセットカバレッジ、およびファンダメンタル シグナルと機

械学習シグナルを組み合わせた独自のハイブリッド相対価値モデルを、強制的な保管手数料

や AUM 手数料なしで提供します。 

PoMaTo は人工知能 (AI) を使用していますか? 

はい。PoMaToは機械学習、ファクターモデル、シナリオ分析を活用してAI投資を強化し、

投資機会の特定、リスクバランスの調整、データに基づく資産配分決定をサポートします。 

PoMaTo はリスク管理をどのように処理しますか? 

PoMaTo は、ボラティリティ ターゲティング、相関分析、ドローダウンを考慮した最適化を

適用して、リスク調整後の収益の向上を目的とした多様化されたポートフォリオを構築しま

す。 

PoMaTo は市場を上回ることができますか? 

いかなるプラットフォームも優れたパフォーマンスを保証することはできませんが、 PoMa

To の機関投資家向けモデルは、配分を最適化し、下落リスクを管理することで、リスク調

整後の収益を向上させることを目指しています。 
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PoMaTo はブローカーと統合できますか? 

まだできません。PoMaToは現時点ではブローカーと直接連携できません。ただし、PoMaTo

は正しい形式で注文を含む取引ファイルを生成することができます。この取引ファイルをブ

ローカーのプラットフォームにアップロードできます（ブローカーが対応しているファイル

形式をご確認ください）。 

PoMaTo は複数の通貨をサポートしていますか? 

はい。複数通貨のポートフォリオを構築・監視し、ご希望のベース通貨で最適化とレポート

作成が可能です。 

PoMaTo はどのような市場をカバーしていますか? 

対象範囲は、機関投資家レベルの市場データから得た株式、ETF、FXペア、債券、厳選され

た商品など、世界の主要な取引所と金融商品を網羅しています。 

PoMaTo では私のデータは安全ですか? 

はい。PoMaTo は、転送中および保存中の暗号化、多層セキュリティ、厳格なアクセス制御

を備えた AWS 上で実行されます。個人の財務データは、同意なしに共有されることはあり

ません。 

PoMaTo の料金はいくらですか? 

AUM 手数料やパフォーマンス手数料のない透明なサブスクリプション価格設定により、従

来のマネージャーと比較して、より多くの資金を投資に回すことができます。 

カスタマーサポートはありますか？ 

はい。メールとプラットフォーム内チャットによる迅速なサポートに加え、検索可能なナレ

ッジベースとチュートリアルビデオもご利用いただけます。 

登録前にPoMaToを試すことはできますか？ 

はい。ご登録前に無料デモにアクセスして機能を確認し、最適化の結果をご確認ください。 

PoMaTo は ESG または倫理的な投資オプションを提供していますか? 

はい。カスタムリストとフィルターを使用して ESG / 倫理審査を適用し、ポートフォリオを

お客様の価値観に合わせます。 

PoMaToとは？  

PoMaToはPortfolio Management Toolの略です。Portfolioの「Po」、Managementの「Ma」、そし

てToolの「To」を組み合わせた造語です。 

PoMaToでパーセンテージを正しく入力するにはどうすればよいですか？ 

パーセンテージは0から1までの小数で入力する必要があります。例えば、0.075 = 7.5%、0.5 = 

50%、1 = 100%です。入力内容は必ず再確認してください。0.05ではなく0.5を入力すると、

5%が50%になってしまいます。 
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PoMaToにおけるFXとFOREXの違いは 

何ですか？ FXは、取引の決済に使用される複数通貨の現金残高を指します（投資とはみな

されません）。FOREXは、通貨ペア（例：USD_EUR）における計画的な投資ポジションを

指し、PoMaToでは資産として扱われます。 

配当金、クーポン、コーポレートアクションはどのように処理すればよいですか？ 

配当金とクーポンは権利確定日に自動的に処理されます。その他のコーポレートアクション

（株主割当増資、株式分割、スピンオフ）は手動で入力する必要がある場合があります。デ

ータ制限により配当金またはクーポンが不足している場合は、「キャッシュアクション」で

手動で追加できます。 

最適化中に制約が矛盾した場合はどうなりますか？制約が矛盾している 

場合（例えば、新興市場の最小値を10%、最大値を5%に設定している場合）、オプティマイ

ザーはポートフォリオを生成できません。最適化を実行する前に、有効な制約を確認し、簡

素化してください。 

ブローカーからPoMaToに取引をアップロードするには 

どうすればよいですか？取引セクションで提供されているテンプレートを使用して、CSVア

ップロードで取引をインポートできます。必要に応じて、取引を一つずつ手動で入力するこ

ともできます。 

PoMaToから直接取引できますか？ 

現在、取引はブローカー対応のフォーマットでエクスポートしてアップロードできます。ブ

ローカーによる直接執行は現在開発中で、プラットフォームとの統合を通じて利用可能にな

る予定です。 

PoMaToはバスケット取引をサポートしていますか？ 

はい。特にオプティマイザーの結果を適用したり、ポートフォリオのリバランスを行ったり

する場合、複数の取引を一括で実行または登録できます。 

PoMaToはどのようにしてバリュー・アット・リスク（ VaR ）を計算するのでしょうか？  

PoMaToは、正規分布（典型的な市場環境）、T分布（ファットテール分布）、コーシー分布

（極端な事象）の3つの統計シナリオに基づいてVaRを計算します。ユーザーは信頼水準を

選択し、現在のポートフォリオと最適化されたポートフォリオを比較することができます。 

PoMaTo ではどのようなリスク統計が利用できますか？ 

プラットフォームでは、予想ボラティリティと実現ボラティリティ、ベンチマークボラティ

リティ、トラッキングエラー、最大ドローダウン（および回復日数）、シャープレシオ、情

報レシオが提供されます。 

相対価値株式モデル（RVEM）とは何ですか？  

RVEMは、ファンダメンタルズに基づくボトムアップの株式分析と体系的な定量シグナルを

組み合わせたPoMaTo独自の株式モデルです。リスクを管理しながら、割安な株式を特定

し、ポートフォリオに潜在的なアルファの源泉を追加します。 

RVEM ポートフォリオはどのくらいの頻度でリバランスされますか?  

RVEMポートフォリオは通常、収益サイクルに合わせて四半期ごとにリバランスされます

が、ユーザーは必要に応じてより頻繁にリバランスを選択することもできます。 
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PoMaToはどこからデータを取得しているのでしょうか？  

PoMaToは、ISIN、Yahoo!ファイナンスID、Google Finance ID、ブルームバーグやロイターの

ような合成識別子など、複数の公開ソースからデータを集約しています。また、主要指数を

厳密に追跡するように設計されたCAMIおよびCADIベンチマークも提供しています。 

ポートフォリオデータは非公開で安全ですか？ 

はい。PoMaToはAWSでホストされており、業界標準の暗号化と厳格なアクセス制御を採用

しています。ポートフォリオデータにアクセスできるのはご本人様のみです。 

AI投資は本当に市場を上回ることができるのでしょうか？市場を上回るパフォーマンスを

保証するプラットフォームは 

ありません。AIと機械学習は分散投資、リスク管理、投資機会の発見を強化しますが、結果

は市場状況に左右されます。PoMaToはリスク調整後リターンの向上に重点を置いており、

「市場を上回る」ことを約束するものではありません。 

PoMaToはBettermentやWealthfrontと比べてどうですか？ 

米国に特化したロボアドバイザーとは異なり、PoMaToは複数の資産クラス（株式、債券、E

TF、FX、コモディティ、仮想通貨）と機関投資家向けのオプティマイザー（ロングオンリ

ー、ロングショート、マーケットニュートラル、インデックス）をサポートしています。ま

た、独自のRVEMモデルとブローカー統合による取引機能も備えています。 

PoMaToは初心者でも使えますか？それともプロ向けでしょうか？ 

どちらでも使えます。初心者はシンプルなモデルポートフォリオから始めることができ、プ

ロは高度な最適化機能、制約、分析機能を活用できます。 

PoMaToの最低投資額は 

いくらですか？プラットフォームに厳格な最低投資額の規定はありません。実際の最低投

資額は、ブローカーの取引ルールと、達成したい分散投資のレベルによって異なります。 

PoMaToは複数の言語と通貨で動作しますか？ 

はい。ポートフォリオは複数の基準通貨建てで作成でき、複数通貨のキャッシュラインを保

有できます。多言語インターフェースも拡張中です。 

サブスクリプション以外にどのような手数料がかかりますか？ 

サブスクリプションにはプラットフォーム利用料が含まれています。追加費用として、ブロ

ーカー手数料、売買スプレッド、為替換算手数料、保管手数料などが含まれる場合がありま

す（ブローカーによって異なります）。もちろん、これらはPoMaToの利用料には含まれま

せん。 

Q: PoMaToエコシステムではどのようなコーディング言語とテクノロジーが使用されていま

すか？  

PoMaToは、実績のあるエンタープライズツールと最新の機械学習ライブラリを組み合わせ

た、堅牢で多様なテクノロジースタック上に構築されています。 

• VBA – レガシー統合と迅速な財務モデリングに使用されます。 

• SQL ストアド プロシージャ (T-SQL) - 構造化データ管理と高速クエリ実行を実現しま

す。 
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• Python – PoMaTo のAI および最適化エンジンのバックボーンであり、次のような幅

広いライブラリを活用しています。 

o NumPy – 数値および行列の計算。 

o SciPy – 高度な科学的および統計的分析。 

o CVXOPT – ポートフォリオ戦略の凸最適化。 

o scikit-learn – 予測と分類のための機械学習モデル。 

o pywinとODBC – Windows およびデータベースとの接続および統合。 

Q: PoMaTo で使用される主なデータソースは何ですか?  

PoMaTo は、正確性と幅広いカバレッジを確保するために、さまざまな資産クラスにわたる

複数の信頼できるソースからデータを集約して処理します。 

• 株式– 複数の無料 Python API と証券取引所。 

• 外国為替 (FX) – リアルタイムの通貨データ用の無料 Python API がいくつかありま

す。 

• 債券– 複数のグローバル取引所フィード。 

• 暗号通貨–包括的な暗号通貨の価格設定とメタデータのためのCoinGecko API。 

• 商品– 主要市場の取引所ベースのデータ ソース。 

• ETF – 複数の取引所をカバー。 
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15 PoMaToを比較する 
このガイドでは、公開情報に基づき、主要なロボアドバイザーを比較します。株式、債券、

FX、コモディティ、ETF、仮想通貨など、AIを活用したマルチアセット・ポートフォリオの

最適化を求める投資家にとって、PoMaToが最適な理由を説明します。 

 

ポマト。 

Webサイト： thepomato.com 

• 資産クラス:株式、債券、FX、商品、ETF、暗号通貨。 

• AI オプティマイザー: ロングオンリー、ロングショート、マーケットニュートラ

ル、ハイブリッド相対価値モデル (RVEM)。 

• 実行:取引ファイルをエクスポートします。 

• 透明性: 明確な最適化の根拠とポートフォリオ データ。 

• インフラストラクチャ: 速度、信頼性、拡張性を実現する AWS 上のクラウドネイテ

ィブ。 

 

ヴァンガードデジタルアドバイザー 

• 焦点: バンガードのインデックスファンドを使用した低コストの目標ベースの計画。 

• 典型的な保有銘柄：分散ETFポートフォリオ（参照：バンガード デジタル アドバイ

ザー)。 

• 機能: 自動リバランス、退職およびキャッシュフロー ツール。 

 

ウェルスフロント 

• 機能: 自動投資、税金損失の回収、特定の層でのオプションの直接インデックス作成 

( Wealthfrontを参照)。 

• 代表的な保有資産: 多様な ETF、いくつかのカスタマイズ オプション。 

• 計画: 自動化された目標設定と推奨事項。 

 

改善 

• 焦点: 目標ベースのツールを使用した多様化された ETF ポートフォリオ (参照: Better

ment )。 

• 機能: 対象アカウントでの自動リバランスと税金損失の回収。 

• 銀行：現金/当座預金オプション。 

https://thepomato.com/
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://www.wealthfront.com/
https://www.betterment.com/
https://www.betterment.com/
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シュワブ・インテリジェント・ポートフォリオ 

• デジタル層アドバイザリー手数料：0ドル。ポートフォリオには現金配分が含まれる

場合があります（シュワブを参照）。 知的 ポートフォリオ)。 

• 典型的な保有資産: 複数の資産カテゴリーにわたる多様な ETF。 

• 機能: 自動再バランス調整、目標計画。 

 

フィデリティ・ゴー 

• フィデリティ参照） 行く）。 

• 一般的な保有資産: プログラムの設計に応じて、フィデリティのミューチュアル フ

ァンド/ETF。 

• 機能: Fidelity エコシステム内で自動化されたポートフォリオ。 

 

機能比較（2025年） 

特徴 ポマト ヴァンガー

ドデジタル

アドバイザ

ー 

ウェルスフ

ロント 

改善 シュワブ・インテ

リジェント・ポー

トフォリオ 

フィデリティ・ゴ

ー 

主なアプ

ローチ 

AIによる最適化

、機関投資家向

け戦略 

インデック

スファンド

を使った目

標ベースの

計画 

ソース 

自動化され

たポートフ

ォリオ、税

務ツール、

オプション

の直接イン

デックス作

成 

ソース 

自動化されたE

TFポートフォ

リオ、計画ツ

ール 

ソース 

自動化されたETF

ポートフォリオ（

現金配分を含む） 

ソース 

フィデリティエコ

システムにおける

自動ポートフォリ

オ 

ソース 

資産クラ

ス 

株式、債券、FX

、コモディティ

、ETF、暗号通

貨 

主にETF 主にETF 主にETF 主にETF プログラム依存（

ファンド/ETF） 

高度な戦

略 

ロングオンリー

、ロングショー

ト、マーケット

ニュートラル、

RVEM 

宣伝されて

いない 

直接インデ

ックス（特

定の層） 

宣伝されてい

ない 

宣伝されていない 宣伝されていない 

取引執行 ブローカー対応

の取引ファイル

をエクスポート

します。直接 AP

I 統合も計画さ

れています。 

ヴァンガー

ドプログラ

ム内 

Wealthfrontプ

ログラム内 

Bettermentプロ

グラム内 

シュワブプログラ

ム内 

フィデリティプロ

グラム内 

観客 個人から専門家

（資産運用マネ

ージャー/ファン

ドを含む） 

小売り 小売り 小売り 小売り 小売り 

https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://www.wealthfront.com/
https://www.betterment.com/
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/info-overview?s_tnt=192066%3A1%3A0&adobe_mc_sdid=SDID%3D2F983E69DE0B92CC-27EC30E5E0D840AC%7CMCORGID%3DEDCF01AC512D2B770A490D4C%40AdobeOrg%7CTS%3D1755792567
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コンプライアンスおよび比較広告に関するお知らせ：このページは、各プロバイダーのウェ

ブサイトから公開されている情報に基づき、2025年8月時点の機能比較を掲載しています。

商標およびブランド名はそれぞれの所有者に帰属し、ここでは識別および比較のみを目的と

して使用されています。推奨を意味するものではありません。提供内容は変更される場合が

ありますので、詳細は各プロバイダーに直接ご確認ください。これは個人的な金融アドバイ

スではありません。 

 

 

 


