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前言 

PoMaTo （投資組合管理工具）是一個機構級投資平台，旨在為個人投資者和專業人士提供先

進的投資組合管理能力。 

PoMaTo 集自動化、性能優化和直覺設計於一體，提供曾經專屬於對沖基金和資產管理公司的

工具。其精簡的介面和強大的分析功能支援各種投資策略的高效管理。 

PoMaTo擁有一套針對多種策略量身定制的專有優化器，包括純做多、多空、市場中性和指數

複製。該平台支援整個投資生命週期——從投資組合建立和執行到持續監控和報告——並涵蓋

多種資產類別，包括股票、ETF、債券、大宗商品、外匯和加密貨幣。 

本使用者指南逐步介紹了PoMaTo 的所有特性和功能，可作為有效且明智的投資組合管理的參

考。 
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1 開始之前 

1.1 輸入資料 

在 PoMaTo 中，每當百分比需要數值時（例如投資組合權重、風險限額或限制），您必須輸入

0 到 1 之間的小數值。例如 

• 0 = 0% 

• 0.5 = 50% 

• 1 = 100% 

此格式適用於整個平台的所有數字輸入字段，確保計算的準確性和一致性。例如： 

如果您要設定單一股票的最大權重為 7.5%，則必須輸入0.075 （即7.5/100 = 0.075）。 

• 範例：單一安全約束 

在下面的螢幕截圖中，在投資組合級別，單一股票最小權重設定為0 ，即 0%。 

 單一股票最大權重設定為0.075 ，即 7.5%。 

同樣，在證券等級下，「Baader Bank AG」 的權重為： 

• 最小值為0.01000 (1%) 和 

• 最大值為0.05000 (5%)。 

 

提示：務必仔細檢查小數部分。輸入0.5而不是0.05會將數值從 5% 改為 50%。 
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1.2 PoMaTo主詞彙表 

資產類別： 

一組類似的投資類型，例如股票、債券、ETF、商品、貨幣或現金。 PoMaTo 支援多種資產類

別，包括股票、ETF、債券、指數和外匯，並計劃支援加密貨幣/商品。 

基準：用於衡量投資組合表現的 

標準或指數（例如標準普爾500指數、富時100指數）。 PoMaTo可以根據選定的基準進行最佳

化。 

類似彭博的 ID 

一種合成產生的標識符，其格式與彭博工作流程相容（例如，XXX YY）。並非官方彭博識別

碼－PoMaTo 會根據交易所代碼和國家代碼在需要時建立此格式。 

BND（債券） 

一種債務證券，您可以將錢借給政府或公司，以換取定期利息支付和到期償還。 

CCY（貨幣） 

代表特定貨幣的現金。 

CMD（商品） 

可以買賣的原料或初級農產品，例如黃金或石油。 

CRY（加密） 

一種透過加密技術保護的數位或虛擬貨幣。 

CUSIP（統一證券識別程序委員會） 

是由 CUSIP 全球服務 (CGS) 為美國和加拿大證券發行的 9 位字母數字代碼。 PoMaTo 不會創建

官方CUSIP。如果不存在 CUSIP，PoMaTo 可能會產生內部佔位符代碼。 

直接指數化 

一種透過直接持有其成分證券而不是透過 ETF 或共同基金投資來複製指數的策略。 

EQY（股權） 

代表公司所有權，通常以股票的形式。 

ETF（交易所交易基金） 

在證券交易所交易並持有一籃子資產（例如股票、債券、商品）以實現多元化的基金。 

外匯（投資頭寸）指作為主動投資策略一部分而持有的貨幣 

頭寸，以貨幣對（例如，美元兌歐元）表示。在 PoMaTo 中被歸類為金融工具。 

FRX（外匯） 

代表PoMaTo 內的外匯交易，可作為現金線或資產類別。 

FUT （期貨） 

一種標準化的法律協議，在未來的特定時間以預定的價格購買或出售資產。 

外匯（現金管理）指 

僅用於支持交易活動（而非投資）而持有的不同貨幣現金。作為單獨的現金流進行管理。 
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Google 財經 ID： Google 財經使用的 

標識符，格式為XX:YYY （交易所代碼:符號）。官方 Google 財經 ID 由 Google 頒發。如果 Go

ogle 財經 ID 不可用，PoMaTo 會產生一個類似 Google 財經的合成 ID 。 

混合相對價值股票模型 (RVEM) 

是 PoMaTo 的專有策略，它將基本面自下而上的股票分析與系統的定量技術相結合，以在管理

風險的同時識別定價錯誤的股票。 

IDX（指數） 

代表特定市場板塊的證券集合（例如富時100指數）。用於基準測試或指數複製。 

指數複製 

一種旨在透過以相似比例持有類似證券來匹配市場指數表現的策略。 

ISIN（國際證券識別碼） 

是由官方國家編號機構頒發的12位字母數字代碼，用於在全球範圍內唯一識別證券。 PoMaTo

不創建官方ISIN。如果證券沒有ISIN，PoMaTo會產生類似ISIN的合成代碼，僅供內部使用。 

LO（只做多） 

一種投資策略，就是只買預期價值會上升的資產；不做空。 

多空（130/30 策略） 

投資組合中 130% 為多頭（買進預期上漲的證券），30% 為空頭（賣出借入預期下跌的證

券），維持淨市場曝險為 100%。 

市場中立 (MN) 

一種旨在透過平衡多頭和空頭部位來消除市場風險的策略，因此回報主要取決於證券選擇。 

OPT（選擇權） 

一種金融衍生性商品，賦予買方在指定日期之前以設定價格購買或出售資產的權利，但沒有義

務。 

優化 

PoMaTo確定給定目標的最佳資產組合的過程，同時尊重行業、地理位置或現金水平等限制。 

投資組合再 

平衡調整持有量以維持所需的資產配置。 

PoMaTo  

PoMaTo代表投資組合管理工具 (Portfolio Management Tool)。 Po代表投資組合 (Portfolio)，Ma 代

表管理 (Management)，To 代表工具 (Tool)。 

類似路透社的 ID： 

一種合成產生的標識符，其格式與路透社/Refinitiv 工作流程相容（例如 XXX.YY）。此識別碼

並非路透社官方識別碼－PoMaTo 會根據程式碼和交易所資料在需要時建立此格式。 

風險管理 

PoMaTo工具和設定可限制風險敞口、控制波動性並防止集中於單一資產或產業。 

SEDOL（證券交易所每日官方清單） 

是由倫敦證券交易所發布的7位字母數字代碼，用於識別英國和愛爾蘭的證券。 PoMaTo不創建

官方SEDOL。如果不存在SEDOL，PoMaTo可能會產生內部佔位符代碼。 



 

10|頁  

股票代碼（Ticker） 

分配給證券在交易所交易的唯一代碼（例如，AAPL 代表蘋果） 。 

交易執行下達並完成買入/賣出訂單的 

過程。 PoMaTo 與經紀商集成，實現一鍵執行。 

波動性 

資產交易價格隨時間的變化程度。 

重分配 

給給定資產的投資組合的百分比。 

Yahoo Finance ID是 Yahoo Finance 中使用的 

標識符，格式為 XXX.YY（ symbol.exchange ）。官方 Yahoo Finance ID 由 Yahoo 頒發。如果 Ya

hoo Finance ID 不可用，PoMaTo 會產生一個類似 Yahoo Finance 的合成 ID 。 
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1.3 應用程式中的縮寫 

PoMaTo 用於對證券進行分類的代碼： 

縮寫 意義 

資產淨值 淨資產價值－包括所有持股和現金在內的投資組

合總價值。 

損益表 利潤和損失－投資的財務收益或損失。 

% 盈虧 利潤和損失以百分比表示。 

變異 % 風險價值佔投資組合價值的百分比。 

總成本 總成本－包括費用在內的綜合收購成本。 

特效 外匯－貨幣交易（現金或投資）。 

副本 現金變動 — 用於記錄手動現金調整的條目。 

+CC / -CC 增加（+）或減少（-）現金找零。 

資訊科技發展 成立至今 — 自投資組合創建以來的表現。 

年初至今 年初至今 — 自今年年初以來的表現。 

季度累計時間 本季至今 — 自本季開始以來的表現。 

最大耐受劑量 本月至今 — 自本月開始以來的表現。 

 

1.4 紅色側邊按鈕 

在 PoMaTo 介面中，螢幕右側邊緣可能會出現一個紅色的側邊按鈕。此按鈕表示目前正在查看

的部分有更多上下文相關的操作或資源可用。點擊該按鈕將開啟一個快速存取面板，您可

以： 

• 顯示目前螢幕的相關指示或指示。 

• 提供可下載的範本來匯入資料（例如，投資組合持有量、交易歷史）。 

• 提供 PoMaTo 使用者指南中相關幫助主題的連結。 

只有當活動頁面有其他操作可用時，紅色側邊按鈕才可見。 
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2 快速指南 

2.1 介紹 

概述PoMaTo中可用的資料範圍和功能。 

2.2 投資組合創建和策略設置 

涵蓋創建新投資組合的流程，包括投資策略的定義、策略類型、基準選擇和基礎貨幣。此基礎

設定將指導平台內的每個後續操作。 

2.3 外匯與外匯 

PoMaTo 支援多幣種投資組合，外幣現金額度可作為外匯（FX）進行管理以滿足交易需求，或

作為主動投資策略的一部分作為外匯（FOREX）進行管理。外匯透過匯率影響資產淨值，而

外匯部位則以貨幣對的形式進行追蹤。 

2.4 管理投資組合現金 

PoMaTo 能夠有效地複製和記錄在銀行、經紀商或託管機構進行的存取款。此功能可確保優化

器和報告工具使用準確、最新的數據運作。合理的現金管理對於維護投資紀律和支持切合實際

的投資組合調整至關重要。 

2.5 投資組合監控 

提供監控投資組合的逐步說明，包括了解績效、組成、特徵和風險統計等關鍵指標。 

2.6 優化投資組合 

PoMaTo 的投資組合優化透過跨資產、跨行業和跨地區的多元化來平衡風險和回報。投資者可

以從四種專有演算法中進行選擇，並可自訂設定和約束，使投資組合符合其目標，同時避免過

度集中。 

2.7 運行優化器 

描述如何在運行優化器之前定義約束和偏好，包括使用自訂資料輸入和其他參數來指導優化器

建立與策略目標一致的投資組合。 

2.8 運行優化器 

所有參數設定完成後，優化器即可運作。系統會求解數學上最優的投資組合，即在遵守所有指

定限制條件的前提下平衡風險和報酬。最終輸出是根據提供的投資規則量身定制的配置建議。 

2.9 貿易 

可以手動記錄交易活動，也可以大量上傳交易以維護最新的投資組合 

2.10 進階功能 

進階工具包括投資組合編輯、缺失啟動流程和可下載資料。這些功能可用於投資組合維護、異

常處理以及匯出資料以供進一步分析或外部報告。 
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3 PoMaTo簡介 

3.1 概述 

PoMaTo是投資組合管理工具的縮寫。它是一款一體化應用程序，旨在幫助散戶投資者和金融

專業人士輕鬆監控、優化和管理他們的投資組合。 

PoMaTo可實現： 

1. 建構和管理涵蓋廣泛資產類別的投資組合，包括： 

a) 股票 

b) 債券 

c) ETF 

d) 大宗商品 

e) 外匯 

f) 加密 

g) 現金 

2. 使用先進的 Markowitz 均值-方差優化器進行投資組合最佳化，可根據任何投資目標或

策略進行完全客製化。提供四種優化器類型： 

a) 限長 

b) 長短（130/30） 

c) 市場中立 

d) 直接索引 

3. 全面的投資組合監控，提供詳細的分析和見解，包括 

a) 績效（絕對、相對或主動） 

b) 按資產類別、行業、國家劃分的構成 

c) 多種情境計算的風險價值 

d) 風險統計數據，包括貝塔係數、波動率、追蹤誤差、回撤、夏普比率和資訊比

率 

4. 透過複製銀行、經紀人或託管人的存款和提款來管理投資組合現金流。 

5. 交易匯入功能，支援即時錄入和收盤時批次上傳。 

6. 處理影響投資組合的公司行為，例如股利、票息、配股、股票分割和分拆。 

7. 透過產生相容的交易文件與交易平台無縫整合。 
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3.2 登入並註冊 – www.thePoMaTo.com 

 

造訪PoMaTo首頁（thepomato.com）時，螢幕中央會顯示兩個主要選項： 

• 註冊– 建立新帳戶 

• 登入– 用於存取現有帳戶 

 

• 如何註冊 

1. 選擇“註冊” 。 

2. 輸入所需的詳細資訊：姓名、電子郵件和密碼。 

3. 接受條款和條件以及隱私權政策。 

4. 按一下「建立帳戶」 。 

5. 將發送一封確認電子郵件；請按照提供的連結啟動帳戶。 

 

• 如何登入 

1. 選擇“登入” 。 

2. 輸入註冊的郵箱和密碼。 

3. 點擊“登入”以存取儀表板。 

4. 如果忘記密碼，請選擇忘記密碼？進行重置。 

提示：登入後，所有投資組合管理功能均可從主選單存取。 

 

  

http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
http://www.thepomato.com/
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3.3 數據來源和準確性 

PoMaTo提供的資料來自多個公開來源。儘管PoMaTo已盡一切努力確保其準確性和可靠性，但

其對資料的準確性、完整性或及時性不作任何明示或暗示的陳述或保證。 PoMaTo對任何不準

確、錯誤、遺漏或基於此資訊做出的決定概不負責。 

 

PoMaTo 中可用的資料包括： 

1. 基準：PoMaTo 開發內部指數並在平台內提供。提供的基準集包括： 

A. CAMI 基準：共同資產市場指數，旨在與主要指數提供者的基準至少有 95% 的

相關性。 CAMI 基準。 CAMI 基準包括： 

a) 股票指數 

b) 商品指數 

c) 固定收益指數 

d) 加密貨幣指數 

e) 多資產類別指數 

B. CADI 基準：專為直接指數策略設計的通用資產直接指數。它們與主要指數提供者

（如有）的相關性至少為 95%。 CADI 基準僅涵蓋股票，且是針對特定國家的指

數，每個國家的成分股數量限制為 50 隻。 

證券ID ：PoMaTo使用根據交易所代碼和交易所識別映射的靜態內部ID。 PoMaTo從此對應中

提取每個證券的ISIN碼，並將其作為平台內其他ID對應的主要識別碼。 

A. ISIN 代碼：國際證券識別碼 (ISIN) 是一個獨特的 12 位字母數字代碼，在全球

範圍內用於識別股票和債券等證券。對於沒有官方 ISIN 的證券（例如加密貨

幣），PoMaTo 會產生類似 ISIN 的合成代碼。 

B. 雅虎財經 ID ：從 ISIN 對應到雅虎財經識別符，以便在雅虎財經上有效率地找

到證券。如果雅虎財經未涵蓋特定市場或證券，PoMaTo 將產生一個合成的雅

虎財經 ID，格式為 XXX.YY，其中 XXX 為交易所代碼，YY 為交易所代碼。不

保證準確性。此映射方便跨平台引用。 

C. Google 財經 ID ：與 Google 財經的對應類似，採用XX:YYY格式，其中 XX 代表

交易所代號，YYY 代表交易所代號。當覆蓋範圍不明確時，系統會產生合成 I

D；準確性無法保證。 

D. 類似彭博的 ID ： PoMaTo不儲存官方彭博 ID，而是使用交易所代碼和國家代碼

以 XXX YY 格式合成類似彭博的 ID。這些 ID 旨在與彭博終端工作流程相容；

準確性不保證。 

E. 類似路透社的 ID ：合成類似路透社的 ID 以 XXX.YY 格式生成，以相容路透社

終端工作流程；準確性無法保證。 

 

 

2. 證券分類：對每種證券進行分類，以提供匯總的投資組合資訊並啟用優化器設置，與

投資目標保持一致。 

分類包括： 
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a. 資產類別（資料來源：任意）－用於優化器設置 

b. 市值（資料來源：交易所）－用於優化器設置 

c. 交易量（資料來源：交易所）－交易的證券數量；用於最佳化器設定 

d. 產業（資料來源：投資人關係）－內部分類與 MSCI 產業名稱相似，但不代表 MSC

I 分類；用於優化器設定和投資組合組成顯示 

e. 產業（資料來源：投資人關係）－內部分類；僅用於投資組合構成展示 

f. 子產業（資料來源：投資人關係）－內部分類；僅用於投資組合構成展示 

g. 國家（資料來源：投資者關係）－內部分類；用於優化器設定和投資組合構成顯示 

h. 地區或投資區域（資料來源：投資人關係）－內部分類；用於最佳化器設定和投資

組合構成顯示。 

i. 市場類型（已開發市場或新興市場）（資料來源：投資者關係）－內部分類；用於

優化器設定和投資組合構成顯示 

 

3.4 可用證券 

在 PoMaTo 中，無論帳戶或投資組合設定如何，都可以找到任何可用的證券。 

若要搜尋證券，請選擇左側選單中的「證券」欄位。主頁會顯示完整的證券清單。搜尋欄支援

按名稱或任何標識符進行搜尋。 

該應用程式返回匹配的證券及其關鍵訊息，包括： 

a. 姓名 

b. 為安全選擇的主要 ID 

c. 國家 

d. 交易貨幣 

e. 部門 

f. 區域（地區） 

g. 市場類型 

 

點擊某個證券的行將在螢幕右側開啟一個窗格，顯示有關該證券的其他詳細信息，包括 PoMa

To 中用於唯一標識該證券的所有 ID。 
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4 投資組合創建和策略設置 
若要建立新的投資組合，請在初始頁面上按一下新增投資組合按鈕： 

 

選擇按鈕後，將開啟一個新窗口，引導您透過六個步驟完成投資組合設定流程。 

注意：必須完成五個設定步驟，並按下位於每個頁面右下角的「下一步」按鈕進行確認 

 

 

注意：完成最後一步後，選擇位於頁面右上角的「建立並提交」按鈕來建立並儲存投資組合。 

如果未選擇此按鈕，則不會儲存投資組合。頁面頂部將以紅色顯示“投資組合草稿”，所有已

輸入的資訊將在退出時遺失。 
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4.1 步驟1：基本訊息 

填寫基本資訊部分的所有必填欄位。 

這些資訊有助於在未來登入時識別正確的投資組合，尤其是當多個投資組合與帳戶關聯時。 

1. 代碼：與新投資組合相關的唯一代碼 - 必須至少包含 5 個字符 

2. 名稱：投資組合代碼的描述性名稱（例如“Alice College Fund”，但也可以與代碼相

同） 

3. 股票代碼提供者：從下拉式選單中選擇標識符提供者。 PoMaTo 

提供選擇其他提供者來識別投資組合中的證券的選項。所選提供者將用於每個投資組

合顯示標籤頁。 

a. ISIN， PoMaTo可以保證該提供者的準確性 

b. 彭博或路透社標識符是根據「最佳匹配」提供的，假設這些標識符可以透過本

地交易所工具代碼得出 

c. Google 或 Yahoo 識別碼主要用於散戶投資者瀏覽與投資組合持股相關的網頁。 

Google 或 Yahoo 可能不會提供針對特定市場的服務，在這種情況下，系統會指

派一個類似（「類似」）的程式碼，但不會連結到其他任何一家提供者。 

4. 基礎貨幣：從下拉式選單中選擇投資組合的基礎貨幣。所選貨幣將用於所有投資組合

的顯示標籤。對於散戶投資者，基礎貨幣通常是其居住國的貨幣。 

5. 策略：從下拉式選單中選擇投資組合策略。投資組合設定完成後，所選策略將無法變

更。 

6. 基準：從下拉式選單中選擇基準。 PoMaTo 提供多種基準來監控相對錶現。可用的基

準包括單資產類別和多元資產類別指數，均由 PoMaTo 開發，緊接在 MSCI、彭博、標

普和各本地交易所的建構方法。 

7. 指數基準k：使用下拉式選單選擇投資組合必須基於的基準。此選項僅在選擇直接指數

化策略時可用。直接指數化僅支援股票投資組合，使用由 PoMaTo 基於類似於Eurostoxx

50 的方法開發的針對特定國家的基準。  

 
 

 

填寫完所有必要資訊後， “下一步”按鈕將變為活動狀態。 

點選“下一步”按鈕繼續設定投資組合。 
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4.2 第二步：模型投資組合選擇 

模型部分允許選擇使用或不使用相對價值權益 投資組合最佳化中的模型－這是一個重要的決

定，該選擇的理由在下面的畫面中詳細說明。 

滑動切換按鈕用於啟動或停用股權模型。 

選擇後，選擇下一步按鈕繼續進行投資組合設定。 
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4.3 步驟3：選擇交易所/資產類別 

交易所/資產類別部分將定義投資組合可以投資的金融工具子集。 

選擇相關的方塊來指定投資組合和所選策略包含哪些交易所和資產類別。 

根據投資組合要求，可以在不同層面進行選擇－獨立或組合，但須遵守某些限制。 

1. 資產類別等級– 參見藍色 螢幕截圖中的箭頭 

• 公平 

• 固定收益 

• 商品 

• 外匯 

• 加密 

2. 資產類別中的工具類型– 請參閱綠色 螢幕截圖中的箭頭 

• ETF 

• 資產類別中的單一工具 

3. 單一股票（股權） ——見紫色 螢幕截圖中的箭頭；所做的選擇可以進一步詳細說明： 

• 區域/地理區域 

• 國家 

• 交易所 

做出選擇後，選擇下一步按鈕繼續進行投資組合設定。 
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4.4 步驟4：目前投資組合與現金入帳 

4.4.1 導入目前投資組合。 

匯入投資組合部分支援匯入現有投資組合，可以透過手動輸入或匯入CSV 檔案。 
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4.4.2 手動輸入當前投資組合。 

透過點選「+證券」按鈕，可以新增根據步驟 3 中所做的選擇可用的任何證券。 

 

注意：如果在步驟 3 中選擇的是➔北美股票➔美國➔XNYS，那麼在納斯達克 (XNAS) 交易的

個別證券將不可見或不可選擇，因為選擇了整個XNYS市場。 

按下“+安全”按鈕後，填寫相關欄位： 

1. 日期 –藍色 箭 

2. 安全性 – 可透過名稱或主要識別碼搜尋（在步驟 1 中設定）–綠色 箭 

3. 投資組合持有數量－橘色 箭 

然後點擊“確認”按鈕提交導入 -紅色 箭。 
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4.4.3 現金入帳 

 

 

透過點選「+現金」按鈕，可以新增投資組合等級持有的任何現金線。 

注意：在這種情況下，現金線不被視為外匯工具。 

如果現金部位是外匯投資，則需要按下「安全」按鈕進行添加，並選擇與外匯部位相關的貨幣

對。 

點選+現金按鈕後，填寫相關欄位： 

1. 日期 –藍色 箭 

2. 現金貨幣 - 新增至初始投資組合的現金的 ISO 代碼 -綠色 箭 

3. 投資組合持有數量－橘色 箭 

然後點擊“確認”按鈕提交導入 -紅色 箭。 
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5 外匯與外匯 
PoMaTo 的多幣種和外匯處理：摘要 

PoMaTo 完全支援多幣種投資組合，允許帳戶和投資組合持有多條現金線，每條現金線都以特

定貨幣計價。持有的 

現金餘額（以不同於投資組合基礎貨幣的貨幣計價）通常是交易外國股票的結果。在這種情況

下，這些餘額被視為營運現金（而非投資資產），並顯示為現金線，可透過「交易」標籤的

「外匯」子選項卡進行管理。例如，交易歐元計價股票的美元投資者將持有一條歐元現金線以

進行這些交易。 

然而，儘管這些現金餘額不被視為投資頭寸，但由於外匯匯率波動，它們仍會影響每日資產淨

值和整體投資組合表現。 

當貨幣餘額與主動外匯投資策略掛鉤時，在PoMaTo中，它將被視為外匯資產。在這種情況

下，貨幣持有代表著一種刻意的投資頭寸，並被歸類為外匯工具，以貨幣對的形式進行標識

（例如，USD_EUR，其中美元是基礎貨幣，歐元是報價貨幣）。 

PoMaTo 中的 FX 與 FOREX： 

• 外匯（現金管理）：僅用於支援交易活動（而非投資）的不同貨幣 

現金，將作為單獨的現金線進行管理。詳情請參閱第6.4 管理現金－與投資組合基礎貨

幣不同的貨幣餘額 

• 外匯（投資部位）： 

如果貨幣餘額屬於特定外匯投資策略的一部分，則必須將其作為外匯工具輸入，並使

用相應的貨幣對格式。詳情請參閱10.1.2 交易外匯。 
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6 管理投資組合現金 

6.1 管理現金 

PoMaTo允許使用多種方法來管理現金線。 

這些方法不可互換，應謹慎使用。雖然它們看似相似，但每種方法都會影響PoMaTo對現金線

的解讀，從而對業績計算產生不同的影響。 

這是現金活動頂部菜單： 

 

 

6.2 管理現金 - 存款/提款 

存款/提款功能旨在複製後台作業和經紀人層面的現金流動。 

 

透過存款/提款管理現金不會對績效產生影響。 

 

若要存取存款/提款功能，請從頂部選單中按一下「現金」頂部選單，然後按一下「存款/提

款」選項卡，然後按一下「存款」或「提款」按鈕。 
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填寫彈出視窗中的所有欄位： 

1. 日期-存款/提款日期- 預設為今天的日期 

2. 現金貨幣- 用於存款/提款- 預設為投資組合貨幣 

3. 存款/提款數量 

然後點擊“確認”按鈕以完成存款/提款。 

 

 

 

一旦確認，存款/提款將出現在存款/提款標籤上，可以在存款/提款上執行以下操作： 

1. 顯示全部 - 在選定的日期範圍內 

2. 修正 

3. 刪除 
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6.3 管理現金－除了存款/提款之外的一切 

PoMaTo 的設計目的還在於處理所有影響投資組合表現的現金相關活動（稱為交易現金）。 

雖然某些活動（例如股息和息票）會由PoMaTo自動處理，但其他現金活動必須手動輸入，因

為它們特定於每個投資組合，並且可能因經紀人、稅務狀況和帳戶設定等因素而異；稱為現金

行動。 

PoMaTo自動處理，並在除息日顯示通知。 

 

透過貿易現金管理現金將影響績效。 

 

為確保PoMaTo準確處理經紀費、交易稅、市場數據成本、現金餘額支付的利息或錯過的股息

和支付的優惠券（由於數據來源限制），這些資訊必須直接提供給PoMaTo 。 

對於上述現金管理案例，請按一下頂部選單中的「現金」頂部選單，然後按一下「現金」子選

項卡。 

需要註冊的現金操作，從現金子選項卡中點選+CC或-CC按鈕，即： 

• 多頭倉位收到的股息，點選+CC 按鈕 

• 納稅，請點擊-CC按鈕 
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透過點擊+CC或-CC按鈕，可以按照以下步驟註冊現金行動： 

1. 類型：從下拉式選單中的可用選項中選擇 

2. 現金行動日期：（預設為今天） 

3. 現金貨幣：現金行動 

4. 數量：將在與操作類型相關的投資組合中處理 上面已選擇 

點選確認按鈕，完成現金登記 

 

 

 

 

 



 

32|頁  

一旦確認，現金操作將出現在現金頁面上，您可以： 

1. 顯示選定日期範圍內的所有現金行動 

2. 修改特定的現金行動 

3. 刪除特定的現金行動 

 

 

6.4 管理現金－與投資組合基礎貨幣不同的貨幣餘額 

PoMaTo支援多幣種投資組合，允許帳戶和投資組合持有多條現金線 - 每條現金線都以特定貨

幣計價。 

以不同於投資組合基礎貨幣的貨幣所持有的現金餘額將不會被視為投資資產；相反，它們被視

為現金。 

然而，以不同於投資組合基礎貨幣的貨幣持有的現金餘額將因每日外匯匯率波動而影響每日資

產淨值和整體投資組合表現 - 就像將這些餘額作為外匯投資頭寸持有的影響一樣。 

如果帳戶的貨幣餘額與外匯投資策略掛鉤（從而代表資產），則必須將其歸類為外匯工具，以

貨幣對錶示。 

 

透過「外匯」管理多種貨幣的現金將因匯率的每日變動而影響業績 

 

當持有不同貨幣的現金餘額僅用於支援投資組合交易活動時，每個餘額都應作為單獨的現金線

處理。 

例如，交易歐元計價股票的美元投資者通常會在其經紀商處持有 

歐元現金額度。若該歐元餘額純粹用於交易目的，則根據PoMaTo的分類，應將其視為外匯

（而非FOREX ） 。 
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為確保 PoMaTo 正確處理這些外匯現金餘額： 

1. 點擊頂部選單中的“現金”選項卡 

2. 然後選擇FX 子選項卡 

3. 輸入對應的外匯活動 

 

 

「外匯」子選項卡中，根據要記錄的外匯交易類型，點擊「買入」或「賣出」按鈕。這被稱為

「外匯交易」 。 

例如：一位歐盟投資者，其投資組合的基礎貨幣為歐元，購買了價值 1,000 美元的蘋果股票。

這導致其多幣種帳戶中的現金餘額為-1,000 美元。 

為了解決這筆負餘額，投資者需要買入 1,000 美元並賣出等值的歐元。 

若要在 PoMaTo 中執行此操作，請選擇以下選項之一： 

1. 買入 – USDEUR 

2. 賣出 – 歐元兌美元 

 

在這兩種情況下，PoMaTo 都會被指示將歐元兌換成指定金額的美元。 

 

 

 

 

如果外匯交易在 PoMaTo 內透過買入進行，請輸入以下內容： 

1) 在外匯領域 USDEUR 
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2) 他想購買的美元數量——在本例中為 1,000 

3) 購買 1 美元所需的歐元——這是常見的美元兌歐元匯率 

4) 費用以歐元計算 

 

如果外匯交易是在 PoMaTo 內透過賣出進行的，請輸入以下內容： 

1) 在外匯領域 EURUSD 

2) 他想要出售的歐元數量 - 1,000 * 美元歐元匯率 

3) 購買 1 美元所需的歐元——這是常見的美元兌歐元匯率 

費用以歐元計算 
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外匯費用和基礎貨幣說明： 

在所有情況下，無論外匯交易如何進行，費用始終以出售的貨幣表示- 即交易中的基礎貨幣。 

以兌換（即出售）的貨幣輸入費用才能獲得另一種貨幣。 

例如，假設一位歐盟投資者，其投資組合的基礎貨幣為歐元，賣出了價值 2,000 美元的蘋果股

票。這會導致其多幣種帳戶上出現2,000 美元的現金餘額。 

要將該金額兌換回歐元，需要出售 2,000 美元。 

如前所述，這可以透過賣出（EURUSD）或買入（USDEUR）交易來完成。 

但是，在這種情況下，由於美元是賣出的貨幣，因此費用將以美元而非歐元計價。 
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1. 購買交易 

點選「買入」按鈕需要選擇貨幣對 USDEUR。 

這樣， PoMaTo 系統就會根據交易時的適用匯率，將外匯交易記錄為美元買入和歐元賣

出。 

要正確輸入此交易： 

a) 輸入交易日期 

b) 輸入外匯對：USDEUR 

c) 輸入購買的美元數量 

d) 輸入購買 1 美元所需的歐元金額（即外匯匯率） 

e) 支付給經紀人的任何歐元費用 

f) 點選「確認」登記交易 

g) “成本”和“總成本”欄位將自動計算 

2. 賣出交易 

點選「賣出」按鈕需要選擇貨幣對 EURUSD。 

這樣， PoMaTo 就會根據交易時的適用匯率，將外匯交易記錄為歐元賣出和美元買入。 

要正確輸入此交易： 

a. 輸入交易日期 

b. b. 輸入外匯對：EURUSD 

c. c. 輸入出售的歐元數量 

d. d. 輸入每 1 歐元收到的美元金額（即外匯匯率） 

e. 支付給經紀商的任何費用（以美元計） 

f. f. 點選「確認」登記交易 

g. “成本”和“總成本”欄位將自動計算 
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一旦確認，外匯交易將出現在外匯子選項卡下，您可以： 

1. 顯示選定日期範圍內的所有外匯交易 

2. 修改特定外匯交易 

3. 刪除特定的外匯交易 
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7 投資組合監控 
投資組合監控可能是一項複雜且耗時的任務，需要複雜的計算和來自多個來源的數據匯總。 

投資組合監控包括定期審查投資組合中持有的個別證券或資產、分析回報、評估風險水準以及

將績效與相關基準進行比較。 

有效的監控可以發現改進的機會，支持明智的買入/賣出決策，並確保投資組合與既定的投資

目標保持一致。 

PoMaTo只需點擊滑鼠即可提供所有必要的信息，從而簡化了這一流程。 

投資組合標籤提供投資組合監控功能 

 

下圖說明了透過投資組合標籤監控投資組合表現的選單導航結構。 
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透過點擊「投資組合」選項卡，可以深入到以下子選項卡： 

• 看法 

• 表現 

• 資產組成 

• 產業構成 

• 國家 

• Var – 風險價值 

• 特徵 

• 風險統計 

這些子標籤頁提供了投資組合在各個維度上的分佈。這些視圖有助於透過深入查看以下子標籤

頁來評估投資組合在資產類別、行業板塊和地理區域的分散化程度和敞口——每個子標籤頁的

詳情如下。 

7.1 看法 

在「查看」子選項卡中，可以根據所持有的證券的組成來監控投資組合。 

PoMaTo預設顯示截至今日的投資組合組成；但您可以選擇特定日期查看歷史資料。投資組合

中持有的每項資產均預設顯示，但顯示格式可自訂。 

「查看」子選項卡中顯示的資訊包含所持每隻證券的資訊。點選列名可更改排序順序： 

• 安全性：名稱和識別碼（在初始設定期間選擇作為主要識別碼） 

• 行業：行業類別 

• 市場：已開發市場或新興市場 

• 區域：地理區域 

• 國家：發行公司總部所在地或上市所在地 

• 資產：金融工具類別 

• 類型：金融工具的進一步分類 

• 數量：投資組合中持有的單位數量 

• 權重：投資組合總價值中分配給特定證券的比例 

可以透過選擇聚合框中的聚合欄位來聚合資訊： 

• 部門 

• 市場 

• 區 

• 國家 

• 資產 
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點擊投資組合中持有的任何證券的行將打開一個彈出窗口，提供對該特定證券的詳細審查，包

括對迄今為止採取的行動結果的分析。 

彈出視窗將顯示與所選證券相關的資訊： 

• 頂部：顯示“查看”子選項卡上已有的安全性描述數據 

• 下半部分：顯示涉及證券的交易活動的詳細信息，並以投資組合貨幣和當地貨幣顯示

回報分析，其中： 

o 投資組合貨幣是指根據初始投資組合設定時所選擇的貨幣計算的數據 

o 本地貨幣是指根據證券交易貨幣計算的數據 
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對於投資組合和當地貨幣， PoMaTo為投資組合中持有的每種證券提供以下資訊： 

• 貨幣：證券的貨幣 

• 交易價格：證券交易價格的加權平均值 

• 當前價格：兩種貨幣的價格 

• Var %：風險價值百分比 

• 帳面成本：包括已支付的任何經紀費用 

• 帳面價值：取得證券的原始成本 

• 損益：損益金額，包括已支付的任何經紀費用 

• 損益百分比：包括已支付的任何經紀費用 

 

7.2 表現 

績效子選項卡透過附加視圖顯示投資組合的績效，可透過下面詳述的相應子選項卡存取： 

• 絕對性能 

• 相對表現 

• 績效矩陣 
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7.2.1 絕對性能 

此標籤將以絕對值顯示投資組合和選定基準表現的圖表，透過顯示投資組合和基準的表現（以

成立日期為基準 100）。 

無論在初始投資組合設定期間選擇什麼基準，基準都可以隨時變更。 

 

 

7.2.2 相對表現 

此標籤顯示投資組合相對於初始設定時所選基準或在「絕對表現」標籤中所選的基準的表現。

此圖表初始設定為 100，表示投資組合表現與所選基準之間的差異。  
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7.2.3 績效矩陣 

此標籤將顯示一個績效矩陣表，可用於監控常用時間範圍內的投資組合、基準和主動績效： 

• DAILY：每日表現 

• MTD：本月至今 

• QTD：本季至今 

• YTD：年初至今 

• ITD：成立至今 
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7.3 資產組成 

此標籤將顯示投資組合對每個資產類別的風險敞口。 

如果圖表中包含一個標有「其他」的較小餅狀部分，則按一下該餅狀部分將顯示底層組件的詳

細分類。 

 

 

7.4 行業構成：  

行業構成子選項卡透過附加視圖顯示投資組合的風險敞口，可透過下面詳述的相應子選項卡存

取： 

• 產業 

• 產業 

• 子行業 

“其他”的較小餅狀部分，請按一下它將顯示底層組件的詳細分類。 
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7.4.1 產業 

這個進一步的子標籤顯示了投資組合在技術、醫療保健或金融等高級行業的分配。 

 

 

7.4.2 產業 

這個進一步的子選項卡將行業敞口細分為特定行業，提供更細緻的視圖（例如，在技術領域：

軟體、半導體等） 
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7.4.3 子行業 

此子選項卡進一步突出顯示了每個行業內的子行業（例如，軟體內的應用軟體），從而提供了

最詳細的視圖。 

 

 

 

7.5 國家 

國家子選項卡透過附加視圖顯示投資組合的風險敞口，可透過下面詳述的相應子選項卡存取： 

• 國家 

• 地區 

• 市場類型 

如果任何圖表包含標有“其他”的較小餅狀部分，請按一下它將顯示底層組件的詳細分類。 
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7.5.1 國家 

這個進一步的子選項卡顯示了投資組合在各國的分配情況，並突出顯示了特定的地理敞口。 

 

 

7.5.2 地區 

這個子選項卡將國家/地區匯總到更廣泛的區域（例如歐洲、北美等），從而提供區域分佈的

高級視圖 
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7.5.3 市場類型 

此子選項卡進一步按市場類別（例如已開發市場或新興市場）對風險敞口進行分類，以評估投

資組合的風險和多樣化狀況。 

 

 

7.6 VaR－風險價值 

VaR是一種統計指標，用於在給定的置信水平下量化特定時期內投資組合的潛在財務損失。 

與其他提供者不同， PoMaTo具有以下功能： 

• VaR計算相關的置信水平 

• 計算目前投資組合和最佳化投資組合在三種不同情況下的風險，以百分比或絕對值表

示： 

a. 正常：假設投資組合承擔的風險是市場波動在歷史觀察資料範圍內的典型時期 

b. T- Dist ：假設投資組合在高於歷史平均的市場波動時期承擔風險 

c. 柯西：假設投資組合在市場動盪和極端變動期間承擔風險 

PoMaTo能夠清楚地了解與投資組合相關的風險，以及不同情境和時間範圍內的潛在損失。此

外， PoMaTo還能洞察如何透過實施優化投資組合來降低或化解風險。 

風險價值子選項卡透過附加視圖顯示投資組合的風險價值，可透過下面詳述的相應子選項卡存

取： 

• 目前的 

• 最佳的 

7.6.1 目前的 

此子選項卡進一步顯示基於目前投資組合構成的風險價值，反映現有風險敞口和相關風險。 
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7.6.2 最佳的 

這個進一步的子選項卡顯示了模型最佳化投資組合的風險價值，可以與目前VaR進行比較，以

評估潛在的風險降低或效率。 
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7.7 特徵 

PoMaTo提供了對股權投資組合的深入了解。 

「特徵」子選項卡概述了用於監控股票投資組合的常用基本面指標。顯示以下十二個指標： 

 
1）價格/銷售： 

 
市銷率 

 
2）本益比： 

 
本益比 

 
3）市淨率： 

 
市淨率 

 

 
4）五分之一市值： 

 
市值敞口 

 
5）股息收益率： 

 
以股利形式返還給投資人的投

資組合價值百分比 

 
6）支付： 

 
以股利形式分配給股東的公司收

益比例 

 
7）部門阿爾法： 

 
投資組合透過產業配置決策產

生的超額收益 

 
8）短期最優 Beta 值： 

 
近期短期市場敏感度 

 

 
9）長期最優 Beta 值： 

 
較長歷史時期內的市場敏感度 

 
10）自我阿爾法： 

 
實際所選證券的超額收益 

 
11）當前 Beta 短期： 

 
當前投資組合在近期短期內的

實際貝塔值 

 
12）當前 Beta 長期： 

 
當前投資組合在較長歷史時期內

的實際貝塔值 

 

「特性」子選項卡中表示： 

 

 

7.8 風險統計 

風險統計子選項卡用於監控與投資組合相關的常用風險指標。顯示以下八個指標： 
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1）基金預期波動率： 

 
投資組合收益的預計標準差 

 

 
2）基金實際波動率： 

 
實際歷史收益標準差 

 
3）基準波動率： 

 
基準指數報酬的標準差 

 

 
4）跟蹤誤差： 

 
投資組合收益與其基準收益之間差異的波動性 

 
5）最大回撤： 

 
投資組合價值從高峰到谷底的最大跌幅 

 

 
6）每日最大虧損： 

 
從最大跌幅恢復到達到新高所需的最長時間

（以天為單位） 

 
7）資訊比率： 

 
投資組合相對於基準的風險調整回報 

 

 
8）夏普比率： 

 
風險調整後收益，將投資組合的超額收益除以

標準差來計算 

 

 

風險統計子標籤中顯示： 
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8 優化投資組合 
投資組合最佳化是投資組合管理的核心組成部分，也是PoMaTo的關鍵差異化優勢。 PoMaTo是

唯一一款在整合、完全可設定的平台中提供此等級功能的產品。 

投資組合最佳化是根據優化器中定義的特定目標和設置，建立投資組合的過程，旨在最大化收

益，同時最小化風險。實現這一目標的方法是，在既定約束條件下，選擇預期能帶來最佳回報

的最佳資產組合。 

跨資產類別、產業和地區的多元化配置可降低整體投資組合風險。最佳化過程運用數學模型和

演算法，結合預期收益、波動性和資產相關性，以確定最有效的資產配置方案。目標是透過應

用特定限制條件，在最小化風險的同時實現收益最大化，或根據投資組合需求，在實現目標收

益的同時，最小化風險。 

PoMaTo提供最先進的Markowitz 均值方差優化器，完全可自訂以適應任何投資目標和策略。 

透過PoMaTo優化器設置，可以從四種專有優化演算法中進行選擇，從而實現廣泛的投資策

略： 

1. 限長 

2. 長短（130/30） 

3. 市場中立 

4. 直接索引 

 

8.1 最佳化設定 

按一下「最佳化」標籤，開啟初始投資組合設定期間選擇的策略/最佳化器的「設定」頁面。 

從此頁面，可以配置優化器參數以實現所需的投資組合構成，同時最大限度地降低風險。 

參數限制有助於維持多樣化，防止過度集中於任何單一投資類別，從而減少特定類別事件對整

體投資組合表現的影響。 

可用的參數取決於所選的策略/最佳化器－僅顯示相關的輸入欄位。 

在後續章節中，我們將詳細介紹參數的文字框，以及在選擇策略時顯示這些參數的位置。每個

輸入欄位的標題詳細說明了以下內容： 
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 價值 

 

使用者指南文字中的範例 

該領域適用什

麼級別 

資料夾 

安全 

應用➔程式組合級別 
應用程式➔安全級別 

哪些資產類別 公平 

固定收益 

商品 

外匯 

加密 

資產類別➔股票、固定收益 
優化器➔僅限長 

需要輸入哪些

欄位值 

十進制 [0,1] 

[ 0,資產淨值] 

ETC 

僅長十進位➔字段➔[0,1] 

此欄位適用於

哪些優化器 

限長 

多頭 空頭 

市場中立 

直接索引 

優化器➔只做多，做多做空 

 

PoMaTo的一系列優化器允許在以下約束類別中設定約束： 

1. 市場和現金約束 

2. 模型約束 

3. 風險約束 

4. 資產類別約束 

5. 行業限制 

6. 地理限制 

7. 國家/地區限制 

8. 單一安全約束 

9. 固定收益特定約束 

10. 自訂約束 

 

在側邊欄設定中可用的每個約束中，有兩種類型的約束，可以在投資組合層級或安全/單一叢

集層級應用： 
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1. 投資組合水準約束 

此約束指定了整個投資組合的限制。 

a) 在投資組合約束標籤中，現金約束設定了所有交易執行後要維持的所需現金餘

額。 

b) 在「地理約束」標籤中，應用投資組合層級約束會同等影響所有區域，為整個

投資組合設定最小和最大權重。 

 

2. 安全等級約束 

此約束對每個單獨的證券設定了限制。 

a) 例如：在「投資組合約束」標籤中，最小交易規模約束為每隻證券的交易規模

設定了一個門檻。如果優化器建議的交易小於此最小規模，則該交易將被排除

在執行之外。 

b) 在「地理約束」標籤中，如果在安全性層級套用約束，則它將僅適用於與其相

關的特定區域。 

 

換句話說： 

投資組合層級的約束充當整個投資組合的總體規則，而證券層級的約束僅適用於與其相關的特

定參數或證券組（例如單一證券或特定集群內的所有證券）。 

 

優化選單下的側邊欄選單格式中找到。 

 

筆記： 

對於市場中性和多空配置，顯示的欄位是相同的。 

對於 Long-Only 和 Direct Indexing 配置，顯示的欄位是相同的。 
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注意：任何可用約束條件內所做的變更都必須透過點擊每個約束條件類別底部頁面的「儲存」

按鈕來提交。如果未儲存更改，輸入的資訊將會遺失，優化器也不會將其納入考慮。 

 

參數輸入驗證  

在輸入框中，對於每個參數，都有資料輸入驗證邏輯，只允許輸入正確的值。 

可以輸入 0 到 1 之間的任意值。例如，0.25 表示 25%。 

該值以小數表示，表示參數的限制－是最小值還是最大值。這些值會被輸入到優化器中。 
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8.1.1 市場和現金約束 

可以為市場和現金約束設定以下參數，並在下面的相應部分中詳細說明： 

 

 

• 現金 

• 最小交易規模 

• 新興最小值和最大值 

• 開發 Min & Max 
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8.1.1.1 現金 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

字段➔十進制[0,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

現金約束定義了投資組合將持有的最低現金金額。 

可以輸入 0 到 1 之間的任意值。該數值以小數表示，代表最低現金分配額。 

例如，輸入 0.01 表示優化器將產生交易後現金餘額至少為 1% 的投資組合。 

8.1.1.2 最小交易規模 

應用程式➔安全級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

字段➔整數 - 貨幣金額 [ 0,NAV ] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

最小交易規模限制以貨幣形式設定了單筆交易允許的最小交易規模的下限 
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例如，如果最小交易規模設定為 5,000 歐元，優化程序將排除任何小於此金額的交易。 

8.1.1.3 新興的最小值和最大值 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

僅限長整型➔字段，直接索引➔十進位 [0,1] 

多頭空頭➔字段，市場中性➔小數 [-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

新興市場參數定義了投資組合對新興市場的曝險限制，無論新興市場位於哪個地理區域（即 

拉丁美洲（例如巴西）與亞太地區（例如印度））。 

 

此參數適用於總體級別，透過指定新興市場曝險的最小值和最大值範圍適用於投資組合層級。 

 

例如，將新興最小值設定為 0.01，將新興最大值設定為 0.025，指示優化器建立一個投資組

合，其中新興市場的曝險佔總投資組合權重的 1% 到 2.5% 之間。 

8.1.1.4 已開發 Min 和 Max 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

僅限長整型➔字段，直接索引➔十進位 [0,1] 

多頭空頭➔字段，市場中性➔小數 [-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

已開發市場參數定義了投資組合對已開發市場的曝險限制，無論已開發市場位於哪個地理區域

（即北美[例如加拿大]與歐洲[例如德國]） 

此參數適用於總體級別，透過指定已開發市場風險敞口的最小值和最大值範圍適用於投資組合

級別。 

例如，將「Developed Min」設定為 0.01，將「Developed Max」設定為 0.025，指示優化器建立

一個投資組合，其中新興市場的敞口佔總投資組合權重的 1% 到 2.5% 之間。 

8.1.2 模型約束 

模型 僅當在初始投資組合設定期間啟用了模型選擇選項時才可以配置約束。 

以下詳述的參數僅適用於投資組合的股票部分。 

它們顯示在各自的專用部分中，並且僅顯示相關的參數輸入，具體取決於所選的策略。 

• 現金 

• 最小扇區 Alpha 

• 最大扇區 Alpha 

• 最小自我阿爾法 

• 最大自我阿爾法 

• 最低股息收益率 



 

59|頁  

• 最高股息殖利率 

以下是「僅限長螢幕」螢幕範例： 
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以下是市場中性/多空螢幕範例 
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8.1.2.1 最低扇區 Alpha 要求 

應用➔投資組合等級 

資產類別➔股票 

字段➔十進制[0,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

行業 Alpha 約束根據基於基本面數據的相對價值股票模型定義了投資組合的最低預期回報。 

可以輸入 0 到 1 之間的任意值。該數值以小數表示，表示基於各證券 Alpha 值加權和的投資組

合最低預期收益。優化器使用此輸入來確保投資組合的行業 Alpha 值達到或超過指定門檻。 

例如，輸入值 0.03 指示優化器產生產業 Alpha 至少為 3% 的投資組合。 

 

8.1.2.2 所需最大扇區 Alpha 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔股票 

字段➔小數[-1,0] 

優化器➔多頭空頭，市場中性 

當優化器在多空或市場中性配置中運作時，可以為投資組合的短腿設定最大產業 Alpha，為多

腳設定最小產業 Alpha。 

可以為空頭部分輸入介於 -1 和 0 之間的任何值。該值以小數表示，代表空頭部分的最大預期

收益－計算方法為證券權重與其對應的 Alpha 值的乘積。 

例如，將數值設為 -0.03 指示優化器產生一個投資組合，其中短腿的產業 Alpha 小於或等於 -3

%。 

 

8.1.2.3 最低自我 Alpha 要求 

應用➔投資組合等級 

資產類別➔股票 

字段➔十進制[0,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

最小自 Alpha 限制是基於觀察到的歷史收益與迴歸模型預測收益之間的差異，定義了投資組合

的最小預期收益。這種差異也稱為殘差誤差，反映了迴歸模型無法解釋的收益波動部分。 

可以輸入 0 到 1 之間的任意值。該數值以小數表示，代表投資組合的最低預期收益－計算方法

為證券權重與其各自的 Self-Alpha 值之積。 

例如，設定值 0.05 指示優化器產生 Self Alpha 至少為 5% 的投資組合。 

8.1.2.4 最大自我 Alpha 要求 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔股票 

字段➔小數[-1,0] 

優化器➔多頭空頭，市場中性 
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當優化器在多空或市場中性配置下運作時，可以為投資組合的空頭部分設定最大自我 Alpha 約

束，而對多頭部分則套用最小自我 Alpha 約束。 

可以輸入介於 -1 和 0 之間的任何值。該值以小數表示，表示基於每隻證券 Alpha 值加權和的

投資組合空頭部分的最大預期收益。優化器使用此輸入來確保空頭部分的自身 Alpha 值不超過

指定門檻。 

例如，輸入值 -0.05 指示優化器產生一個投資組合，其中短腿的 Self Alpha 小於或等於 -5%。 

 

8.1.2.5 最低股息收益率要求 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔股票 

字段➔十進制[0,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

相對價值股票模型的輸出定義了投資組合的最低預期股息殖利率。 

可以輸入 0 到 1 之間的任意值，以十進位形式表示所需的最低投資組合股息殖利率。該值等於

投資組合權重與所選證券的單一股息收益率之和。 

 

例如，輸入值 0.045 指示優化器建立預期股息收益率至少為 4.5% 的投資組合。 

8.1.2.6 所需的最大股息殖利率 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔股票 

字段➔十進制[0,1] 

優化器➔多頭空頭，市場中性 

在多空或市場中性配置下，可以對投資組合的空頭部分應用最大股息殖利率約束。這定義了空

頭部位預期股息殖利率的上限。 

可以輸入 0 到 1 之間的任意值，以十進位形式表示允許的最高股息殖利率。該值等於短腿權重

與短腿中各證券的股息收益率之和。 

例如，輸入值 0.015 指示最佳化程序建立一個空頭部分的股息殖利率小於或等於 1.5% 的投資

組合。 

8.1.3 風險約束 

可以為風險約束設定以下參數，並在下面的章節中詳細說明： 

• Beta（各種條目） 

• 最大五分位市值投資組合（多頭） 

• 最小五分位市值投資組合（空頭） 

• 市值規模（各類條目） 

• 最大市場參與度 
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8.1.3.1 Beta （各種條目） 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

字段➔十進制[-2 ,+ 2] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

投資組合貝塔係數衡量的是投資組合相對於基準對市場波動的敏感度。貝塔係數為 1 表示投資

組合的收益與基準一致；貝塔係數大於 1 表示投資組合的波動性高於市場；貝塔係數小於 1 表

示投資組合的波動性低於市場。 

可以設定最小 Beta 值和最大 Beta 值，從而將投資組合對市場變動的敏感度限制在規定的範圍

內。 

可以應用 Beta 約束來反映投資組合相對於市場的長期和短期行為。 

• 最低長期測試要求 

• 所需的最大長期 Beta 版本 

• 最低短期測試要求 

• 所需的最大短期 Beta 值 

 

8.1.3.2 最大五分位數市值投資組合（多頭） 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

字段➔十進制[1,5] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

可以將每個可用證券分配到市值桶。 

 

總共有五個桶，每個桶代表以下類別之一： 

• 五分之一，是超大市值證券 

• 第五位是大盤股證券 

• 第五類是中型股證券 

• 第四類是小型股證券 

• 第五類是微型股證券 

 

可以在投資組合層級應用最高市值五分位數限制。 

例如，在投資組合層級設定最大五分位數為 3 ，允許最佳化器包含來自證券層級的更高五分位

數（例如，五分位數 5）的證券，前提是建議持有的加權平均值不超過 3 。 

換句話說，所選的約束值（範圍從 1 到 5）決定了投資組合或策略相對於平均市值的定位。 

8.1.3.3 最小五分位市值投資組合（空頭） 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 
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字段➔十進制[1,5] 

優化器➔多頭空頭，市場中性 

當優化器在多空或市場中性配置中運作時，可以為投資組合的空頭設定最小五分位數限制，為

多頭設定最大五分位數限制。 

例如，將最小五分位數設為 2 表示空頭部分中證券的加權平均值（基於其權重和市值五分位

數）必須等於或大於 2。多頭部分中最大五分位數約束所使用的相同邏輯也適用於此：只要遵

守總體加權約束，指定範圍以外的個別證券仍可包含在內。 

8.1.3.4 最大市場參與度 

應用程式➔安全級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

字段➔十進制[0,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

市場參與約束與每種證券的平均每日交易量有關。 

可以輸入任何大於 0 的值。該數值以小數表示，表示在建構投資組合部位時，可交易的證券日

均交易量的最大比例。 

例如，值為 0.25 表示優化器將被限制購買不超過任何給定證券日均交易量的 25%。這可以理

解為可接受的最大流動性吸收量。 

 

8.1.3.5 市值規模（各類條目） 

應用程式➔安全級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

僅長十進位➔字段➔[0,1] 

多頭空頭➔字段，市場中性➔小數 [-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性 
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除了適用於投資組合層面的市值最大五分位數外，還可以透過配置以下欄位來設定投資組合在

每個市值區間內可持有的最小和最大權重： 

• 最小超大市值 

• 最大超級資本 

• 最小大盤股 

• 最大大盤股 

• 最小中型股 

• 最大中型股 

• 最小小型股 

• 最大小型股 

• 最小微型資本 

• 最大微電容 

 

輸入的值以十進位表示，代表投資組合在每個市值區間所持有的最小和最大權重。 

例如，將 Mega Cap 桶的最小值設為 0.05，最大值設為 0.1，指示優化器返回 Mega Cap 類別中

證券總權重至少為 5% 但小於或等於 10% 的投資組合。 
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8.1.4 資產類別限制 

資產類別 參數定義了投資組合對特定資產類別的風險敞口限制。 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

僅限長➔文本框，直接索引➔十進位 [0,1] 

多頭空頭、市場中性小數➔文字方塊➔[-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

可以為每個資產類別設定以下參數，並在下面的相應部分中詳細說明： 

• 適用於所有資產類別的全面範圍 

• 為每個資產類別指定最小和最大範圍 

 

在這兩種情況下，都可以根據初始投資組合設定時選擇的最佳化器配置輸入文字方塊允許的任

何值。 

每個值以小數表示，定義了分配給每個特定資產類別的最小和最大投資組合權重。 
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例如，將最小資產權重設為 0.05，將最大資產權重設為 0.25，指示優化器建立一個投資組合，

其中每個資產類別佔總投資組合權重的 5% 到 25%。 

為每個資產類別設定單獨的最小和最大權重時適用相同的邏輯。 

 

8.1.4.1 適用於所有資產類別的全面範圍  

可以根據指示在此設定投資組合等級資產類別範圍。 
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8.1.4.2 為每個資產類別指定最小和最大範圍： 

可以在這些類別層級設定以下單一資產類別約束： 

• 商品 

• 加密貨幣 

• 公平 

• 固定收益 

• 外匯 

 

 

8.1.5 行業限制 

產業參數定義了投資組合對特定工業產業的曝險限制。 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

僅限長整型➔字段，直接索引➔十進位 [0,1] 

多頭空頭➔字段，市場中性➔小數 [-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

可以為每個部門設定以下參數，並在下面的相應部分中詳細說明： 
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• 涵蓋所有行業 

• 為每個扇區指定最小和最大範圍 

 

在這兩種情況下，都可以根據初始投資組合設定時選擇的最佳化器配置輸入文字方塊允許的任

何值。 

 

每個值以小數表示，定義了分配給每個特定行業的最小和最大投資組合權重。 

 

例如，將最小資產部門設定為 0.05，將最大資產部門設定為 0.2，指示優化器建立一個投資組

合，其中每個部門佔總投資組合權重的 5% 到 20%。 

 

為每個單獨的部門設定單獨的最小和最大權重時適用相同的邏輯。 
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8.1.5.1 適用於所有行業的全面範圍 

可以在此處設定毯子扇區範圍，如下所示： 

 
 

8.1.5.2 為每個扇區指定最小和最大範圍 

可以在這些部門層級設定以下個別部門限制： 

• 通訊服務 

• 非必需消費品 

• 消費必需品 

• 活力 

• 財務 

• 衛生保健 

• 工業 

• 資訊科技 

• 材料 

• 房地產 

• 公用事業 
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8.1.6 地理限制 

地理區域參數定義了投資組合對特定工業部門的曝險限制。 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

僅限長整型➔字段，直接索引➔十進位 [0,1] 

多頭空頭➔字段，市場中性➔小數 [-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

可以為每個地理區域設定以下參數，並在下面的相應部分中詳細說明： 

• 涵蓋所有行業 

• 為每個扇區指定最小和最大範圍 

 

 
 

在這兩種情況下，都可以根據初始投資組合設定時選擇的最佳化器配置輸入文字方塊允許的任

何值。 

 

每個值以小數表示，定義了分配給每個特定地理區域的最小和最大投資組合權重。 

 

例如，將最小地理位置權重設為0.01，將最大地理位置權重設為0.25，指示最佳化器建立一個

投資組合，其中每個地理位置 該地區佔總投資組合權重的 1% 至 25%。 
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8.1.6.1 涵蓋所有地理區域 

可以在此處設定總體地理區域範圍，如下所示： 
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8.1.6.2 為每個地理區域指定最小和最大範圍 

地理區域層級設定以下單獨地理區域約束： 

• 北美洲 

• 歐洲 

• 亞洲 

• 拉丁美洲 

• 非洲 
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8.1.7 國家限制 

國家約束定義了投資組合對特定國家位置的風險敞口的限制。 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

僅限長整型➔字段，直接索引➔十進位 [0,1] 

多頭空頭➔字段，市場中性➔小數 [-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

國家設定以下參數，並在下面的相應部分中詳細說明： 

 

1. 涵蓋所有行業 

2. 為每個扇區指定最小和最大範圍 

 

 
 

在這兩種情況下，都可以根據初始投資組合設定時選擇的最佳化器配置輸入文字方塊允許的任

何值。 

 

每個值以小數表示，定義了分配給每個特定國家的最小和最大投資組合權重。 
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例如，將最小國家權重設為 0.01，將最大國家權重設為 0.25，指示優化器建立一個投資組合，

其中每個國家區域佔總投資組合權重的 1% 到 25%。 

 

 

8.1.7.1 適用於所有國家的統一範圍－除非另有規定 

可以在此設定總的國家範圍，如下所示： 
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8.1.7.2 每個國家指定的最小值和最大值範圍 

PoMaTo為所有涵蓋的國家提供國家約束，這些國家可以在股票➔單一股票➔區下的初始投資

組合設定的 SETP 3 中看到。 

總體而言， 

• 亞洲8個國家 

• 歐洲24個國家 

• 北美2個國家 

• 拉丁美洲2個國家 
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8.1.8 單一安全約束 

應用程式➔安全級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

僅限長整型➔字段，直接索引➔十進位 [0,1] 

多頭空頭➔字段，市場中性➔小數 [-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

單一證券約束適用於單一證券級別，設定最小和最大權重限制，以確保投資組合持有的任何單

一證券的數量不超過指定數量。 

 

以下參數可用於每個單一證券，並在下面的相應部分中詳細說明： 

• 適用於所有證券的統一範圍 

• 為每個單一證券指定最小和最大範圍 

 

 
 

8.1.8.1 適用於所有安全領域的一攬子範圍 

可以在此處設定全面的安全範圍，如下所示： 
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8.1.8.2 特定證券的指定最小值和最大值範圍 

若要為特定證券指定最小和最大權重，請依照下列步驟操作： 

1. 新增安全性：點擊「新增」按鈕以開啟彈出窗口，搜尋需要與總體最小值和最大值限

制具有不同最小值和最大值限制的安全性。 

2. 設定權重：選擇證券後，輸入所需的最小和最大權重。此設定僅適用於該證券 

3. 確認輸入：輸入值後，確認選擇以套用約束。 
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在這兩種情況下，都可以根據初始投資組合設定時選擇的最佳化器配置輸入文字方塊允許的任

何值。 

每個值都以小數表示，定義了任何證券的最小和最大投資組合權重。 
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例如，如果將最小權重設為 0，將最大權重設為 0.05，則最佳化器將需要建立一個投資組合，

其中任何合格證券的權重不得超過 5%。 

在為單一證券設定最小和最大權重限制時適用相同的邏輯 - 這些限制將專門適用於所選證券。 

當優化器在直接索引配置中運作時，單一安全約束頁面將自動填入初始投資組合設定期間選擇

的基準指數的證券。 

在直接索引模式下，最小和最大權重是根據與基準權重的預定義偏差預先設定的。這些預設值

不可見，但可以根據需要進行修改。 

同一交易所交易，就可以不受限制地添加基準成分股。 

 

 

 

8.1.8.3 導入單一安全約束文件 

也可以透過匯入 CSV 檔案批次註冊交易 - 點擊紅色圖示。 

匯入包含優化器要使用的資料的單一安全性約束檔。 

點選紅色 上傳按鈕，如螢幕截圖所示。 
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為了讓單一安全約束上傳更容易， PoMaTo提供了一個可以使用紅色按鈕下載的範本。 

 

 

一旦檔案被正確格式化，就可以將檔案拖曳到指定位置。 

8.1.9 固定收益約束 

可以為固定收益約束設定以下參數，並在下面的章節中詳細說明： 

• 期間 

• 屈服 

• 評級－投資組合水平 

• 評級 – 安全級別 
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8.1.9.1 期間 

應用➔投資組合層級 

資產類別➔固定收益 

字段➔十進制 [0,100] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

久期衡量的是投資者透過債券總現金流收回債券價格所需的時間（以年為單位）。 

可以透過輸入 0 到 100 之間的值來指定最小和最大投資組合持續時間。 

 

輸入的值代表整個固定收益投資組合的最小和最大持續時間，計算為每個證券的權重和持續時

間的總和乘積。 

例如，如果將最小持續時間設為 1.5，將最大持續時間設為 10，則優化器將被限制返回持股加

權平均持續時間至少為 1.5 但不大於 10 的投資組合。 

請注意，此約束適用於投資組合層面的加權平均收益率，這意味著投資組合可能包括零息債

券。 

 

8.1.9.2 屈服 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔固定收益 

字段➔十進制[0,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

在固定收益中，收益率衡量的是相對於投資成本所產生的收入。 

收益率是指投資者在特定時期內預期從債券中獲得的回報。它以年利率表示，其中考慮了利息

支出和債券價格。 

最小和最大收益率值是在投資組合層面設定的。這些值定義了整個固定收益投資組合的最小和

最大收益率，計算方法為每隻證券的權重與收益率之和。 

例如，如果將最小收益率設為 0.01，將最大收益率設為 0.05，則優化器將需要建立加權平均收

益率至少為 1% 但不大於 5% 的投資組合。 

請注意，此約束適用於投資組合層面的加權平均收益率，這意味著投資組合可能包括零息債

券。 
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8.1.9.3 評級－投資組合水平 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔固定收益 

場地➔ VarChar [ NR,AAA ] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

評級是指信用評等機構對債券發行人的信用狀況進行評估。這些評級表示發行人履行其財務義

務（包括按時支付利息和本金）的可能性。投資者使用評級來衡量投資特定固定收益工具的風

險。 

評級較高的證券通常被認為更安全，但收益率較低，而評級較低的證券可能提供更高的收益率

以補償增加的風險。 

最低和最高收益率評級在投資組合層面設定。字母值定義了整個固定收益投資組合的最低和最

高收益率，計算方法為每隻證券的權重與收益率之積之和。 

例如，如果最低評級設定為 BBB，最高評級設定為 AAA，則優化器將需要傳回一個投資組

合，其中權重和持股收益率的總乘積至少為 BBB，但小於或等於 AAA。 

注意：此約束適用於投資組合層面的加權平均評級，這表示投資組合可能包括 CCC 評級證

券。 

 

8.1.9.4 評級 – 安全級別 

應用程式➔安全級別 

資產類別➔固定收益 

僅限長整型➔字段，直接索引➔十進位 [0,1] 

多頭空頭➔字段，市場中性➔小數 [-1,1] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 

 

除了投資組合層面的評級約束外， PoMaTo還允許在證券層面應用評級約束。透過要求投資組

合持有（或不持有）屬於特定評級的證券，可以控制投資組合對特定信用評級的風險敞口。 

對於每個可用的評級，可以定義最小和最大權重 

對於AAA評級，最小值設定為0.30 ，最大值設定為0.75 ，則最佳化器將需要建立一個投資組

合，其中 AAA 級證券的總權重至少為30%但不超過75% 。 

 

8.1.10 自訂約束 

PoMaTo 的設計以客戶為中心。雖然現有的優化器設定預計能夠滿足大多數需求，但其附加功

能允許添加自訂約束。這使得優化器能夠整合外部數據（例如排名、預期收益或任何其他相關

輸入），從而建立客製化的投資組合。 

自訂資料由數值（整數或小數）組成，可以透過以下方法添加 
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• 導入自訂資料文件 

• 按每種證券 

 

 

8.1.10.1 導入自訂資料文件 

匯入包含優化器要使用的資料的自訂資料檔案。 

點選紅色 上傳按鈕，如螢幕截圖所示。 

為了讓自訂資料上傳更容易， PoMaTo提供了一個可以使用自訂範本按鈕下載的範本。 

一旦自訂資料檔案被正確格式化，就可以將檔案拖曳到指定位置。 
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8.1.10.2 按每種證券 

您也可以點擊「新增」按鈕為每個證券輸入自訂資料。隨後將出現一個彈出窗口，您可以選擇

證券並分配自訂資料值。 
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資料載入完成後，可以設定以下參數： 

應用➔程式組合級別 

資產類別➔：股票、固定收益、大宗商品、外匯、加密貨幣 

字段➔十進制[-100 ,+ 100] 

優化器➔只做多、做多做空、市場中性、直接索引 
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例如，將最小自訂設為 10，將最大自訂設為 50，將要求最佳化器傳回一個投資組合，其中每

個推薦證券的權重和自訂資料的總乘積至少為 10，但小於或等於 50。 

例如，如果將最小自訂設為 10，將最大自訂設為 50，則最佳化程式將傳回一個投資組合，其

中所有選定證券的權重和自訂資料值的總乘積至少為 10 但不大於 50。 
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9 運行優化器 
優化器設定完成後， PoMaTo即可運行優化過程！ 

優化器尋求最大化回報同時最小化風險的數學解決方案，選擇滿足所有定義約束的資產組合。 

9.1 運行優化器 

可以透過點擊位於任何優化約束子選項卡右上角的優化按鈕來運行優化器。 

 

 

透過點擊「最佳化」按鈕，使用者將進入「最佳化」標籤中的「結果」子選項卡，該選項卡將

確認優化正在運行並提供其運行狀態。 

優化運行所需的時間取決於進入最佳化過程的證券數量。 

在最佳化過程運行時， PoMaTo將顯示運行狀態，並以橘色 DOING 符號指示進度。 
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9.1.1 優化器運行時 

對於涵蓋所有資產類別、約 40,000 多種證券的證券市場，平均預估處理時間約為5 分鐘。涉及

的證券數量越少，處理時間越短。 

例如，涉及 6,000 只證券的優化首次運行大約需要 8 分鐘，後續每次運行大約需要 3 分鐘。 

初始運行持續時間較長是因為需要載入完整的資料集、建立必要的矩陣並應用所有相關約束。 

值得注意的是，證券數量與所需時間之間的關係並非線性關係，而是指數關係。以上提供的時

間僅供參考，僅供參考。 

 

9.2 優化結果 

優化完成後，將顯示有關優化的詳細資訊以及所有先前運行的歷史記錄。 

橙色的做 按鈕將消失，並且以下所有欄位將被填入： 

• 日期：優化運行的日期 

• 基準：用於運行優化的基準 

• 狀態：如果優化器找到了解決方案（用Optimal表示），或者優化器找不到解決方案

（用Unknown表示） 

• 狀態：優化過程是否已成功完成 

• 約束：允許根據指定設定檢查優化結果 

• 權重按鈕：根據權重顯示優化器結果 

• 交易按鈕：顯示優化器建議的交易 
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9.2.1 重量-檢查 

優化運行後，按一下「權重」按鈕將開啟一個新選項卡，顯示根據分配給每個單獨證券的權重

的優化器結果，完全反映配置的最佳化設定。 
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從「權重」子標籤中，還可以下載最佳化結果，以便進一步分析或對建議的投資組合權重進行

額外檢查 - CSV 匯出按鈕。 

 

 

 

9.2.2 約束檢查 

優化運行後，點擊「檢查」按鈕可以查看所有輸入的最佳化設定以及相對於這些設定的優化器

結果，從而進行潛在的微調。 

檢查按鈕狀態指示： 

1. 綠色：優化器找到了解決方案，狀態為最佳。這表示需要檢查約束條件，以確定是否

可以調整設定以更好地符合預期目標。 

2. 紅色：優化器無法找到解決方案，狀態為未知。這表示某些約束無法滿足，可能的原

因如下： 

a. 衝突的約束（例如，沃達豐的最低安全權重為 1%，而英國的最大國家權重設

定為 0）。 

b. 無法滿足的約束 

點選「檢查」按鈕，導覽至「最佳化」標籤中的「約束檢查」子選項卡，顯示套用於最佳化器

的所有約束。 

對於每個約束，將顯示以下資訊： 

• 優化設定中設定的最小值和最大值 

• 優化器找到的解決方案值 

• 顯示約束是否滿足（綠色）或不滿足（紅色）的指示器 

透過分析與設定相關的最佳化結果，下一步可能是： 
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• 修正阻止優化器找到解決方案的設置 

• 微調最佳化設定 

• 接受優化結果。 
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9.2.3 AI 優化器代理程式檢查 

當優化器狀態顯示為未知時，可以啟動AI 優化器代理程式來協助進行故障排除。 

AI代理商將： 

• 檢查優化設定。 

• 檢測可能導致優化器失敗的不一致或衝突。 

• 提供建議的調整以幫助優化器成功運作。 

此功能可確保快速識別和解決最佳化問題，從而支援更順暢的投資組合管理流程。 

點選指示位置的圖示。 
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9.2.4 批准優化運行 

一旦優化運行成功完成，必須按一下「批准」按鈕以鎖定用於交易的最佳化運行。 

 

點選「核准」按鈕，鎖定您想要交易的最佳化運作。它將啟用該運行的「交易」按鈕，同時停

用所有其他連結到其他成功優化運行的「交易」按鈕。 

此流程可確保在任何給定時間僅進行一次最佳化運行以進行交易，從而提供一致性並防止意外

執行過時的建議。 

 

10 投資組合交易 
投資組合交易是投資組合管理的關鍵組成部分，可以準確追蹤和優化投資組合。 
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PoMaTo中，交易活動可以被記錄，以便在經紀商層級複製執行情況。這確保投資組合反映經

紀商或託管人持有的實際現金和證券持有量（包括名稱和數量）。 

PoMaTo提供三種可互換的交易活動處理方法。所有方法均由系統以相同的方式處理，旨在適

應不同的交易意圖： 

• 交易 PoMaTo 上可用的任何證券 

• 交易投資組合中目前持有的證券 

• 根據優化結果進行交易 

「交易」標籤存取交易功能。 

預設情況下，平台會開啟「證券」子選項卡，其中可以使用三種交易方式中的任何一種。 
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10.1 PoMaTo內交易任何可用的證券  

用於➔ 籃子交易、自主交易、優化交易 

PoMaTo內任何可用證券的交易。適用於： 

1. 全權委託交易 

2. 籃子交易 

對於不使用優化器的投資組合監控，可以使用此功能註冊交易。 

 

若要記錄交易，請選擇「交易」選項卡，然後選擇「證券」子選項卡。點擊對應的按

鈕即可記錄任何買入或賣出交易。 

 

 
點擊“買入”或“賣出”按鈕，將打開一個新的彈出窗口，您可以在其中輸入以下資

訊： 

a. 交易日期：交易執行的日期－預設為今天或最新交易日 

b. 證券：這是交易的證券——該欄位允許搜尋 PoMaTo 中可用的任何證券 

c. CCY ：這是交易發生的貨幣－預設情況下，該貨幣是所選證券的交易貨幣 

d. 數量：代表交易的證券數量 

e. 價格：交易執行價格 

f. 成本：此欄位將自動填入一個值，該值是證券數量乘以價格 

g. 費用：這代表支付給經紀人執行交易的費用 

h. 總成本：此欄位將自動填入一個值，該值等於證券乘以價格加上已支付的

任何經紀費用 
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所有欄位填寫完成後，按確認按鈕確認交易執行。 

 

一旦經過PoMaTo處理，每筆交易都會連同相關交易資料和安全資訊一起顯示在頁面底

部。 

買入交易時，股票行情顯示為綠色，賣出交易時，股票行情顯示為紅色。 

可以透過點擊鉛筆圖示來編輯交易資料以修改任何錯誤，或透過點擊垃圾桶圖示來刪

除交易資料。 

 

一旦交易被執行並由PoMaTo處理，結果就會立即反映在投資組合中。 
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10.1.1.1 導入交易文件 

也可以透過匯入 CSV 檔案批次註冊交易 - 點擊紅色圖示。 

 

文件的每一行都應包含已執行的交易，並具有手動交易輸入所需的相同資訊集。 

 

 

可以從紅色按鈕取得文件的範本： 

 

 

模板： 
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10.1.2 交易外匯 

外匯交易有一個特殊情況。 

如前所述，雖然使用外匯 (FX) 或 FOREX 對淨值 (NAV) 沒有影響，但兩者的用途不同。 

當帳戶中出現非基礎貨幣時，通常是交易外國股票的結果。在這種情況下，該貨幣並非用於持

有投資頭寸；而是顯示為現金線，用戶可以透過「交易」標籤的「外匯」子選項卡進行互動。 

相反，當貨幣餘額與外匯投資策略掛鉤（從而代表一項資產）時，它必須被歸類為外匯工具。

這由貨幣對錶示。 

外匯的貨幣對顯示為 XXX_YYY，其中 XXX 為基礎貨幣，YYY 是報價貨幣。 

為了與常見的經紀商做法保持一致（請注意慣例可能會有所不同），外匯交易的費用被視為以

貨幣對的報價貨幣（YYY）支付。 

 

買入的螢幕截圖範例：  

 

點擊購買按鈕：
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並輸入交易資料： 

a. 交易日期：交易執行的日期－預設為今天或最新交易日 

b. 證券：這是交易的證券——該字段允許搜尋 PoMaTo 中可用的任何證券——在本例

中，美元是買入 

c.  CCY：指外匯對的計價貨幣，如上所述。它是貨幣對中列出的第二種貨幣。例

如，在美元/歐元貨幣對中，計價貨幣 (CCY) 為歐元 

d. 數量：代表外匯對中基礎貨幣的單位數－在本例中為美元 

e. 價格：這是交易執行價格，即美元與歐元之間的匯率，代表美元兌歐元匯率 

f. 成本：此欄位將自動填入一個值，該值是證券乘以價格 

g. 費用：這代表支付給經紀商執行交易的費用，以外匯對的報價貨幣表示法－在本例

中為歐元 

h. 總成本：此欄位將自動填入一個值，該值等於證券乘以價格加上已支付的任何經紀

費用 

 

 

 

 

 

 



 

104|頁  

如果您的經紀商以帳戶的基礎貨幣或外匯對的基礎貨幣收取費用，您可以在 PoMaTo 中透過將

交易分為兩個步驟來處理： 

1. 導入外匯交易，費用設定為 0。 

2. 單獨記錄費用： 

前往「現金」選項卡，選擇「-CC」 ，在彈出視窗中，選擇「類型」為「費用」 。然

後選擇支付費用的貨幣，並輸入經紀商收取的費用金額。 

 

 

 

 

  



 

105|頁  

10.2 交易投資組合持有的證券 

用於➔ 自主交易、公司行動相關交易 

此功能允許並簡化投資組合中目前持有的任何證券的交易登記。適用於： 

1. 自主交易 

2. 公司行動相關交易 

 

若要註冊交易，請選擇「交易」選項卡，然後選擇「持有」子選項卡。 PoMaTo將顯示

一個窗口，列出所有目前持有的證券及其數量。 

對於每種證券，都有買入和賣出按鈕。 

 

 

  



 

106|頁  

 

點擊“買入”或“賣出”後，會打開一個新的彈出窗口，您可以在其中輸入以下資

訊： 

 

a. Tarde Date ：交易執行的日期－預設為今天或最近的交易日 

b. 證券：預設情況下，這是與點擊的「買入」或「賣出」按鈕相關的證券 

c. CCY ：這是交易發生的貨幣－預設情況下，該貨幣是所選證券的交易貨幣 

d. 數量：代表交易的證券數量 

e. 價格：交易執行價格 

f. 成本：此欄位將自動填入一個值，該值是證券乘以價格 

g. 費用：這代表支付給經紀人執行交易的費用 

h. 總成本：此欄位將自動填入一個值，該值等於證券乘以價格加上已支付的任何

經紀費用 
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所有欄位填寫完成後，按確認按鈕確認交易執行。 

 

「安全」子選項卡的頁面上（請參閱上面的部分），並顯示有關該安全的關鍵詳細資

訊。 

• 代碼將顯示綠色標籤，表示買入交易，紅色標籤，表示賣出交易。 

• 要編輯交易，請點擊鉛筆圖示並修改任何不正確的詳細資訊。 

• 若要刪除交易，請點選垃圾桶圖示。 

所有變更將自動儲存並反映在您的投資組合記錄中。 

 

一旦交易被執行並由 PoMaTo 處理，結果將立即反映在您的投資組合中。 

 

10.3 交易優化結果 

用於➔ 優化結果交易 

此功能旨在記錄並處理優化器建議的所有交易。它特別適用於： 

1. 最佳化交易 

2. 籃子交易使投資組合與優化器結果一致 

 

可以透過兩種方式存取此功能： 

1. “優化”選項卡 

2. 交易標籤 

 

這兩種方法的詳細說明如下。 

 

1. 優化選項卡：優化運行後，在「最佳化」標籤的「結果」子選項卡上，按

一下「交易」按鈕。 
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系統會重新導向至「交易」標籤、 OPT「交易」選項卡，其中顯示優化器建議

的所有交易，以使當前投資組合與最佳投資組合保持一致。 

 

2. 交易選項卡：優化運行後，您可以點擊「交易」標籤下的「OPT 交易」子

選項-卡，查看優化器建議的所有交易，以便將當前投資組合與最優投資組

合進行配對。 

請注意，以這種方式存取該功能意味著，如果當前交易日未運行最佳化，

則頁面將為空白。 
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OPT Recs子標籤-頁顯示優化器建議的所有交易。對於每隻需要交易的證券，一行將顯示以下

幾個資訊： 

 

1. 安全名稱和識別符 

2. OPT 建議交易– 表示為使投資組合與最佳投資組合保持一致而需要交易的金額 

3. 尚未執行– 表示仍需交易以使投資組合與最佳投資組合一致的剩餘數量 

10.3.1  註冊並處理 OPT 交易 

根據經紀商執行交易的方式，有兩種方式可以註冊和處理所有交易：部分或全部。 

交易可以透過兩種方式處理： 

1. 在交易執行時處理交易 

2. 收盤後批次載入交易執行 

 

這兩種方法的詳細說明如下。 
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1. 交易執行時處理： 

此選項適用於交易被主動監控，且由於演算法執行或交易切片的原因，無法在單筆交

易中執行的情況。 

在這種情況下，您可以透過點擊優化器建議的相關證券的「買入」或「賣出」按鈕，

在交易執行時進行註冊和處理。 

 

點擊此按鈕將開啟一個新窗口，並透過輸入以下資訊來註冊已執行的交易： 

a. Tarde Date ：交易執行的日期 - 預設為今天 

b. 證券：預設情況下，這是與點擊的「買入」或「賣出」按鈕相關的證券 

c. CCY ：這是交易發生的貨幣－預設情況下，該貨幣是所選證券的交易貨幣 

d. 數量：表示交易的證券數量。預設情況下，設定為優化器建議的數量。此值可

以調整以反映實際交易數量。 

e. 價格：交易執行價格 

f. 成本：此欄位將自動填入一個值，該值是證券乘以價格 

g. 費用：這代表支付給經紀人執行交易的費用 

h. 總成本：此欄位將自動填入一個值，該值等於證券乘以價格加上已支付的任何

經紀費用 

 

 

輸入所有數值後，必須按下「確認」按鈕確認交易執行。 

 

一旦 PoMaTo 處理了交易，它將反映在OPT 交易子選項-卡中。  

 

尚未執行的數量將更新以顯示達到最佳曝光所需的剩餘數量。 
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最佳數量將繼續顯示優化器最初建議的交易，從而可以輕鬆查看迄今為止已執行了多

少建議的交易。 

 

 
 

一旦交易被 PoMaTo 處理，它將在頁面上顯示所有交易數據以及有關證券的關鍵信

息，這些信息顯示在 OPT Recs 選項卡和證券子選項卡上 

 

交易證券的股票代號顯示+綠色 購買和紅色 出售。號 

 

鉛筆圖示即可更正交易詳情，並修改任何錯誤。點擊垃圾桶圖示即可刪除交易。 

 

 
一旦交易被執行並由 PoMaTo 處理，交易活動的結果將立即反映在投資組合中，並顯

示在「安全」子選項卡上。 

 

2. 後批量加載已執行交易： 

此選項旨在將交易以「籃子交易」的形式發送給經紀商執行。您可以使用 

「CSV匯出」按鈕下載優化器建議的交易，並將「籃子交易」檔案傳送給經紀商。 
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下載的 CSV 檔案可以進行修改以符合經紀商所需的格式，包括更新識別碼或新增額外

的欄位以便將演算法交易設定傳遞給經紀商。 

 

 
 

如果透過籃子交易進行交易，則收市後將收到經紀人的確認文件，詳細說明籃子執行

的狀態。 

 

經紀商文件可用後，即可下載交易模板，並在 PoMaTo 中使用它來處理所有已執行的

交易。您可以使用紅色按鈕將其上傳到「交易」畫面（也可以透過此按鈕取得上傳範

本）。 
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然後可以將經紀人提供的所有資訊填入 PoMaTo 交易範本檔案中。 

 

 
 

一旦交易被 PoMaTo 加載並處理，它將出現在頁面底部，其中顯示所有交易資料以及

有關證券的關鍵資訊。 

 

交易證券的股票代號顯示為綠色 購買和紅色 出售。 

 

點擊鉛筆圖示即可更正交易詳情，以修改任何錯誤。點擊垃圾桶圖示即可刪除交易。 

 

一旦交易被 PoMaTo 執行和處理，交易活動的結果將立即反映在投資組合中，並在

「證券」子選項卡上可見 
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11  進階功能 
PoMaTo中， 「進階」標籤提供了多種用於投資組合維護和資料存取的工具： 

 

1. 現金 

起始流： 

允許修改或增加任何初始缺少的現金流量（現金線）。此功能不適用於記錄初始投資

組合設定後發生的現金流量（存款或提款）。它旨在調整在步驟 4中導入的初始現金

線。 

任何變更都可能影響歷史淨值，從而影響所有投資組合數據，包括績效數據。 

建議僅在充分了解其潛在影響的情況下使用此功能。 

2. 投資組合編輯功能 

允許修正初始投資組合匯入過程中（步驟 4）出現的錯誤。 

此功能不適用於匯入初始投資組合，僅用於修正匯入錯誤的項目。在此部分所做的任

何變更都可能影響歷史淨值 (NAV)，從而影響所有投資組合數據，包括績效和相關指

標。強烈 

建議僅在充分了解其對歷史投資組合數據的影響後再使用此功能。 

3. 下載資料 

提供對優化器使用的資料的存取。這包括下載方差-協方差矩陣以及長期和短期 Beta 

值。 

 

以下詳細解釋進階功能 
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11.1  現金 - 增加缺少的起始流量 

如果在初始投資組合建立期間未載入現金線，則可以透過選擇「進階」選項卡，然後選擇「現

金」子選項卡來新增。 

有兩種方式可以添加現金。 

1. 修改原始現金行條目（如果最初輸入錯誤）或 

2. 新增初始現金線以外的其他貨幣的新現金線。 

 

11.1.1 修改原始現金行條目 

如果您錯誤地輸入了初始現金條目，您只需單擊鉛筆圖示即可。 

 

 

然後在彈出視窗中修改金額。 

 

將開啟一個彈出視窗來輸入以下值： 

• 缺失流量的日期將預設為 PoMaTo 內的投資組合開始或設定日期；此日期無法變更。 

• 初始流量的貨幣或投資組合設定時錯過的貨幣線。 

• 設定時持有的貨幣數量（單位數）。 

 

輸入新的現金流量後需要確認。 
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11.1.2 新的現金線入口 

另一種新增現金線的方法是點擊“+ 缺少起始流量”按鈕。 

請注意，此方法適用於現有貨幣現金線以外的現金線貨幣。 

 

 

透過點擊+ Missing Start Flow ，將會開啟一個彈出視窗來輸入以下值： 

1. 缺失流量的日期將預設為PoMaTo內的投資組合開始或設定日期；此日期無法更改 

2. 初始流量的貨幣或投資組合設定時錯過的貨幣線 

3. 設定時持有的貨幣數量（單位數） 

輸入新的現金流量後需要確認。 
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11.2  投資組合編輯 

此功能旨在更正或修改帳戶設定期間最初匯入的投資組合。 

投資組合編輯必須謹慎處理，因為任何調整都會改變投資組合的組成和淨資產價值 (NAV)。更

改自實施日起生效；編輯不具追溯力。 

今天編輯持股將導致資產淨值跳升等於調整值（以價格持有），而此跳升將計入表現。 

PoMaTo強烈建議僅使用此功能來修正投資組合在應用程式內建立或設定當天的錯誤。後續編

輯可能會導致投資組合資訊出現誤導。 

此功能不適用於帳戶設定後匯入或記錄初始投資組合，僅用於修正匯入錯誤的項目。任何變更

都可能影響歷史淨值，從而影響所有顯示的投資組合資料。 

建議僅在充分了解其影響時才使用此功能。 

 

若要存取「投資組合編輯」 ，請點選「進階」選項卡，然後選擇「編輯」 。可執行以下操

作： 

1. 添加錯過的安全 

2. 修改錯誤進口證券的數量 

3. 刪除錯誤導入的證券 
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11.3  添加缺失的安全性 

步驟 4建立投資組合時未載入證券，則可以透過選擇「進階」選項卡，選擇「編輯」子選項

卡，然後按一下「+ 證券」按鈕來新增。 

透過點選+ 安全，可以輸入以下內容： 

1. 需要添加的安全性 

2. 原持有的相關數量 

新增日期設定為當天，不可更改。新增操作需在編輯過程中確認。 
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11.4  下載 

PoMaTo憑藉其卓越的開放性和可訪問性，在專業投資平台中獨樹一幟。該平台為所有人提供

機構級工具和透明度，不區分零售客戶、專業客戶和機構客戶。其目標是以低成本和完全透明

的方式，將先前僅供機構客戶使用的功能帶給更廣泛的受眾。 

 

與傳統的「黑盒子」解決方案不同， PoMaTo能夠直接存取投資組合優化背後的關鍵數據。優

化運行後，您可以隨時下載以下內容： 

1. 風險模型（方差-協方差矩陣） 

2. 長期測試版 

3. 短期 Beta 測試 

所有資料均可從「進階」標籤的「下載」子選項卡存取。點擊三個可用按鈕中的任一個，即可

下載包含相關資料的 CSV 檔案。 

11.4.1 矩陣變異協變數 - 範例 

這是一個非常大的文件，包含超過十億個資料項。 
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11.4.2 Beta S - 樣品 

 

11.4.3 Beta L - 樣品 
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12 相對價值股權模型 
相對價值股票模型是PoMaTo 的核心預測引擎之一。 

它將傳統的基本股票分析與系統化、數據驅動的實施結合。 

透過消除人為偏見並應用嚴格的比較技術，相對價值股票模型能夠基於同業相對估值建立一致

且具有風險意識的投資組合。 

該模型不是孤立地評估一隻股票，而是根據行業、子行業和財務狀況，將每家公司與其最接近

的同行進行比較，以確定其在當前宏觀經濟條件下是被低估還是高估。 

12.1 它是什麼？ 

相對價值股票模型是一種混合策略，它利用傳統自下而上的估值深度（不帶人為偏見），並透

過全球股票的尖端定量分析技術來增強。 

結果是：基於同業相對價值的更一致、更具風險意識的股票選擇 

它的目的不是孤立地評估股票，而是透過深入的財務報表分析和宏觀經濟背景，相對於最接近

的同類股票進行評估。 

目標是識別與同類公司相比從根本上被低估或高估的股票，以支持建立更有效的投資組合。 

 

12.2 關鍵原則 

• 混合哲學：將基本面公司分析與系統量化技術結合。 

• 沒有人為偏見：使用機器驅動的方法來消除思維捷徑和主觀決策。 

• 同業相對估值：分析每種證券相對於其直接競爭對手和行業子組的資產負債表和表

現。 

• 自下而上的股票選擇：專注於識別從根本上被低估的股票，而不是行業押注。 

• 風險控制構造：使用最小變異數方法進行最佳化，以提高夏普比率並降低波動性。 

• 低營業額：每季重新平衡，最大限度地降低交易成本，同時仍反映最新的財務狀況。 

• 自動化流程：此模型每天運行，但僅在有意義的更新（例如季度收益）後進行交易。 

 

12.3 它的作用 

相對價值股票模型透過將每種證券與特定的同類群體（通常是在子行業層面，例如歐洲奢侈服

裝、美國地區銀行等）進行比較來評估每種證券的估值、財務實力和獲利品質。 

然後，它會根據宏觀經濟訊號（如利率、GDP 趨勢、通膨壓力）來識別以下股票： 

• 市場定價錯誤 

• 財務表現優於同行 

• 在現行經濟條件下，價值可能會恢復或出現分歧 
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該模型支援多頭、多空策略、相對價值對交易和市場中性結構。 

12.4 工作原理 

相對價值股票模型採用專有的多因素架構構建，其步驟如下： 

1. 數據收集 

PoMaTo 首先使用以下標準從市場中篩選公司： 

• 市值 

• 自由浮動 

• 交易量 

這定義了投資範圍。 

2. 數據分析 

• 已收集來自約 32,000 多家公司的 20,000 多份資產負債表和損益表條目。 

• 重點關注歷史經營績效、資產負債表實力及現金流品質。 

3. 子宇宙定義 

• 相對價值架構應用於子產業層面。 

• 每種證券的財務狀況都使用 z 分數和排名與同業進行比較。 

• 這樣就會產生一份經過篩選的被低估的候選人的購買名單。 

4. 阿爾法世代 

• 該模型透過比較歷史基本面和定價行為來量化每隻股票的低估程度。 

• 股票評分以預測價格目標為核心輸出。 

5. 投資組合構建 

• PoMaTo 的優化器僅使用子宇宙列表來建立投資組合。 

• 使用最小方差演算法來最大化風險調整回報。 

• 沒有過度擬合或蠻力優化——只有穩健、可解釋的輸入。 

6. 重新平衡 

• 雖然價格每天都會受到監控，但每季都會進行一次全面重新平衡，與收益季節保持

一致，以反映最新的財務狀況。 

 

12.5 為何如此強大 

比純粹的基本面更穩健：相對價值股票模型不是說“A 公司擁有良好的市盈率”，而是問“與

同一領域的其他公司相比， A 公司是否便宜？” 

適應市場週期：宏觀覆蓋確保不依賴靜態規則，而是適應市場制度。 

相對價值股票模型專為現代股票選擇而構建，支援多頭、多空和市場中性策略，為散戶和專業

投資者提供機構-級工具。 

 

特徵 益處 

系統性+基本面 結合兩種投資方式的優點。 
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同儕意識 模型的價值是相對於實際競爭對手而言的，而不僅僅是相對於

市場而言的。 

宏觀敏感 根據不斷變化的經濟狀況調整權重和預測。 

清潔阿爾法 減少噪音和偏差－只使用嚴格、可比較的數據。 

可供專業使用 旨在支援多頭、多空和市場中性投資組合策略。 

 

12.6 PoMaTo的展示地點 

在投資組合設定期間啟用「模型」切換時： 

• 相對價值股權模型將作為優化引擎的關鍵因素被啟動。 

• 投資組合建議將反映被低估的機會和同業相對實力。 

• 相對價值股權模型得分為負值的證券可能會被降低優先順序或被標記為做空（在多空

設定中）。 
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13 附錄 

13.1 輪廓 

您可以在個人資料部分變更姓名、姓氏和電子郵件。 
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13.2 設定 

可以在此處更改各種設定： 

 

1.時區 

• 描述：設定整個平台使用的時區，影響交易、交易和投資組合活動的時間戳記。 

• 如何更改：點擊下拉式選單並選擇您喜歡的時區（例如，歐洲/羅馬）。 

2.日期格式 

• 描述：決定日期的顯示方式（例如，日-月-年）。 

• 如何變更：從下拉式選單中選擇所需的格式（例如，dd-MM- yyyy ）。 

3.千位分隔符 

• 描述：設定用於分隔大數字中的千位以便於閱讀的符號（例如，10,000 或 10.000）。 

• 如何更改：從下拉式選單中選擇逗號、點或其他選項。 

4. 貨幣符號位置 

• 描述：控制貨幣符號是否出現在金額之前或之後（例如，$100 或 100$）。 

• 如何變更：從下拉式選單中選擇“左”或“右”。 

5.股票代碼提供者 

• 描述：選擇用於證券價格和市場資訊的股票資料來源（例如，Google）。 
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• 如何變更：從下拉清單中選擇您喜歡的提供者。 

• 預設：如果在初始設定時未進行選擇，則選擇 Google 作為預設設定。 

 

儲存變更 

完成選擇後，點擊右下角的「儲存」按鈕即可套用設定。變更將立即在您的整個帳戶中生

效。 

 

13.3 支援功能 

可從支援部分獲取協助和支援。 

AI-Help：是由 OpenAI 提供支援的線上使用者指南。它會在新視窗中打開，方便您同時使用，

並直接從本使用者指南中獲得即時準確的答案，讓您輕鬆完成每個步驟。 

使用者指南：如果您想瀏覽頁面，您也可以下載整個使用者指南。 

影片教學：此外，為了進一步提供協助，我們甚至提供詳細的影片演示，指導您逐步操作。 

將這三種幫助風格視為您的個人投資組合副駕駛——始終在線、隨時可用，指導您完成投資組

合的創建、優化和交易。 
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14 常見問題解答 
PoMaTo 上有哪些優化策略？ 

PoMaTo 提供機構級投資組合優化模型，包括指數複製、純多頭、多空和市場中性——旨在實

現高效配置、降低風險和獲得更好的風險調整回報。 

PoMaTo 支援哪些資產類別？ 

PoMaTo 支持涵蓋股票、ETF、債券、外匯、加密貨幣和商品的多元資產投資組合，以實現廣

泛的多樣化。 

PoMaTo 受到監管嗎？ 

不是。 PoMaTo 並非受監管的經紀商或金融顧問。它是一個人工智慧投資平台，提供投資研

究、投資組合分析和最佳化工具。客戶透過受監管的經紀商自行執行交易。 

PoMaTo 是否為客戶執行交易？ 

不是。 PoMaTo 提供人工智慧支援的建議和優化輸出；訂單由客戶透過他們選擇的經紀人下

達。 

散戶可以使用 PoMaTo 嗎？ 

希望實現完全掌控的 AI 驅動投資組合管理的初學者和專業人士（散戶投資者、財富經理和投

資組合經理）而設計。 

機器人顧問有何不同？ 

與設定好後就忘記的機器人顧問不同，PoMaTo 提供可自訂的優化器、多重資產覆蓋和專有的

混合相對價值模型，結合基本面和機器學習訊號，無需強制託管或 AUM 費用。 

PoMaTo 是否使用人工智慧 (AI)？ 

是的。 PoMaTo 使用機器學習、因子模型和情境分析來支援人工智慧投資——識別機會、平衡

風險並支援數據驅動的配置決策。 

PoMaTo如何處理風險管理？ 

PoMaTo 應用波動性目標、相關性分析和回撤感知優化來建立多元化投資組合，以實現更高的

風險調整回報。 

PoMaTo 能幫助戰勝市場嗎？ 

雖然沒有平台可以保證優異的表現，但PoMaTo 的機構級模型旨在透過優化配置和管理下行風

險來提高風險調整後的回報。 

 

 

 

PoMaTo 可以與經紀商整合嗎？ 
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還沒有。 PoMaTo 目前尚未與經紀商直接整合。不過，PoMaTo 可以產生包含您訂單的交易文

件，且格式正確。您可以將此交易文件上傳到您經紀商的平台（請查看您經紀商接受的文件格

式）。 

PoMaTo 支援多種貨幣嗎？ 

是的。建立並監控多幣種投資組合，並以您首選的基礎貨幣進行最佳化和報告。 

PoMaTo 涵蓋哪些市場？ 

涵蓋範圍涵蓋全球主要交易所和工具：股票、ETF、外匯對、債券和精選商品，數據來自機構

級市場數據。 

我的資料在 PoMaTo 上安全嗎？ 

是的。 PoMaTo 在 AWS 上運行，採用傳輸和靜態加密、多層安全保護和嚴格的存取控制；未

經同意，不會共享任何個人財務資料。 

PoMaTo 的費用是多少？ 

透明的訂閱價格，無 AUM 或績效費用——與傳統經理相比，您可以投資更多資金。 

有客戶支援嗎？ 

是的。透過電子郵件和平台內聊天提供快速回應的支持，此外還有可搜尋的知識庫和教學影

片。 

我可以在訂閱之前試用 PoMaTo 嗎？ 

是的。訂閱前，您可以存取免費試用版，探索各項功能並查看優化效果。 

PoMaTo 是否提供 ESG 或道德投資選擇？ 

是的。透過自訂清單和篩選條件應用 ESG/道德篩選，使投資組合與您的價值觀保持一致。 

PoMaTo 代表什麼？  

PoMaTo 是 Portfolio Management Tool 的縮寫。 Po是Portfolio 的縮寫，Ma 是 Management 的縮

寫，To 是 Tool 的縮寫。 

如何在 PoMaTo 中正確輸入百分比？ 

百分比必須輸入 0 到 1 之間的小數。例如，0.075 = 7.5%，0.5 = 50%，1 = 100%。請務必仔細檢

查您的輸入：如果輸入 0.5 而不是 0.05，5% 就會變成 50%。 

有什麼不同？ 

外匯 (FX)是指用於結算交易的多幣種現金餘額（不視為投資）。外匯 (FOREX) 是指有意投資

的貨幣對（例如 USD_EUR）頭寸，在 PoMaTo 中被視為資產。 

如何處理股利、票息或公司行動？ 

股利和票面利息會在除息日自動處理。其他公司行動（配股、股票分割、分拆）可能需要手動

輸入。如果由於資料限制導致股息或票息缺失，您可以在「現金行動」下手動新增。 

優化過程中約束條件發生衝突，會發生什麼情況？ 

如果約束條件相互矛盾（例如，將新興市場設定為最低 10%，但最高 5%），最佳化器將無法

產生投資組合。在執行最佳化之前，請檢查並簡化目前有效的約束條件。 
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如何將經紀商的交易上傳至 PoMaTo？ 

您可以使用「交易」版塊提供的模板，透過 CSV 上傳功能匯入交易。如有需要，您也可以手

動逐一輸入交易。 

我可以直接從 PoMaTo 進行交易嗎？ 

目前，交易可以匯出為經紀商相容的格式並上傳。直接經紀商執行功能正在開發中，並將透過

與平台整合來實現。 

PoMaTo 支援一籃子交易嗎？ 

是的。可以大量執行或註冊多筆交易，尤其是在應用優化器結果或重新平衡投資組合時。 

PoMaTo 如何計算風險價值 ( VaR )？  

PoMaTo在三種統計情境下計算VaR ：正常（典型市場條件）、T分佈（厚尾分佈）和柯西分佈

（極端事件）。用戶可以選擇置信水平，並比較目前投資組合與最佳化投資組合。 

PoMaTo 提供哪些風險統計資料？ 

該平台提供預期波動率和實際波動率、基準波動率、追蹤誤差、最大回撤（和恢復天數）、夏

普比率和資訊比率。 

什麼是相對價值股票模型 (RVEM)？  

RVEM是PoMaTo 的專有股票模型，它將自下而上的股票基本面分析與系統性的量化訊號結

合。該模型能夠在管理風險的同時識別定價錯誤的股票，為投資組合提供額外的潛在 Alpha 收

益來源。 

RVEM 投資組合多久重新平衡一次？  

RVEM投資組合通常根據獲利週期每季重新平衡一次，但用戶可以根據需要選擇更頻繁地重新

平衡。 

PoMaTo 的資料來源是什麼？  

PoMaTo匯總了來自多個公共來源的數據，包括 ISIN、雅虎和谷歌財經 ID，以及類似彭博/路透

社的合成識別碼。它還提供內部 CAMI 和 CADI 基準，旨在密切追蹤主要指數。 

我的投資組合資料是否私密且安全？ 

是的。 PoMaTo託管在 AWS 上，並使用業界標準加密和嚴格的存取控制。您的投資組合資料

只有您可以存取。 

人工智慧投資真的能跑贏大盤嗎？ 

沒有哪個平台能保證跑贏大盤。人工智慧和機器學習可以增強分散投資、風險控制和機會發

現，但結果取決於市場狀況。 PoMaTo 專注於提高風險調整後的回報，而非承諾「跑贏大

盤」。 

 

Wealthfront相比如何？與 

專注於美國的機器人顧問不同，PoMaTo 支援多種資產類別（股票、債券、ETF、外匯、大宗

商品、加密貨幣）和機構級優化器（純多頭、多空、市場中性、指數）。它還包含專有的 RV

EM 模型和經紀商整合功能，方便交易。 

初學者可以使用 PoMaTo 嗎？還是只適合專業人士？ 

兩者都適用。初學者可以從簡單的模型投資組合入手，而專業人士可以利用進階最佳化器、限

制和分析工具。 
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PoMaTo 的最低投資額 

是多少？平台沒有嚴格的最低投資額要求。實際最低投資額取決於經紀商的交易規則以及您希

望實現的多元化程度。 

PoMaTo 支援多種語言和貨幣嗎？ 

是的。投資組合可以以不同的基礎貨幣計價，並持有多幣種現金額度。多語言介面也正在擴展

中。 

除了訂閱費用外，我還需支付哪些費用？ 

您的訂閱費用涵蓋平台使用費用。其他費用可能包括經紀商佣金、買賣價差、外匯兌換費和託

管費，具體取決於您的經紀商——當然，這些費用不在PoMaTo 的使用範圍內。 

Q：PoMaTo 生態系統使用哪些程式語言和技術？  

PoMaTo 建立在強大且多樣化的技術堆疊之上，該堆疊將久經考驗的企業工具與現代機器學習

庫相結合： 
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• VBA－用於遺留整合和快速財務建模。 

• SQL 預存程序 (T-SQL) – 支援結構化資料管理和高速查詢執行。 

• Python － PoMaTo人工智慧和優化引擎的骨幹，利用了廣泛的函式庫，包括： 

o NumPy——數值和矩陣計算。 

o SciPy－高級科學和統計分析。 

o CVXOPT－投資組合策略的凸最佳化。 

o scikit-learn－用於預測和分類的機器學習模型。 

o pywin和ODBC – 與 Windows 和資料庫的連接和整合。 

Q：PoMaTo 主要使用哪些資料來源？  

PoMaTo 彙總並處理來自多個可靠來源、涵蓋不同資產類別的數據，以確保準確性和覆蓋範圍

的廣度： 

• 股票－多個免費的 Python API 和股票交易所。 

• 外匯（FX） ——幾個用於即時貨幣資料的免費 Python API。 

• 債券－多個全球交易所資訊。 

• 加密貨幣－CoinGecko API用於全面的加密定價和元資料。 

• 商品－主要市場的基於交易所的資料來源。 

• ETF－覆蓋多個交易所。 
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15 比較PoMaTo 
本指南使用公開資訊比較了領先的機器人顧問。它解釋了為什麼 PoMaTo 適合尋求人工智慧驅

動的多資產投資組合優化的投資者，涵蓋股票、債券、外匯、大宗商品、ETF 和加密貨幣。 

 

波馬托。 

網站： thepomato.com 

• 資產類別：股票、債券、外匯、商品、ETF、加密貨幣。 

• 人工智慧優化器：僅做多、多空、市場中性和混合相對價值模型 (RVEM)。 

• 執行：導出貿易文件。 

• 透明度：清晰的最佳化原理和投資組合數據。 

• 基礎架構：AWS 上的雲端原生，具有速度、可靠性和規模。 

 

先鋒數位顧問 

• 重點：使用先鋒指數基金進行低成本、以目標為基礎的規劃。 

• 典型持股：多元化ETF投資組合（參見：先鋒 數位的 責任人）。 

• 特點：自動重新平衡；退休和現金流工具。 

 

財富前沿 

• 特點：自動投資、稅收損失收穫；某些層級的可選直接索引（參見： Wealthfront ）。 

• 典型持股：多元化ETF；一些自訂選項。 

• 規劃：自動設定目標和提出建議。 

 

改善 

• 重點：具有基於目標的工具的多元化 ETF 投資組合（請參閱： Betterment ）。 

• 特點：對符合條件的帳戶進行自動重新平衡和稅收損失收集。 

• 銀行業務：現金/支票選項。 

  

https://thepomato.com/
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://www.wealthfront.com/
https://www.betterment.com/
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嘉信理財智能投資組合 

• 數位層諮詢費：0 美元；投資組合可能包括現金分配（請參閱：嘉信理財 聰明的 投資

組合）。 

• 典型持股：跨多個資產類別的多元化ETF。 

• 特點：自動重新平衡；目標規劃。 

 

富達投資 

• 定價：依餘額分級諮詢費（參見：富達 去）。 

• 典型持股：富達共同基金/ETF，取決於計畫設計。 

• 特點：富達生態系內的自動化投資組合。 

 

功能比較（2025） 

特徵 波馬托 先鋒數位顧

問 

財富前沿 改善 嘉信理財智能投資

組合 

富達投資 

主要方法 人工智慧驅動的

優化；機構策略 

基於目標的

指數基金規

劃 

來源 

自動化投資

組合；稅務

工具；可選

直接索引 

來源 

自動化ETF投

資組合；規劃

工具 

來源 

自動化ETF投資組

合；包括現金分配 

來源 

富達生態系中的自

動化投資組合 

來源 

資產類別 股票、債券、外

匯、大宗商品、

ETF、加密貨幣 

主要為ETF 主要為ETF 主要為ETF 主要為ETF 依賴項目（基金/E

TF） 

進階策略 只做多、多空、

市場中性、RVE

M 

未做廣告 直接索引

（某些層

級） 

未做廣告 未做廣告 未做廣告 

交易執行 導出經紀商就緒

的交易文件；計

劃直接進行 API 

集成 

在先鋒計劃

內 

Wealthfront計

劃內 

在 Betterment 

計劃內 

在嘉信理財計劃內 富達計劃內 

觀眾 零售到專業（包

括財富經理/基

金） 

零售 零售 零售 零售 零售 

合規與比較廣告聲明：本頁面基於各提供者網站上的公開資訊進行功能比較，截至2025年8月

準確無誤。商標和品牌名稱均屬於其各自所有者，此處僅用於識別和比較。不代表任何擔保。

產品/服務可能會有所變更，請直接與各提供者確認詳情。本頁並非個人理財建議。 

 

 

https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/overview
https://investor.vanguard.com/digital-advisor
https://www.wealthfront.com/
https://www.betterment.com/
https://www.schwab.com/intelligent-portfolios
https://www.fidelity.com/managed-accounts/fidelity-go/info-overview?s_tnt=192066%3A1%3A0&adobe_mc_sdid=SDID%3D2F983E69DE0B92CC-27EC30E5E0D840AC%7CMCORGID%3DEDCF01AC512D2B770A490D4C%40AdobeOrg%7CTS%3D1755792567
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