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Mecanismos de Governo

Visao, Missao e Valores

T =
Visdo
+» Ser a Gestora de Fundos de Investimento mais credivel e sustentivel
em Angola
Missdo

* Participar na nova fase de desenvolvimento de Angola
» Possibilidade de cofinanciamento internacional

* Respeitar normas de compliance e de boa governincia
» Utilizar recursos humanos de qualidade excepcional

Valores

* Integridade
+ Exceléncia
« Etica

“Ndo queremos ser a maior, mas sim a melhor
sociedade gestora de fundos em Angola. Somos a
primeira sociedade gestora constituida

originalmente fora do sector financeiro bancdrio.”
—Jodo Saraiva dos Santos, PCA
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Orgdo Sociais

DeltaGest Capital, SGOIC

l

Assembleia Geral

l
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Conselho de Administracao

Dr Ricardo Soares

Dra Paulette Lopes Dra Guiomar Lopes Eng Edson dos Santos
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A equipa de lideranga é composta por profissionais angolanos com mais de 25
anos de experiéncia profissional em varias geografias no Mundo. Esta
experiéncia assegurou os progressos e implementagdo das actividades da
sociedade gestora e o langamento dos dois primeiros fundos de capital de risco
registados na Comissdo de Mercados de Capitais.
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Modelo de Lideranca

O modelo de lideranca reflecte o modelo de gestio implementado na sociedade,
havendo lugar a divisdo de responsabilidades directas nos membros do Conselho
de Administragdo. No entanto, todos tiveram responsabilidade, nem que fosse
indirecta na Gestdo do Produto Financeiro.

Lideranga
Conselho de Administracao

Gestédo Productos
Financeiros
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Enquadramento Macroecondmico

Contexto Internacional

A actual situagdo internacional esta fortemente marcada pelos impactos no lado
da procura e da oferta, provocados pela Pandemia sobretudo entre os anos 2020
e 2021 e a eclosdo, em Fevereiro de 2022, da guerra entre a Ucrania e a Russia.
Este ultimo evento é, alids, o grande responsével pela forte especulagdo sobre o
prego das commodities energéticas e alimentares e que tem provocado uma
subida generalizada da inflacdo, atingindo cerca de 8% em 2022, projetando-se
uma redugado para 6.5%.

Do lado dos Bancos Centrais, estes comegaram a mudar as suas politicas
monetarias, levando o FED e o BCE a aumentarem por sucessivas vezes as taxas
de juros para cerca de 4,5% e 2,5%, respectivamente.

A conjugacdo dos factores descritos acima determinou um agravamento das
perspectivas de crescimento conforme ilustrado no quadro seguinte.

PIB real’
2020 2021 2022e 20231  2024f
Mundo 32 59 29 1,7 27
Economias avangadas 43 53 25 a,5 1.6
Mercados emergentes e economias em desenvolvimento -1,5 6,7 34 34 4,1
Leste Asiatico e Pacifico 1.2 72 32 43 4,9
Europa e Asia Central 17 6,7 02 0,1 28
América Latina e Caribe 6.2 6.8 36 13 24
Oriente Médio e Norte da Africa -3,6 37 57 35 27
Sul da Asia 4,5 7.9 6,1 55 58
Africa Subsaariana -2,0 43 34 386 39
Volume de comércio mundiat® 8,2 10,6 4,0 18 34
Pregos de commodities®
Indice de precos de energia 52,7 954 1517 130,5 1183
Preco do petréleo (US$ por barril) 423 70.4 100,0 88,0 80,0
indice de precos de commodities ndo energéticas 844 1120 1237 1137 1130

Fonte: Banco Mundial.
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Africa

De acordo com os papers do Banco Mundial, a economia na Africa Subsariana
viveu uma desaceleragao no ano de 2022, na ordem dos 3,3% face ao periodo
homélogo, fruto do impacto mundial da guerra na Ucrania, das alteragbes
climaticas e do crescente endividamento. O referido Banco indica também que
esta tendéncia compromete o combate a pobreza que ja tinha sofrido impactos
severos com a COVID19. O Banco Mundial, ressalta ainda que a pressdo do
aumento da inflagdo tem reprimido os investimentos privados bem como o
consumo familiar.

O aumento dos pregos com impacto directo nos produtos de cesta basica e nos
combustiveis fez com que a inflagdo atingisse o record em vdrios paises,
ultrapassando o previso pela maioria dos bancos centrais destes paises.

De acordo com o mesmo artigo, o endividamento dos paises da africa subsariana
continua na ordem dos 59% do PIB em 2022.

Os papers do Banco Mundial também mencionam que as previsdes indicam uma
recuperagdo timida, na ordem dos 3,5% em 2023 e de 3,9% em 2024, para Africa
Subsariana. Excluindo Africa do Sul e Angola, espera-se que a regi3o cresca 3
volta de 4,5% em 2023 e 5% em 2024.

Contexto Nacional
Angola

Apesar das circunstancias internacionais desfavoraveis, a economia Angolana
acabou por beneficiar da subida do preco do petréleo, tendo o prego do barril
de petréleo ficado, durante o ano de 2022, bem acima dos $59 que constavam
do OGR para 2022.

Contrariamente ao que esta a acontecer na maioria dos Paises, Angola tem
apresentado uma descida na sua taxa de Inflagdo, tendo-se esta situado nos
16,68%, bem abaixo dos 27,03% em 2021. Para 2023 prevé-se a tendéncia de
descida para uma taxa de 14,4%.

Os dados referidos sdo ilustrados no quadro que se segue, de acordo com o
Ministério da Economia e Planeamento e a Proposta de Fundamentacdo para o
OGE 2023.
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Quadro Macroeconémico de Referéncia para 2023

Varisveis Macroeconémicas 2020 2021 cice 0
OGE PME; 2023

Inflagdo Nacional (%6) 25,1 270 18,0 14,4 11,1
Producdo Petrolifera (mil Bbl)/dia 12710 11245 | 11479 | 11479 11800
Produgdo Petrolifera (MBbl) 46392 4104 419,0 419,0 430,7
Prego Médio do Petroleo (USD/Bb)) 41,3 71,2 59,0 100,0
Produgdo de Gas Anual (Mil BOEPD) 116,0 1289 134,2 116,3
Prego Médio do LNG (US$/BOE) 29,2 380 330 57,0
Fonte: Ministérios da Economia ¢ Plancamente, Finangas ¢ dos Recursos Mineiras, Petrolcos ¢ Gis.

Ainda de acordo com o relatério de fundamentagio do OGE para 2023, a
economia Angolana tera crescido cerca de 2,7%, como resultado do aumento
estimado de 2% do sector petrolifero e de 3,2% do sector ndo petrolifero
conforme se pode constatar no quadro abaixo.

Dinamicas Sectoriais
do PIB Nao Petrolifero (%)

Crescimento da Economia (%)
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Fonte: Ministério da Economia ¢ Planeamento,

No que diz respeito ao mercado cambial, o 12 semestre de 2022 ficou marcado
pela apreciagdo do kwanza, como resultado da maior oferta e regularidade de
divisas. No entanto, até Dezembro de 2022 assistiu-se a uma depreciacio na
ordem dos 10% e 17% nos pares KZ/USD e KZ/EUR respectivamente, como
resultado do ajustamento em baixa do preco do barril de petréleo.
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Actividade em 2022

Plano e Estratégia de Implementacdo

g Capitalizagio do Fundo Greenfield m)'
ey Constituicio ¢ Renthilizagho dos
oMC A - ) Fundos Greenfield ¢ Brownfield
Registo da Capitalizacio do Fundo Brownfield / /,
Sociedade na
ac T
Registo 2 Fundos |
de Capital de

Risco na CMC I més Smeses

< 2020 a Julho 2022 >< 19 Jutho 2022 & 19 Janeiro 2023

“Sempre soubemos que o processo de constituicéo
da DeltaGest Capital tinha que cumprir com a
legislagdo e regulamentacdo nacional e isso
significa tempo e recursos. Todo o processo foi
acompanhado pelo regulador (CMC) sempre com a
perspectiva de controlo mas também de promotor
do Mercado de Capitais em Angola ” - Ricardo Reis, c00
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Resumo da Actividade em 2022

2022 foi o ano de arranque da nossa actividade, tendo sido pautado pelos
seguintes eventos:

» apresenta¢do das propostas de fundos de capital de risco a Comissdo de
Mercado de Capitais;

» aprovacao dos fundos de capital de risco pela Comissdo de Mercado de
Capitais;

» registo dos fundos de capital de risco na AGT;

* inicio da sua comercializagdo.

A comercializagdo destes fundos, dado ser limitada a seis meses, foi inicialmente
condicionada por trés ordens de razdes:

1. O periodo eleitoral e o atraso na divulgacdo dos resuitados eleitorais, com
os impactos que tal teve no mercado em geral;

2. O Periodo de Natal e o arranque do novo ano comercial;

3. A falta de literacia financeira e conhecimento sobre este tipo de
instrumentos no mercado.

Estes factores, fizeram com que este ano fosse pautado pela auséncia de
receitas, resultante da ndo venda de unidades de participagdo, bem como a ndo
concretizagdao de alguns dos custos inicialmente previstos, nomeadamente da
contratagdo de pessoal e de servicos inerentes a gestdo dos fundos de capital de
risco.
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Organismos de Investimento Colectivo sob nossa Gest3o

Objectivos
Capital
Duragio
s ™)
Exemplos de
idades
\ J

“Quisemos ser originais e inovadores quando
decidimos oferecer ao mercado nacional dois
fundos em simulténeo. O primeiro, o Greenfield,
que é um fundo ESG e o segundo, o Brownfield, que

é um fundo tradicional de ganhos financeiros.” -
Manuel Maria Lourengo, CFO
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Perspectivas para 2023

Embora este tipo de instrumentos sejam comum em vérios Paises, com outro
histérico a nivel de instrumentos financeiros disponiveis no mercado, estes s3o
os primeiros fundos de capital de risco em Angola, sendo que o factor
“novidade”, o factor nome (capital de “risco”) e a falta de literacia financeira,
fizeram-nos cedo compreender que a sua fase de comercializagdo ndo seria facil
e extensa.

Assim, para 2023 temos como objectivos a constituicio dos fundos em
comercializagdo, podendo dar inicio a uma fase em que ja seja possivel receber
proveitos derivados das comissGes de gestdo e subscricio inerentes a cada um
dos dois fundos.

Também serda um ano que procuraremos crescer a nivel de recursos internos
tanto humanos como em sistemas de gestdo interna. Ou seja, prepararmo-nos
para administrarmos os fundos de acordo com os standards e boas praticas
internacionais, sempre respeitando o que a legislacdo e regulamentacdo
nacional nos obriga.

Estamos certos, que o percurso ndo sera facil, mas que 2023 e anos seguintes
serdo de arranque dos nossos fundos de capital de risco e da consolidacdo da
DeltaGest Capital como veiculo de investimento no mercado Angolano.
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Proposta de Aplicacao dos Resultados

Tendo em conta que a sociedade ainda se encontra em fase de investimento,
propde-se a transferéncia do prejuizo para resultados transitados.
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RELATORIO & CONTAS

31 DE DEZEMBRO DE 2022
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DELTAGEST CAFITAL - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, SA.
BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRD DE 2022 E 31 DE DEZEMEBRD DE 2021

(Montantes expressos em kwanzas - AGA excepto quando expressamente indicado)

31-12-2022 31-12-2021
Imparidades e
Notas  Valor bngo Valor Valor
mortizagdes liquido liquido
ACTIVO
Disponibilidades 3 20307 211 - 20307 211 21459800
QOréditos 4 - - - 8000000
Negodiagio e intermediaggo de vdores 5 13542744 - 13542744 -
Activos Imobilidrios - = " -
Total do Adivo 33849955 - 33849955 29459800
PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS
Qutras Cbrigagbes de Natureza Fiscal 6 1478116 - 1478116 -
Diversos 7 31140393 - 3114033 -
Provisbes para outrosriscos e encargos = - - -
Total do Passivo 32618 509 - 32618509 .
Capital 8 70000 000 - 70000 000 30000 000
Frestagbes plementares 9 18606 000 - 18 606 000 -
Lucros e Frejuizos acumulados 10 (540 200) - (540 200) -
Reaultado Liquido do Brarcido 11 (86834 354) - (86 834 354) (540 200)
Total dos Fundos Proprios 1231446 - 1231446 29 459 800
Total do Passivo e dos Fundos Proprios 33 849 955 - 33 849 955 29 459 800
Asnotas anesas fazem parte infegrante destademonstrago.
I
! /
1
i v o \ [ /
I A3 Cqe Nt 1
7  ; X
Syuz Carolina Januario Gaspar

(Técnica Contas - Inscrigéo n°® 20151892)

CROWE ANGOLA,SA | ¢
TORRE AMBIENTE
RUA MAJOR KANMANGULO 1° ANDAR D
Luanda-Angota
NIF:85417042617
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DELTAGEST CAFITAL - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISM OS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, ¢
DEMONSTRAGCAD DE RESULTADOS A 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Montantes expressos em kwanzas - AOA excepto quando expressamente indicado)

Notas 31-12-2022 31-12-2021

Juros e outros rendimentos - -
Qutros Froveitos e Ganhos - -

TOTAL DE PROVEITOS - -

Resultados cambiais -
Impostos 12 (1682 538) =
Comissbes 13 (504 000) -
Qustos e Perdas Operacionais
Qustos com Pessoal 14 (61 820 800) "
Frestagio de Servigos 15 (19 581 061) (506 000)
Amortizagdes e Depreciagbes -
Provisbes Do Beercicio - "
Qutros Qustos e Perdas 16 (3 245 954) (34 200)

TOTAL DE DESPESAS (86 834 354) (540 200)
APURAMENTO DO RESULTADO (86 834 354) (540 200)

SYuy Gosjean, \ /Ot
Syuz Carolina Januério Gaspar \ A A Ad
(Técnica Contas - Inscrigdo n° 20151892)

CROWE ANGOLA, S.A ,

TORRE AMBIENTE ¢

RUA MAJOR KANNANGULO 1* ANDAR D
Luanda-Angola
NIF:5417042617
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DELTAGEST CAPITAL - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, SA
DEMONSTRACAD DE RLUXDS DE CAIXA A 31 DE DEZEMBRD DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em kwanzas - ADA excepto quando expressament e indicado)

31-12-2022 31-12-2021

Juros e outros rendimentos = =
Aumentos de Capita
Aumentos dé Capital - Frestagoes Suplementares 66 606 000 22 000 000
FLUXOS DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 66 606 000 22 000 000
FAuxos de Caixa de Impostos 15464 229 -
Pagamento de Qustos Inerentes aos Impostas Pagos em Angola 15464 229 =
Awwos de Caba de Multas ' -
Auxos de Caixa de Qustos e Perdas Operaciondis (52 750 963) (540 200)
Axos de Caixa da Prestagio de Srvigos (15529 387) (540 200)
Ruwos de Caixa de Qustos com Ressoal (37 221 576) -
Ruwos de Caixa de Outros Qustos e Perdas (30471 855) -
FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (67 758 589) (540 200)
SALDOS DOS FLLUXOS MONETARIOS DO PERIODO (1 152 589) 21 459 800

Saldo em disponibilidades no Inicio do Periodo 21 459 800 -
‘Saldo em disponibilidades no Fim do Periodo 20 307 211___ 21 459 800
As notas anexas fazem parte integrante desta demonstraggo.

\ 1 n
{ \ -~ / . - \ 4 (//W 4 / A %/
: 7 ;"'; } \:'j( '-'b] Pl s ) ‘. M\,\,w ‘:V"’\ 77‘7‘ wuill = [4

Syuz Carolina Januario Gaspar A Administragdo
(Técnica Contas - Inscrigdo n° 20151892) ,' cel

CROWE ANGOLA, S.A Voo O
TORRE AMBIENTE
RUA MAJOR KANHANGULO 1° ANDAR D
Luanda-Angola
NIF:5417042617
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DELTAGEST CAFITAL - SOGIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTOQ COLECTIVO, SA.

DEMONSTRAGAO DE MUTAQOES DE FUNDOS FROPRIOS

‘Montantes expressos em kwanzss - AOA exceplo quando expressament e indicado)

Prestaches  Lucrod Prejuizo
Sgloligide ST N o tas secuiados e Liguido
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 29459800 30 000 000 - - {540 200)
Recebimentos por Aumentos de Capital 40000000 - -
Recebimentos por Redlizagio Frestagies Suplementares - 18 606 000
Incorporagbes de Lucros ou Frejuizos Acumulados - (540200) -
Prestagbes Siplementares - ) =
Resultado do Periodo - (86834 34)
Saldo em 31 de Dezembwo de 2022 1231446 70000000 18606000 _ (540200) (86634 354)
Asnotas anexasfaeem parte integrarte desta demonstragdo.
\ ’ | //‘
Id ' \\ \ i /
A R S e / \ W (/( M’
- = y -
Syuz Carolina Januério Gaspar A Administracdo /’ }
(Técnica Contas - Inscrigdo n® 20151892) - ‘ (v
CROWE ANGOLA, S.A | -
TORRE AMBIENTE (ro
RUA MAJOR KANHANGULO 1” ANDAR D
Luanda-Angola
NIF:5417042617
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RELATORIO TECNICO

NOTAS AS CONTAS
1. INTRODUGAO

A DELTAGEST CAPITAL — Sociedade Gestora de Organismos De Investimento Colectivo, S.A. (“
DELTAGEST” ou “Sociedade Gestora™) contribuinte fiscal nimero 5000680109, constituiu-se em
19 de Fevereiro de 2021 e encontra-se registada na Comissdo de Mercado de Capitais (“CMC”),

sob o n° 001/SGOIC/CMC/09-2021 como intermedidrio financeiro autorizado desde 08 de
Setembro de 2021. A sociedade tem a sua sede na Rua dos Enganos — Kinaxixi n°® 1, 7° andar.

A DELTAGEST néo registou qualquer actividade em 2021, como resultado do registo na CMC ter
ocorrido apenas no uitimo quadrimestre de 2021. A Sociedade Gestora, tem por objecto social a
gestdo profissional de um ou mais Organismos de Investimento Colectivo, bem como a
comercializagdo de Unidades de Participacdo e prestagdo de servicos de Consultoria de
Investimentos.

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida Regulamento n.° 9-16_Plano
de Contas, aprovado pela C.M.C (Comissdo do mercado de capitais), bem como os principios
gerais e fundamentais da contabilidade.

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentagio

As Demonsira¢des Financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operagdes da
Sociedade para os exercicios em 31 de Dezembro de 2022 e foram preparadas de acordo com os
pressupostos da continuidade e do principio da especializagio, no qual os itens sdo reconhecidos
como activos, passivos, fundos proprios, proveitos e custos quando satisfagam as definicdes e os
critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em
conformidade com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia,
materialidade, fiabilidade, representagdo fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade,
plenitude e comparabilidade.

A base de valorimetria global adoptada é a do custo histérico com excepgéo dos activos e passivos
registados ao seu justo valor.

Conforme referido na parte introdutéria, a Sociedade Gestora iniciou a sua actividade apenas em
2022, tendo sido constituida em Fevereiro de 2021. Durante o ano de 2022 a empresa iniciou a
sua actividade, tendo como objectivo a constituicio dos Fundos de Capital de Risco (adiante
designado por “FCR”), tendo efectivamente conseguido o registo na CMC de dois Fundos em 19
de Julho de 2022, nomeadamente o Greenfield FCR e o Brownfield FCR. A 31 de Dezembro de
2022 os fundos estavam ainda numa fase de captacio de investimento e a data do Relatorio, o
fundo Greenfield tinha emitido as primeiras unidades de participacao.

Assim, o Balango e a Demonstracdo de Resultados da Deltagest evidenciam em 2022, apenas os
custos operacionais necessarios a prossecucgéio do objectivo referido anteriormente, ou seja, a
constituicdo dos FCR e apoio na captacio de investidores.
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As Demonstragoes Financeiras da Sociedade encontram-se expressas em Kwanzas, tendo os
activos e passivos denominados em outras divisas sido convertidos para moeda nacional, com
base no cambio indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de referéncia.

2.2. Principais Politicas Contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacio das Demonstracdes
Financeiras foram as seguintes:

a) Especializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados quando
se vencem, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Os proveitos sd@o considerados realizados quando:

(i) nas transacgGes com terceiros, o pagamento for efectuado ou se for assumido firme
compromisso de efectiva-lo;

(i) na extingdo, parcial ou total, de um passivo, qualquer que seja o motivo, sem o
desaparecimento concomitante de um activo de valor igual ou maior;

(i) na gerac&o natural de novos activos, independentemente da intervengao de terceiros; ou

(iv) no recebimento efectivo de doagGes e subvengdes.

As despesas, por sua vez, sdo consideradas incormridos quando:

(i) deixar de existir o correspondente valor activo, por transferéncia da sua propriedade para
um terceiro;

(i) pela diminuigdo ou extingdo do valor econémico de um activo; ou

(iii) pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente activo.

b) Transaccdes em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira so registadas de acordo com os principios do sistema "multi-
currency”, sendo cada operagéo registada em funcdo das respectivas moedas de denominagao.

As transacgdes em moeda esirangeira sdo convertidas para AOA & taxa de cambio indicativa
publicada pelo Banco Nacional de Angola (“BNA”) na data da transacgio.

As taxas de cambio usadas para a valorimetria de activos e passivos cujo valor esteja dependente
das flutuagbes da moeda estrangeira sdo as seguintes:

Moeda 31-12-2022
Euro (EUR) 537,44
Délar Americano (USD) 503,65

Os activos e passivos monetarios, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos para AOA a
taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA a data de Balango. Os custos e proveitos relativos
a diferencas cambiais, realizadas ou potenciais, sdo registados na Demonstracio de Resultados
do exercicio que ocorrem.

c) Caixa e seus eguivalentes
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Para efeitos da demonstracéio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade inferior a irés meses a contar da data de balango,
onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes financeiras.

d) Activos
Activos Tangiveis:

O Activo Tangivel encontra-se registado ao custo de aquisicdo deduzido das depreciacdes e
perdas por imparidade. Os custos de reparagdo, manutengdo e outras despesas associadas ao
seu uso s&o reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Custos e perdas operacionais”. As
depreciagGes s&o calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos
do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida dtil estimado do bem, o qual
corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso.

Sempre que o valor liquido contabilistico do activo tangivel exceda o seu valor recuperavel, é
reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por
imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em
periodos seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do activo.

Activos Intangiveis:

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparacéo para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades da sociedade. Os
activos intangiveis s&o registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagbes e perdas por
imparidade acumuladas. As amortizagbes sio registadas como custos do exercicio numa base
sistematica ao longo da vida Gtil estimada dos activos

e) Reducdo no valor recuperavel de outros activos (imparidade):

A Sociedade avalia periodicamente os seus activos, especialmente na ocasido da elaboragdo de
demonstragGes financeiras, com vista a identificar activos que apresentem o valor recuperavel
inferior ao valor contabilistico. O reconhecimento da redugo no valor contabilistico (imparidade)
de um activo acontece, sempre que o seu valor contabilistico exceder o valor recuperavel, por
contrapartida de resultados. A Sociedade avalia a recuperabilidade dos valores devidos através
da analise da degradacéao da qualidade crediticia do(s) devedor(es).

f) Beneficios a colaboradores:

Provis&o para subsidio de férias. A Lei Geral do Trabalho determina que o montante de subsidio
de férias pagavel aos trabalhadores em determinado exercicio € um direito por eles adquirido no
ano imediatamente anterior. Consequentemente, a Sociedade releva contabilisticamente no
exercicio os valores relativos a subsidio de férias pagaveis no ano seguinte.

g) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ac longo do
periodo de prestacéo do servigo ou de uma s6 vez, se resultarem da execugdo de actos Gnicos

h) Impostos sobre Lucros

Os impostos sobre lucros incluem o efeito dos impostos correntes a taxa de 25% e impostos
diferidos
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Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no artigo 48.° do
Cédigo do Imposto Industrial, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis dos trés anos
posteriores.

(i) Impostos correntes

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel
do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades
a data de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

As declaragtes fiscais estdo sujeitas a revisdo e cormrecgéo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de cinco anos, podendo estender-se até dez anos, podendo resultar, devido
a diferentes interpretacdes da legislagdo fiscal. No entanto, ndo & previsivel que qualquer
correcgéo relativa a exercicios anteriores venha a ocorrer e, caso ocorra, ndo s3o esperados
impactos significativos nas demonstracbes financeiras

i) Provisdes e contingéncias

Provistes

As provisdes representam responsabilidades provaveis com prazos e valores estimados. Sao
reconhecidas provisdes quando: (i) a Sociedade tem uma obrigagio presente, legal ou construtiva,
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iij) quando possa ser feita uma
estimativa fidvel do valor dessa obrigagio. O montante da provisdo corresponde & melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade, na data do balanco.

Passivos contingentes

Caso a Sociedade tenha uma responsabilidade em que n3o seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, trata-se de uma contingéncia passiva. As contingéncias passivas sdo apenas objecto de
divulgacao, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

Séo reconhecidas contingéncias passivas em contas extrapatrimoniais quando: (i) a Sociedade
tem uma possivel obrigacdo presente cuja exisiéncia sera confirmada somente pela ocorréncia ou
néo de um ou mais eventos futuros, que ndo estejam sob o controlo da Sociedade; (i) uma
obrigagéo presente que surge de eventos passados, mas que ndo é reconhecida porque nao é
provavel que a Sociedade tenha de a liquidar ou o valor da obrigagdo nio pode ser mensurado
com suficiente fiabilidade.

As contingéncias passivas sao reavaliadas periodicamente para determinar se a avaliacdo anterior
é valida. Se for provavel que uma saida de recursos sera exigida para um item anteriormente
tratado como uma contingéncia passiva, ¢ reconhecida uma provisdo nas Demonstragdes
Financeiras do periodo no qual ocorre a mudanca na estimativa de probabilidade.

Activos contingentes

Uma contingéncia activa € um possivel activo presente, decorrente de eventos passados, cuja
existéncia sera confirmada somente pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros, que
n&o estejam totalmente sob o controlo da instituigo. As contingéncias activas sdo apenas objecto
de divulgagao e reconhecidas em contas extrapatrimoniais, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.
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J) Regime fiscal

A Sociedade Gestora, aplica-se o disposto no Decreto Legislativo Presidencial n® 1/14, que regula
o regime fiscal aplicavel aos Organismos de Investimento Colectivo.

k) Fluxos de Caixa

Para efeitos de preparacdo da Demonstragdo de Fluxos de Caixa, a Sociedade Gestora considera
como disponibilidades o total do saldo da rubrica de Disponibilidades.

1) Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacio das politicas

contabilisticas:

As contas da Sociedade integram estimativas realizadas em condigcdes de incerteza, que requerem
que o Conselho de Administragéo utilize o julgamento de forma a apurar a estimativa adequada.
Desta forma, em algumas situagGes as estimativas apuradas pelo Conselho de Administragdo da
Sociedade, poderiam ser diferentes caso um julgamento distinto fosse efectuado. O Conselho de
Administragéo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstracdes
financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da Sociedade e das suas
operacdes em todos o0s aspectos materiaimente relevantes

3. DISPONIBILIDADES

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2022, a rubrica de disponibilidades apresenta a seguinte
composigéo.
Valoresem AQA
31-12-2022 31-12-2021

Disponibilidades em Numerério
Numerd&rio - -
Disponibilidades em Instituicbes Financeiras

Banco Caixa Angola

Depositos 2 Ordem em Kwanzas 20307 211 21459800
Depositosa Prazo em Kivanzas - =

20 307 211 21 459 800

Em 31 de Dezembro de 2022, a rubrica de “Disponibilidades em Instituigbes Financeiras” é
integralmente constituida por dep6sitos a ordem junto do Banco Caixa Angola.

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2022, os depésitos & ordem ndo sio remunerados.
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4. CREDITOS

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2022, a rubrica de Créditos apresenta a seguinte
composicdo.
Valoresem AGA
31-12-2022 31-12-2021

Créditos
Comiss3o de Gestdo - -
Accionistas com subscricio - 8000000
impostose Taxas
Imposto Rendimento Trabalho - -
Sequranca Social - -
Longo Prazo - Consultores de Gestéio, SA. - -
Jurosde Deposito a Prazo - -

- 8 000 000

O valor a receber dos accionistas, no montante de 8.000.000 Kz a 31 de Dezembro de 2021, dizia
respeito a parte do valor de capital social ja subscrito mas que ainda ndo tinha sido realizado a
referida data. O montante foi integralmente realizado no inicio de 2022.

5. NEGOCIAGCAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Valoresem AGA
31-12-2022 31-12-2021

Devedores Diversos
Fundo Brownfield 6771372 -
Fundo Greenfiled 6771372 -

13542744 =

O montante de 13.542.744 Kz, diz respeito a despesas incorridas com a constituigéo dos Fundos
de Capital de Risco e, por isso, em nome e por conta desses fundos. Os montantes serdo
debitados aos Fundos ap6s a sua consituicdo e assim que tenham investidores, o que se espera
que venha a ocorrer em 2023. A data do presente relatorio, o Fundo Greenfield ja havia emitido
as primeiras Unidades de Participagao.

6. OUTRAS OBRIGAGOES DE NATUREZA FISCAL

Valoresem ACA
31-12-2022 31-12-2021

Outras obrigactes
Qutrasobrigagbes de Natureza Fiscal
impostose Taxas 1478116 -

1478 116 -

O montante em divida a 31 de Dezembro de 2022 relativo a impostos, diz respeito aos valores em
sede de IRT, Seguranga Social e Retencéo na fonte (Lei 19/14) do més de Dezembro 2021, cuja
obrigacdo de pagamento ocorre até final de Janeiro de 2022.
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7. OUTRAS OBRIGACOES — CREDITOS DIVERSOS

Valoresem AGA
31-12-2022 31-12-2021
Outras obrigacbes
Credores diversos
Credores estrangeiros 14 875 746 -
Abreu advogados PT 14593 591 -
RLROSALDA 282155 -
Credores Nacionais " 855000 -
Crowe Angola_servigos de contabilidade 855000 -
Especializacio Custos 11606 133 -
Espedidizagao de Qustos- Qrowe Angola_ servignsde contabilidade 750000 -
Espediaizacio de Qustos- PwC _servigosde auditoria 4030785 -
Espedaizacio de Qustos- Pessoal 5151600 -
Espedalizagio de Qustos- Oficinade negodos 1673748
Remuneraciio a pagar 3722976
Pessoa Remuneragbes 3722976
Outros credores 80 538
QutrosvaoresaPagar 80538

31140393 -

8. FUNDO PROPRIO

Capital Social

Em 31 de Dezembro de 2022, o capital social da Deltagest, no valor de Kz 70.000.000,00 (Setenta
milhdes de kwanzas), enconirava-se representado por 700 accdes com o valor nominal de Kz
100.000,00 ( Cem mil kwanzas) cada uma das quais se encontrava integralmente subscrita e
totalmente realizada pelos accionistas abaixo descritos:

Valoresem ACA
N.° accbes  Valor Nominal %
Paulette Maria de Morais Lopes 100 10000 000 14%
Edson de Brito Rodrigues dos Santos 100 10 000 000 14%
Guiomar Maia de Morais Lopes 100 10 000 000 14%
Jbsé Fernando Faria Bastos 100 10 000 000 14%
Jbdo Pedro Freitas Saraiva dos Santos 100 10 000 000 14%
Ricardo Alexandre de Castro Reis 100 10 000 000 14%
Manuel Maria Lourenco 100 10 000 000 14%
700 70 000 000 100%
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9. PRESTACOES SUPLEMENTARES

Valoresem ACA
31-12-2022 31-12-2021

Paulette Mariade MoraisLopes 2658 000,00
Edson de Brito Rodrigues dos Santos 2658 000,00
Guiomar Maia de Morais Lopes 2658 000,00
José Fernando FariaBastos 2658 000,00
Jodo Pedro Freitas Saraivados Santos 2658 000,00
Ricardo Alexandre de Castro Reis 2658 000,00
Manuel MariaLourengo 2658000,00
18 606 000 -

No dia 6 de Agosto de 2022, foi deliberado em Assembleia Geral de Accionistas, a realizacdo de
Prestagbes Suplementares no montante total de 18.606.000 Kz, correspondendo o montante de
2.658.000 Kz para cada accionista.

10. LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS

Valoresem AGA
31-12-2022 31-12-2021
Lucros ou Prejuizos Acumulados {540 200) -
(540 200) -
11. RESULTADO DO EXERCICIO
Em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica tem a seguinte composicao:
Valoresem ACA

31-12-2022 31-12-2021

Proveitos - -
Qustos (86834 354) (540 200)

(86 834 354) (540 200)
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16. IMPOSTOS

Valoresem ACA

31-12-2022 31-12-2021

impostos
Contribuicio Espedial sobre operagbes cambiaisde
invisiveis correntes
Imposto Industrial
Ivasuportado
IPC
imposto Aplicacio Capitais
Imposto Selo

1682538 -

O montante de 1.682.538 Kz diz respeito ao IVA suportado pela Empresa na aquisicdo de bens e

servicos prestados pelos fornecedores externos.

17. COMISSOES

Valoresem AGA

31-12-2022 31-12-2021

Comissbes

Comissgo do Mercado de Capitais

504 000 -

19. CUSTOS COM O PESSOAL

504 000 e

Valoresem AQA

31-12-2022 31-12-2021

Empregados
Remuneracio mensal = -
Orgdos Sodiais
Remuneracio mensal 57 621 600 -
Remuneragbes adicionais - -
57 621 600 -
Encargos Sodais
Obrigatérios 4197 600 -
4 197 600 -
Qutros 1600 -
61 820 800 -

Total de colaboradores
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20. PRESTAGOES DE SERVICOS

20  PRESTAGAO DE SERVICOS

Valoresem AGA
31-12-2022 30-12-2021
Despesas de comunicagao 257 740 -
Despesas de Servicos Técnicos Especializados 15 065 903 -
Qutras Despesas 4761418 506 000
‘ 20 085 061 506 000

A rubrica servigos especializados no montante de 15.065.903 Kz, inclui servigos de contabilidade;

auditoria e servigos juridicos.

A rubrica “Outras Despesas”, no montante de 4.761.418 Kz, inclui despesas de material de
escritdrio, deslocagdes e estadas, material de limpeza e manutengiio e comissao paga a CMC.

23. OUTROS CUSTOS E PERDAS

Valores em AGA
- 314122022 31-12-2021
Despesas bancérias 90630 34200
Diferenca de cambio nio redlizadas 3155324
3245954 34 200

A rubrica de diferencas de cdmbio ndo realizadas diz respeito a reavaliagdo cambial da divida em
moeda estrangeira a 31 de Dezembro de 2022, nomeadamente os valores a pagar ao fornecedor

Abreu Advogados.
Cyey  Gouptn
Syuz Carolina Januério Gaspar

(Técnica Contas - Inscrigdo n° 20151892)

CROWE ANGOLA, S.A

TORRE AMBIENTE
RUA MAJOR KANHANGUL ! 1° ANDAR D

Luanda-Angoia
NIF:5417042617
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Conselho de Administracao

AVMJLMLM N

Joéo/P F Saraiva dos Santos — Presidente

Manuel Maria Lourengo — CFO

Ricardo Reis — COO /YZ»VV f}-«q
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Parecer sobre as contas reportadas a 31 de
dezembro de 2022 e o relatorio de revisdo do
auditor externo
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Relatorio do Auditor Externo sobre as Demonstracgoes Financeiras dos
Organismos de Investimento Colectivo

A Administracdo da
Deltagest Capital — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
Introdugao

1. Para efeitos do disposto no Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de
31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no Regulamento n.° 1/22, de 9 de Fevereiro,
sobre os Auditores Externos, auditdmos as demonstrac¢des financeiras anexas da Deltagest Capital —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., as quais compreendem o
Balango em 31 de Dezembro de 2022, que evidencia um total de 33 849 955 Kwanzas e um total de
fundos proprios de 1 231 446 Kwanzas, incluindo um resultado liquido negativo de 86 834 354
Kwanzas, a Demonstracao de Resultados, Demonstracao de Fluxos de Caixa e Demonstracdo de
Mutagbes de Fundos Préprios do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidade do Orgao de Gestdo e do Orgao de Fiscalizagdo pelas Demonstracées

Financeiras
2. O Orgdo de Gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:
i) preparacao e apresentagdo de demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo

apropriado, a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade,
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola;

i) criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material, devido a fraude ou a
erro;

iiil) elaboragado do Relatério de Gestéo, nos termos legais e regulamentares;

iv) adopcgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias;
e

V) avaliacdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
actividades.

3. O 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgacao da informacéo financeira da entidade.

PricewaterhouseCoopers (Angola), limitada

Torre X — Rua Manuel Fernandes Caldeira, n.° 5, 10° andar — Bairro dos Coqueiros, Luanda - Republica de Angola
Direct: (+244) 227 286 109/11 | www.pwc.com/ao
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Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragées Financeiras

4, A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com a
Instrugdo N.° 03/CMC/08-22, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor Externo
Registado na CMC e as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de
Angola (OCPCA), as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter
um grau de segurancga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estao isentas de distorgdes
materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao material das
demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagao dos riscos, o auditor
considera o controlo interno relevante para a preparagao e apresentagédo das demonstragdes
financeiras pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da entidade. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas
contabilisticas feitas pela Administragdo e a apresentagao global das demonstragdes financeiras.

6. Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:

i) a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pela Administragao, utilizadas na sua preparagao;

i) a apreciacao se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacédo sdo adequadas,
tendo em conta as circunstancias;

iiil) a verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

iv) a apreciacao, em termos globais, se a apresentacdo das demonstrag¢des financeiras é
adequada.

7. O nosso exame abrangeu ainda a verificagao:

i) da concordancia da informacéao financeira constante do Relatério de Gestdo com os restantes
documentos de prestacdo de contas.

8. Declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos
a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria.

Relatério do Auditor Externo as Demonstragdes Financeiras das
Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo
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Opiniao

10. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam,
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao
financeira da Deltagest Capital — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
em 31 de Dezembro de 2022, o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa relativos ao
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Angola.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

Quanto ao Relatério de Gestiao

11. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, a informacgao nele constante é concordante com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre a entidade, ndo
identificamos incorre¢cdes materiais.

Luanda, aos 19 de Abril de 2023

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada

Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola sob o n°® E20170010 e na
Comissao do Mercados de Capitais com o n° 002/SAE/DSEA/CMC/01-2016.

Representada por:

RiCoJ'le SwToo
Ricardo Santos, Perito Contabilista N.° 20120086
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Parecer do Fiscal Unico
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Administradores,

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislagdo vigente, na qualidade de Fiscal Unico, apresento o
meu Relatério e Parecer sobre as Contas e o Relatério de Gestdo apresentados pelo Conselho de
Administracdo da DELTAGEST CAPITAL - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A,, em referéncia a 31 de Dezembro de 2022.

Analisei o Relatorio de Gestdo do Conselho de Administragdo e as contas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2022, compreendendo o Balango, a Demonstragdo dos Resultados e o correspondente Anexo

com as respectivas notas explicativas.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima referidos permitem, quando lidos em
conjunto, uma boa compreensdo da situagdo financeira da DELTAGEST CAPITAL - SOCIEDADE
GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A, para o exercicio findo em
31 de Dezembro de 2022, satisfazendo as disposi¢des legais e estatutarias. Como me compete, dou ainda o
meu acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados pela sociedade, que constam do Anexo ao

Balango e a Demonstrac¢do dos Resultados.

As Contas de 2022 foram igualmente auditadas pela Empresa PricewaterhouseCoopers (Angola),

limitada, que emitiu o seu Parecer sem qualquer Reserva.

Nestes termos o Fiscal Unico é de Parecer:

1° Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo do Conselho de Administracdo, o Balanco, a
Demonstrag¢do dos Resultados e o Anexo, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022;

2° Que seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pelo Conselho de

Administracao.

Luanda, 20 de Abril de 2023

O FISCAL UNICO

(Ricardo A. P. Ribeiro Soares)



