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SUMARIO EXECUTIVO

Na DeltaGest Capital - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo (SGOIC), também
conhecida como "DeltaGest", a nossa missdo é clara, estabelecer-nos como a gestora de fundos de
investimento mais confidvel e sustentdvel em Angola e estamos comprometidos com a protec¢do dos
interesses dos nossos investidores e com o desenvolvimento econdmico, social e ambiental do pais.
Operamos sob principios sélidos de integridade, exceléncia e ética, que guiam cada uma das nossas ac¢des
e orgulhamo-nos de ser pioneiros no sector de capital de risco em Angola, oferecendo solug¢bes inovadoras

e adaptadas as necessidades do mercado.

Este relatdrio reflete o trabalho e a dedicagdo da DeltaGest Capital SGOIC, S.A. durante o primeiro semestre
de 2024, sublinhando as estratégias que implementdmos e as parcerias que formamos para garantir o
sucesso dos nossos projectos e o crescimento continuo da sociedade e do Fundo sob gestao.

Elaboramos este documento em conformidade com a alinea b) do nidmero 1 da INSTRUCAO N.2 07/CMC/12-
22 de 30 de Dezembro de 2022, com o propédsito de oferecer uma visdao abrangente das nossas actividades
e cumprir com as divulgagdes obrigatdrias para todas as nossas partes interessadas.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O primeiro semestre de 2024 foi caracterizado por eventos econdmicos e geopoliticos significativos que
moldaram o cenario macroecondmico global. As principais economias enfrentaram desafios relacionados a
inflagdo persistente, politicas monetarias restritivas, volatilidade nos mercados de capitais e tensdes
geopoliticas, incluindo a intensificagdo do conflito entre Israel e o Hamas. Além disso, a economia japonesa,
a situagdo politica nos EUA, e os investimentos alternativos, como ouro e bitcoins, desempenharam papéis
cruciais neste periodo.

Crescimento Global e Projeccdes das Principais Economias

O crescimento econdmico global desacelerou para uma taxa de 2,8% no primeiro semestre de 2024,
reflectindo as dificuldades enfrentadas por varias economias, tanto desenvolvidas quanto emergentes. Nos
Estados Unidos, o crescimento do PIB foi de 1,5%, com a economia a ser condicionada pelas politicas
monetdrias restritivas do Federal Reserve, que continuou a aumentar as taxas de juro para combater a
inflacdo elevada. Este aperto monetario resultou numa redugao no consumo e do investimento, enquanto
os custos de financiamento aumentaram, afectando negativamente o crescimento econémico.

Na Zona Euro, o crescimento foi de 0,8%, impactado por uma combinagao de factores, como o aumento
dos precos da energia e os impactos continuos da guerra na Ucrania. A inflagdo na Europa permaneceu
elevada, levando o Banco Central Europeu (BCE) a manter uma postura agressiva na politica monetaria,
com continuos aumentos nas taxas de juro.

A China viu o seu crescimento desacelerar para 4,8%, afectada pela fraca procura externa, restrigdes no
sector imobilidrio e tensdes comerciais com os Estados Unidos. Por outro lado, a india continuou a
apresentar um crescimento robusto de 6,5%, impulsionado por uma forte procura interna e investimentos
em infra-estrutura.

A economia japonesa enfrentou desafios Unicos durante o primeiro semestre de 2024. O crescimento do
PIB do Japdo foi de apenas 0,7%, impactado pela estagnacdo do consumo interno e pela queda nas
exportagdes, devido a desaceleragcdo econdmica na China e a fraca procura global. O Banco do Japao
manteve a sua politica monetaria ultra-acomodativa, com taxas de juro negativas, numa tentativa de
estimular a economia, mas o impacto dessas medidas foi limitado. A divida publica do Japdo continuou a
aumentar, atingindo niveis recordes, o que levantou preocupa¢des sobre a sustentabilidade fiscal a longo
prazo.

Mercados de Capitais e Sector Bancario

Os mercados de capitais globais enfrentaram uma volatilidade significativa no primeiro semestre de 2024.
Nos Estados Unidos, o indice S&P 500 registou um crescimento modesto de 3%, enquanto o Nasdaq,
impulsionado pelas ac¢Bes tecnoldgicas, cresceu 7%. No entanto, a volatilidade reflectiu as preocupagdes
com o aperto das politicas monetarias e as incertezas geopoliticas, especialmente no Médio Oriente.

Na Europa, o indice Stoxx 600 cresceu apenas 1,2%, com os investidores preocupados com o impacto das
politicas do BCE e a continuidade das tensdes geopoliticas. Nos mercados emergentes, o desempenho foi
misto, com o indice MSCI Emerging Markets a cair 2%, reflectindo a fraqueza dos mercados chineses e as
preocupagdes com uma possivel desaceleragdo global.

O sector bancdrio global continuou a ajustar-se ao ambiente de taxas de juro elevadas. Nos Estados Unidos
e na Europa, os bancos enfrentaram uma pressao crescente para manter a rentabilidade, ao mesmo tempo
que lidavam com o aumento dos riscos de inadimpléncia e a redugdo na procura por crédito.
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Quro e Bitcoin

Com a crescente incerteza econémica e geopolitica, muitos investidores recorreram a activos alternativos,
como ouro e bitcoins, como formas de proteger o seu capital. Durante o primeiro semestre de 2024, o ouro
registou uma valorizagao significativa, subindo para 2.050 USD por onga, impulsionado pela procura como
activo de refugio em tempos de incerteza. A volatilidade nos mercados de capitais e 0 aumento das tensdes
no Médio Oriente também contribuiram para a atracg¢ao pelo ouro.

Os bitcoins, por outro lado, continuaram a mostrar uma volatilidade extrema. No primeiro semestre de
2024, o valor do bitcoin oscilou entre 25.000 USD e 35.000 USD, com flutuag¢des diarias significativas.
Embora alguns investidores continuem a ver o bitcoin como uma alternativa ao ouro, a falta de estabilidade
e a regulacdo crescente em varias jurisdi¢des continuam a limitar a sua adop¢dao como um activo principal.

Situacado Politica e Econdmica nos EUA

A situagdo politica nos Estados Unidos também teve um impacto significativo na economia global. O
governo enfrentou um ambiente politico dividido, com debates acalorados sobre o aumento do tecto da
divida e a necessidade de cortes orgamentais. Estas incertezas politicas criaram volatilidade nos mercados
financeiros e aumentaram as preocupac¢des sobre um possivel incumprimento da divida soberana dos EUA.

Economicamente, os Estados Unidos continuaram a lidar com as consequéncias das politicas monetarias
restritivas implementadas pelo Federal Reserve. As taxas de juro mais elevadas resultaram numa
desaceleragdo no crescimento econdmico, afectando sectores chave, como a habitagdo e o consumo. As
taxas de juro sobre hipotecas aumentaram, resultando numa desaceleragdo no mercado imobilidrio,
enquanto os custos de empréstimo para empresas e consumidores subiram, reduzindo o investimento e o
consumo.

Apesar desses desafios, o mercado de trabalho dos EUA permaneceu relativamente robusto, com uma taxa
de desemprego baixa, mas com sinais de arrefecimento a medida que as empresas se tornaram mais
cautelosas em relagdo a novas contratagdes devido ao aumento dos custos de financiamento.

O Conflito Israel-Hamas

Um dos acontecimentos mais marcantes do primeiro semestre de 2024 foi a intensificagdo do conflito entre
Israel e o Hamas, que teve inicio em Outubro de 2023 e escalou significativamente nos meses seguintes.
Este conflito, que resultou em milhares de mortos e deslocados, ndo sé aumentou as tensdes no Médio
Oriente como também trouxe implicagdes econdmicas globais.

O conflito rapidamente se expandiu, atraindo a ateng¢do e envolvimento de varias nagdes islamicas, que
declararam apoio ao Hamas. Isto criou uma preocupacgao crescente de que o conflito poderia evoluir para
uma guerra mais ampla, envolvendo multiplos paises na regido e afectando gravemente o comércio global.
Arota de transporte do petréleo pelo Estreito de Ormuz, por onde passa cerca de 20% do petréleo mundial,
tornou-se particularmente vulnerdvel, com os pregos do petrdleo a subir drasticamente em resposta ao
risco aumentado de interrupgdes no fornecimento.

O impacto no comércio global foi imediato, com os pregos do petrdleo a dispararem para uma média de 90
USD por barril durante os picos de tensdo. A incerteza em torno da seguranca das rotas de navegac¢do no
Golfo Pérsico também levou ao aumento dos custos de transporte e seguros, encarecendo as exportagdes
e importagGes de mercadorias essenciais, como alimentos e energia.

A perspectiva de uma guerra mais ampla entre Israel e vdrias nag¢des islamicas preocupa os mercados
financeiros globais, com investidores a retrairem-se de activos de risco e a procurarem refugio em
investimentos mais seguros, como ouro e titulos do tesouro. Esta incerteza também impactou as economias
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dependentes da importacdo de energia, especialmente na Europa e na Asia, que enfrentaram uma inflacio
mais elevada e uma possivel escassez de energia.

Economia de Angola

Angola, como muitas outras economias dependentes de commodities, enfrentou desafios consideraveis
durante o primeiro semestre de 2024. O pais foi afectado tanto pela volatilidade dos precos das
commodities como pelos impactos indirectos das tensdes geopoliticas globais.

Inflacdo

A inflagdo em Angola manteve-se elevada, com uma média de 13,5% no primeiro semestre de 2024. Este
nivel de inflagdo continuou a ser impulsionado por factores como a depreciacdo do Kwanza, o aumento dos
precos dos alimentos e combustiveis, e os custos de importagao, exacerbados pela volatilidade no mercado
global de energia. A subida dos pregos do petréleo, resultado das tensdes no Médio Oriente, aumentou
ainda mais os custos internos, pressionando a inflagdo e o poder de compra dos angolanos.

Mercado Cambial

No primeiro semestre de 2024, o mercado cambial atravessou um periodo de significativa volatilidade e
incerteza. O Ministério das Finangas (MinFin) desempenhou um papel crucial ao intervir no mercado, sendo
responsavel por vender cerca de 31% do total das divisas disponiveis. Essas intervencdes foram essenciais
para estabilizar temporariamente o mercado, mas a sua natureza ocasional e incerta sublinha a importancia
de uma presenca mais continua e estratégica do Tesouro no mercado cambial.

Durante este periodo, o volume de pedidos de divisas em espera teve uma redugdo notavel até a primeira
metade de Margo, apds ter atingido um pico em Janeiro. No entanto, a partir da segunda metade de Margo,
esses pedidos voltaram a acumular-se e continuaram a aumentar em Abril, reflectindo uma instabilidade
persistente na oferta de divisas. Essa situagao evidencia que, apesar dos esforcos de intervencdo, a oferta
de divisas ainda enfrenta desafios significativos, o que mantém a volatilidade no mercado.

A taxa de cambio do Kwanza manteve-se préxima dos 800 por Délar no inicio do ano, mas, até 30 de Junho
de 2024, o Délar Americano ja se situava em 853,629 Kwanzas, e o Euro em 913,725 Kwanzas. Esta
depreciacdo gradual do Kwanza ao longo do semestre reflete as pressdes continuas sobre a moeda,
resultantes das condi¢des macroecondmicas adversas e da instabilidade na oferta de divisas. A redugao da
diferenca entre o mercado formal e o paralelo para 23% em Abril foi um sinal positivo, indicando uma
convergéncia entre os dois mercados, mas ainda reflecte as pressées inflaciondrias e as incertezas
econdmicas que Angola enfrenta.

As perspectivas para o médio prazo apresentaram-se ligeiramente mais optimistas por algumas razdes. Em
primeiro lugar, o preco do Brent demonstrou uma tendéncia de alta, situando-se confortavelmente acima
dos USD 80, muito superior aos USD 65 previstos no Orcamento Geral do Estado (OGE) para 2024. Este
aumento no prego do petréleo tem o potencial de aliviar a pressdo sobre as finangas publicas de Angola,
dado que as receitas do petréleo sdo uma fonte crucial de financiamento para o governo.

Em segundo lugar, a partir de Abril, esperava-se uma melhoria na situa¢do de liquidez do Tesouro, com a
previsdao de maior financiamento para a Tesouraria e a possivel liberta¢cdo de fundos da conta escrow do
empréstimo com o Banco de Desenvolvimento da China. Estes desenvolvimentos poderiam contribuir para
uma estabiliza¢do adicional do mercado cambial e para uma gestao mais eficaz das finangas publicas.

Apesar destes sinais positivos, a expectativa geral é que o Kwanza continue a enfrentar pressdes de
depreciacdo ao longo de 2024. As condigdes macroecondmicas subjacentes, incluindo a volatilidade na
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oferta de divisas e as incertezas em torno das intervengdes do Tesouro, indicam que a moeda angolana
poderd continuar a desvalorizar-se, ainda que de forma gradual. A estabilidade do Kwanza dependerd da
capacidade do governo em gerir eficazmente a sua politica cambial e em responder aos desafios
econdmicos que o pais enfrenta.

Seguranca Alimentar e Desafios Econdmicos

A seguranga alimentar tornou-se uma preocupagdo crescente para o governo angolano, dado o aumento
dos precgos dos alimentos no mercado internacional e as dificuldades de produgdo agricola interna. As areas
rurais, em particular, continuaram a enfrentar desafios significativos, com a seca e a falta de infra-estruturas
adequadas a limitar a capacidade de produgdo local.

O governo angolano implementou varias iniciativas para aumentar a produgao agricola interna e melhorar
a seguranga alimentar, incluindo investimentos em infra-estrutura agricola e programas de apoio a
pequenos agricultores. No entanto, os resultados dessas iniciativas ainda sdo limitados, e a seguranga
alimentar continua a ser uma area de vulnerabilidade para o pais.

O primeiro semestre de 2024 foi marcado por uma combinac¢do de desafios econdmicos e geopoliticos que
afectaram tanto as principais economias globais como paises emergentes, como Angola. O conflito entre
Israel e o Hamas, e o risco de uma guerra mais ampla no Médio Oriente, criou uma incerteza significativa,
elevando os precos das commodities e pressionando os mercados financeiros. As taxas de juro elevadas
nos EUA e Europa continuam a condicionar o crescimento econdmico, enquanto a economia japonesa
enfrenta desafios estruturais profundos.

Para Angola, os beneficios de pregos mais altos do petréleo foram contrabalangados por desafios internos,
como a inflagdo persistente e a necessidade de garantir a seguranga alimentar. O governo angolano tera de
continuar a navegar por estas dguas turbulentas, focando-se na diversificagdo econdmica e na estabilizagao
macroecondmica para garantir um crescimento sustentavel a longo prazo.
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Demostracoes Financeiras
30 DE JUNHO DE 2024

Balancete 30 de Junho de 2024
Conta Descri¢do Débito (Acum.) Crédito (Acum.) Saldo (Acum.)
11 Conta 11 180 177 500,01 157 556 661,10 22 620 838,91
110 Disponibilidades 180 177 500,01 157 556 661,10 22 620 838,91
11010 Numerario 3170 708,27 3134 298,27 36 410,00
110101 Numerario-Fundo Fixo 3170 708,27 3134 298,27 36 410,00
11020 Disponibilidades em Instituigdes Financeiras 177 006 791,74 154 422 362,83 22584 428,91
1102010 Depdsitos a Ordem em Moeda Nacional 177 006 791,74 154 422 362,83 22584 428,91
16 Conta 16 288 876 676,70 201 138 077,27 87 738 599,43
160 CREDITOS 288 876 676,70 201 138 077,27 87 738 599,43
16020 Créditos Titularizaveis 254 064 176,70 166 325 577,27 87 738 599,43
1602030 Créditos sobre Estado e outras Pessoas Colectivas Publicas 1060 184,71 343 389,00 716 795,71
1602060 Outros Créditos 253 003 991,99 165 982 188,27 87021 803,72
16040 Valores a Receber de Sociedades Geridas 34 812 500,00 34 812 500,00 0,00
1604010 Comissdo de Gestdo 17 937 500,00 17 937 500,00 0,00
1604030 Comissdo de Subscrigdo e Resgate 16 875 000,00 16 875 000,00 0,00
18 Conta 18 1271525,85 172 230,49 1099 295,36
180 ACTIVOS IMOBILIARIOS 1271525,85 172 230,49 1099 295,36
18060 Activos Fixos Tangiveis das Sociedades 1271525,85 172 230,49 1099 295,36
1806030 Outros Activos Fixos Tangiveis 1271525,85 0,00 1271525,85
1806050 (-) Depreciagdes Acumuladas 0,00 172 230,49 172 230,49
26 Conta 26 128 961 644,17 199 492 735,71 70531 091,54
260 OUTRAS OBRIGAGOES 128 961 644,17 199 492 735,71 70531 091,54
26020 Outras Obrigagdes de Natureza Fiscal 30347 610,20 46 735 746,38 16 388 136,18
2602020 Impostos a Pagar 19 847 610,20 33 085 746,38 13238 136,18
2602030 Imposto Valor Acrescentado 10 500 000,00 13 650 000,00 3150 000,00
26060 Diversos 98 614 033,97 152 756 989,33 54 142 955,36
2606010 Subscri¢do de Capital a Integrar 0,00 6250 000,00 6 250 000,00
2606050 Credores Diversos 98 614 033,97 146 506 989,33 47 892 955,36
51 Conta 51 218 479 805,79 239 554 000,00 21074 194,21
510 Patriménio Liquido 218 479 805,79 239 554 000,00 21074 194,21
51010 Capital 93 606 000,00 222212 000,00 128 606 000,00
5101010 Capital Social- (Inicial) 25 000 000,00 55 000 000,00 30 000 000,00
5101020 Aumentos de Capital 50 000 000,00 110 000 000,00 60 000 000,00
5101050 Prestagoes Suplementares 18 606 000,00 39 870 000,00 21 264 000,00
5101060 Prémio de Emissdo 0,00 17 342 000,00 17 342 000,00
51030 Unidades de Titularizagdo 17 342 000,00 17 342 000,00 0,00
5103030 VariagGes Face ao Valor Nominal 17 342 000,00 17 342 000,00 0,00
51080 Resultado Liquido do Exercicio 107 531 805,79 0,00 107 531 805,79
5108021 RLE 2021 540 200,00 0,00 540 200,00
5108022 RLE 2022 86 834 353,86 0,00 86 834 353,86
5108023 RLE 2023 20157 251,93 0,00 20157 251,93
61 Conta 61 60 000 000,00 209 151 153,99 149 151 153,99
610 PROVEITOS 60 000 000,00 209 151 153,99 149 151 153,99
61010 Juros e Outros Rendimentos 0,00 34 812 500,00 34 812 500,00
6101070 Comissoes 0,00 34812 500,00 34812 500,00
61080 Outros Rendimentos Operacionais 60 000 000,00 174 338 653,99 114 338 653,99
6108010 Prestagdo de Servigos 60 000 000,00 172 500 000,00 112 500 000,00
6108030 Outros Proveitos e Ganhos 0,00 1838 653,99 1838 653,99
61080305 Outros Ganhos e Proveitos - Redebito despesas suportadas 0,00 1838 653,99 1838 653,99
62 Conta 62 129 298 336,04 630,00 129 297 706,04
620 DESPESAS 129 298 336,04 630,00 129 297 706,04
62050 Impostos 6012 110,78 630,00 6011 480,78
6205010 Pagos em Angola 6012 110,78 630,00 6011 480,78
62060 Comissdes 936 834,40 0,00 936 834,40
6206050 Outras Comissdes 936 834,40 0,00 936 834,40
62070 Multas 4102 231,60 0,00 4102 231,60
62080 Custos e Perdas Operacionais 116 007 654,54 0,00 116 007 654,54
6208010 Prestagdo de Servigos 42 192 354,54 0,00 42192 354,54
6208020 Custos com Pessoal 73 815 300,00 0,00 73 815 300,00
62080201 Salarios 67 087 500,00 0,00 67 087 500,00
62080203 Seguranga Social 5467 800,00 0,00 5467 800,00
62080204 Subsidio de transporte 630 000,00 0,00 630 000,00
62080209 Subsidio de alimentagdo 630 000,00 0,00 630 000,00
62090 Outros Custos e Perdas 2239504,72 0,00 2239504,72
6209001 Custos suportados a redebitar ou a refacturar 2095 704,72 0,00 2 095 704,72
6209093 Despesas ndo Documentadas 143 800,00 0,00 143 800,00
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Balanco Patrimonial

DELTAGEST CAPITAL - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO,S.A
BALANCO INDIVIDUAL A 30 DE JUNHO DE 2024

(Montantes expressos em kwanzas - AOA excepto quando expressamente indicado)

30-06-2024 31-12-2023
Imparidade
Imparidades e s
RUBRICAS Valor bruto P . Valor liquido Valor bruto e Valor liquido
amortizagdes -
amortiza¢d
es
ACTIVO
Disponibilidades 22 620 839 22 620 839 5409 505 5409 505
Numerario 36410 36410 195 426 195 426
Disponibilidades em IF 22584 429 22584429 5214078 5214078
Créditos 87 738 599 87 738 599 46 525 169 45 525 169
Valores a receber de sociedades
geridas - - -
Valores a receber 87 738 599 87 738 599 45525 169 45525 169
Activos Imobiliarios 1271526 172 230 1099 295 304 760 304 760
Outros Activos 1271526 172 230 1099 295 476 990 (172 230) 304 760
Total do Activo 111 630 964 172 230 111458734 52411 664 (172 230) 52239433
PASSIVO
Outras Obrigagoes 16 388 136 16 388 136 3597 288 3597 288
Outras ObrigagGes de Natureza Fiscal 16 388 136 16 388 136 3597288 3597 288
Diversos 54 142 955 54 142 955 37 567 951 37 567 951
Credores Diversos 54 142 955 54 124 955 37 567 951 37567 951
Total do Passivo 70 531 092 70531 092 41 165 239 41 165 239
FUNDOS PROPRIOS
Patriménio Liquido
Capital 111 264 000 111 264 000 101 144 000 101 144 000
Capital Social - Capital Inicial 30 000 000 30 000 000 30000 000 30 000 000
Capital Social - Aumento de Capital 60 000 000 60 000 000 50 000 000 50 000 000-
PrestagBes Suplementares 21 264 000 21 264 000 21144 000 21 144 000
Prémio de Emissdo 17 342 000 17 342 000 17 342 000 17 342 000
Resultados Transitados (107 531 806)) (107 531 806) (87 374 554) (87 374 554)
Resultado Liquido do Exercicio 19 853 448 19 853 448 (20 157 252) (20 157 252)
Total dos Fundos Préprios 40 927 642 40 927 642 11074194 11 074 194
Total do Passivo e dos Fundos 111458 734 111458734 52239433 52239 433
Préprios
A \!
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Demonstracao de Resultados

DELTAGEST CAPITAL - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO,S.A
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS A 30 DE JUNHO DE 2024

(Montantes expressos em kwanzas - AOA excepto quando expressamente indicado)

RUBRICAS 30-06-2024 30-06-2023
PROVEITOS
Juros e outros Rendimentos
Comissdes 34 812 500 14 875 000
Comissdo de Subscricdo 16 875 000 8 750 000
Comissdo de Gestdo 17 937 500 6125000
Rendimentos de cdmbio 114 338 654 1954 621
Prestacdo de Servigos 112 500 000 -
Outros Proveitos e Ganhos 1838 654 1954621
TOTAL DE PROVEITOS 149 151 154 16 829 621
DESPESAS
Resultados Cambiais - -
Impostos 6011481 1824421
Comiss8es 936 834 1111152
Multas 4102 232 -
Custos e Perdas Operacionais 116 007 655 33713 467
Custos com Pessoal 73 815 300 17 737 650
Prestacdo de Servigos 42192 355 15962 568
AmortizacSes e Depreciacdes - 13250
Outros Custos e Perdas 2239505 913195
TOTAL DE DESPESAS 129 297 706 37562 236
APURAMENTO DO RESULTADO 19 853 448 (20732 614)

DELTAGEST CAPITAL - Sociedade Gestora de Organismo de Investimento Colectivo, SA
Rua dos Enganos 1, 72 andar, Luanda, Angola
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POLITICAS CONTABILISTICAS

1. BASES DE APRESENTACAO

As Demonstragdes Financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operagdes da Sociedade
para o exercicio em 30 de Junho de 2024 e foram preparadas de acordo com os pressupostos da
continuidade e do principio da especializagao, no qual os itens sdo reconhecidos como activos, passivos,
fundos préprios, proveitos e custos quando satisfacam as defini¢des e os critérios de reconhecimento para
esses elementos contidos na estrutura conceptual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas da
compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade, representacgao fidedigna, substancia sobre a
forma, neutralidade, plenitude e comparabilidade.

A base de valorimetria global adoptada é a do custo histérico com excep¢do dos activos e passivos
registados ao seu justo valor.

A Sociedade Gestora administrava a 30 de Junho, um Fundo, o Greenfield FCR, autorizado em 19 de Julho
de 2022.

As notas que se seguem respeitam a numerac¢do sequencial definida Regulamento n.o 9- 16_Plano de
Contas, aprovado pela C.M.C (Comissdo do mercado de capitais), bem como os principios gerais e
fundamentais da contabilidade.

De acordo com a "Instrugdo N.o 06/CMC/12-22", em particular o referido na alinea b) do nimero 1, relativo
a obrigatoriedade de missdao do relatdrio e contas semestral, optou-se por incluir somente a Demonstragao
de Resultados e o Balango e nao se
incluirdo as notas explicativas e o mapa de fluxo de caixa.

As Demonstragdes Financeiras da Sociedade encontram-se expressas em Kwanzas, tendo os activos e

passivos denominados em outras divisas sido convertidos para moeda nacional, com base no cambio
indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de referéncia.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das Demonstra¢des Financeiras
foram as seguintes:

a) ESPECIALIZACAO DOS EXERCICIOS

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fung¢do do periodo de vigéncia das operagdes, de acordo com o
principio contabilistico da especializacdo dos exercicios, sendo registados quando se vencem,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Os proveitos sao considerados realizados quando:

(i) nas transacgdes com terceiros, o pagamento for efectuado ou se for assumido firme compromisso
de efectiva-lo;

DELTAGEST CAPITAL - Sociedade Gestora de Organismo de Investimento Colectivo, SA
Rua dos Enganos 1, 72 andar, Luanda, Angola ( /
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(i) na extingdo, parcial ou total, de um passivo, qualquer que seja o motivo, sem o desaparecimento
concomitante de um activo de valor igual ou maior;

(iii) na geragdo natural de novos activos, independentemente da intervengdo de terceiros; ou

(iv) no recebimento efectivo de doagdes e subvencoes.

As despesas, por sua vez, sdo consideradas incorridos quando:
(i) deixar de existir o correspondente valor activo, por transferéncia da sua propriedade para um
terceiro;
(i) pela diminuigdo ou extingdo do valor econdmico de um activo; ou

(iii) pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente activo.

b) TRANSACCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As operagdes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema "multi-
currency", sendo cada operagao registada em fungao das respectivas moedas de denominagao.

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas para AOA a taxa de cambio indicativa publicada pelo
Banco Nacional de Angola (“BNA”) na data da transacgdo.

As taxas de cambio usadas para a valorimetria de activos e passivos cujo valor esteja dependente das
flutuagdes da moeda estrangeira sdo as seguintes:

Moeda 30-06-2024
Euro (EUR) 213,725
Délar Americano (USD) 853,629

Os activos e passivos monetarios, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos para AOA a taxa de
cambio indicativa publicada pelo BNA a data de Balango. Os custos e proveitos relativos a diferencas
cambiais, realizadas ou potenciais, sdo registados na Demonstracdo de Resultados do exercicio que
ocorrem.

c) CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstracdao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem
a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des financeiras.

d) ACTIVOS
Activos Tangiveis:

O Activo Tangivel encontra-se registado ao custo de aquisicdo deduzido das depreciagdes e perdas por
imparidade. Os custos de reparagdo, manutengdo e outras despesas associadas ao seu uso sdo
reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Custos e perdas operacionais”. As deprecia¢des sao
calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos do exercicio numa base
sistemadtica ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se
espera que o activo esteja disponivel para uso.

Sempre que o valor liquido contabilistico do activo tangivel exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida
uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser

DELTAGEST CAPITAL - Sociedade Gestora de Organismo de Investimento Colectivo, SA ,_Vg-'\ — 11
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revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um
aumento do valor recuperdvel do activo.

Activos Intangiveis:

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisi¢do, desenvolvimento ou preparagdo para
uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades da sociedade. Os activos intangiveis sdao
registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortiza¢des e perdas por imparidade acumuladas. As
amortizagoes sao registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da vida util estimada
dos activos

e) REDUCAO NO VALOR RECUPERAVEL DE OUTROS ACTIVOS (IMPARIDADE):

A Sociedade avalia periodicamente os seus activos, especialmente na ocasido da elaboracdo de
demonstragdes financeiras, com vista a identificar activos que apresentem o valor recuperavel inferior ao
valor contabilistico. O reconhecimento da reduc¢do no valor contabilistico (imparidade) de um activo
acontece, sempre que o seu valor contabilistico exceder o valor recuperdvel, por contrapartida de
resultados. A Sociedade avalia a recuperabilidade dos valores devidos através da andlise da degradagao da
qualidade crediticia do(s) devedor(es).

f) BENEFICIOS A COLABORADORES:

Provisdo para subsidio de férias. A Lei Geral do Trabalho determina que o montante de subsidio de férias
pagdavel aos trabalhadores em determinado exercicio é um direito por eles adquirido no ano imediatamente
anterior. Consequentemente, a Sociedade releva contabilisticamente no exercicio os valores relativos a
subsidio de férias pagaveis no ano seguinte.

g) RECONHECIMENTO DE PROVEITOS RESULTANTES DE SERVICOS E COMISSOES

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de
prestacdo do servico ou de uma sé vez, se resultarem da execugdo de actos Unicos

h) IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre lucros incluem o efeito dos impostos correntes a taxa de 25% e impostos diferidos

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no artigo 48.2 do Cédigo do
Imposto Industrial, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis dos trés anos posteriores.

(i) IMPOSTOS CORRENTES

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributdvel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de
balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

As declaragOes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correc¢ao por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de cinco anos, podendo estender-se até dez anos, podendo resultar, devido a diferentes
interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, ndo é previsivel que qualquer correcgao relativa a exercicios
anteriores venha a ocorrer e, caso ocorra, ndo sao esperados impactos significativos nas demonstragdes
financeiras

i) PROVISOES E CONTINGENCIAS

Provisdes
aR
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As provisGes representam responsabilidades provaveis com prazos e valores estimados. Sdo reconhecidas
provisGes quando: (i) a Sociedade tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel que
o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa
obrigacdo. O montante da provisdao corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar
a responsabilidade, na data do balanco.

Passivos contingentes

Caso a Sociedade tenha uma responsabilidade em que nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos,
trata-se de uma contingéncia passiva. As contingéncias passivas sdo apenas objecto de divulga¢ao, a menos
que a possibilidade da sua concretizagao seja remota.

Sdo reconhecidas contingéncias passivas em contas extrapatrimoniais quando: (i) a Sociedade tem uma
possivel obrigacdo presente cuja existéncia sera confirmada somente pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
eventos futuros, que ndo estejam sob o controlo da Sociedade; (ii) uma obrigacdo presente que surge de
eventos passados, mas que ndo é reconhecida porque ndo é provavel que a Sociedade tenha de a liquidar
ou o valor da obrigagdao nao pode ser mensurado com suficiente fiabilidade.

As contingéncias passivas sao reavaliadas periodicamente para determinar se a avaliagdo anterior é vélida.
Se for provavel que uma saida de recursos serd exigida para um item anteriormente tratado como uma
contingéncia passiva, é reconhecida uma provisdao nas Demonstra¢des Financeiras do periodo no qual
ocorre a mudanga na estimativa de probabilidade.

Activos contingentes

Uma contingéncia activa é um possivel activo presente, decorrente de eventos passados, cuja existéncia
serd confirmada somente pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros, que nao estejam
totalmente sob o controlo da instituicdo. As contingéncias activas sdo apenas objecto de divulgacdo e
reconhecidas em contas extrapatrimoniais, a menos que a possibilidade da sua concretizagao seja remota.

j) REGIME FISCAL

A Sociedade Gestora, aplica-se o disposto no Decreto Legislativo Presidencial n2 1/14, que regula o regime
fiscal aplicavel aos Organismos de Investimento Colectivo.

k) FLUXOS DE CAIXA

Para efeitos de preparacao da Demonstragao de Fluxos de Caixa, a Sociedade Gestora considera como
disponibilidades o total do saldo da rubrica de Disponibilidades.

I) PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS:

As contas da Sociedade integram estimativas realizadas em condi¢Ges de incerteza, que requerem que o
Conselho de Administragao utilize o julgamento de forma a apurar a estimativa adequada. Desta forma, em
algumas situagbes as estimativas apuradas pelo Conselho de Administracao da Sociedade, poderiam ser
diferentes caso um julgamento distinto fosse efectuado. O Conselho de Administracdo considera que os
critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a

posicao franceira da Sociedade e das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes
Sfug GeidAforn. Pllawr e it S

(Técnica de Contas — Inscrigdo n2 A Administragao
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Informacao detalhada da carteira dos Organismos de Investimento

Colectivo

Fundo
Greenfield

Data de Autorizacao

19 de Julho 2022

Data de Constituicao

19 de Janeiro 2023

Numero de Registo na CMC

01/FCR/CMC/07-2022

Caracteristicas do Fundo

ESG - Ambiente, Sustentabilidade e Governagéo

Tipo de Fundo

OIC Capital de Risco fechado

Tipo de Subscrigcao do Fundo

Subscrigéo particular

Moeda de Relato Kwanza

Valor Liquido do Fundo Kz 943 854 447

Valor Unitario da UP Kz 12 500

Montante minimo de Subscrigdo Categoria A Kz 50 000 000
Categoria B Kz 12 500 000

Produtos Participagdes sociais e instrumentos de divida nas sociedades
participadas

Duragao 10 anos

Prazo de Inicio de comercializagao 19 de Julho 2022

Entidades Envolvidas

DeltaGest Capital, SGOIC

Entidade Gestora

DeltaGest Capital, SGOIC

Entidade Depositaria

Banco BAI

Auditor

PricewaterhouseCoopers Angola, Limitada

Activos em carteira

Ovihemba Laboratério Farmacéutico, S.A.

Fabrica de medicamentos, constituida ao abrigo das leis de
Angola, com sede provisdria na Rua 3, Zona Industrial do
Bairro Sdao Jodo, n2 6B, Municipio do Huambo, Provincia do
Huambo, registada na Conservatéria de registo Comercial do
Huambo sob o n.2 2024.24, contribuinte n2 5001785923

Inicio da Operagao

22 trimestre de 2025

Investimento Total

Kz 5 700 000 000,00

Investimento Total Fundo Greenfield

Kz 1 000 000 000

Investimento em 30 de Junho 2024

Kz 168 374 748,79

\!
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Actividades desenvolvidas no semestre

Gestao da Sociedade

No decurso do primeiro semestre de 2024, a equipa da DeltaGest empenhou-se em diversas actividades
para fortalecer o sistema de controlo interno, compliance e o reforgo do quadro de pessoal, para
cumprimento de normas éticas e regulatérias.

Dentre os principais procedimentos internos desenvolvidos, destacam-se:

1. Procedimento de Compliance: O Procedimento D.ECO1_RevO foi revisto, passado a designar-se
Procedimento D.ECO1_Revl, refor¢ando a importancia da conformidade com as regulamentagdes e
diretrizes internas e externas, visando assegurar a integridade e ética nas praticas da sociedade.

¢ Inclusdo da Politica de avaliagdo da adequacéo para a selecgado dos membros dos
orgaos de Administragao e fiscalizagéo e dos titulares de fungbes essenciais da
DeltaGest Capital Capital.

e Alteracdo do Ponto 7 Controles Interno — Compliance

e Anexo —Plano de Formagao 2024

e Anexo — Matriz de Risco de Compliance

e Anexo — Matriz de Risco de Compliance e Controles

Conselho de Administracao e Quadro de Pessoal

Reconhecendo a necessidade de robustecer a nossa equipa para enfrentar os desafios e capturar as
oportunidades que se apresentam, procedemos ao reforgo do nosso quadro de pessoal durante o semestre.
Esta contratacdo foi cuidadosamente alinhada com as nossas prioridades estratégicas, garantindo que
temos as competéncias e o talento necessarios para alcangar os nossos objectivos.

Além disso, registaram-se alteragdes na composi¢ao do Conselho de Administragdo, reflectindo a nossa
adaptacdo as exigéncias do mercado e o compromisso continuo com a governanca eficaz e alinhada aos
nossos valores.

Destaca-se ainda a elaboracdo do Relatdrio de Prevengao e Combate ao Branqueamento de Capitais, do
Financiamento do Terrorismo e da Proliferagdao de Armas de Destruicao em Massa. Esse relatério assegura
o cumprimento das obrigacdes legais e regulatdrias, bem como reforc¢a a postura de responsabilidade social
da Sociedade.

Gestdo do Fundo Greenfield FCR

Ao longo do primeiro semestre de 2024, desenvolvemos uma série de ac¢des estratégicas que refletem os
nossos objectivos de crescimento e consolidagdo no mercado. Entre os marcos mais significativos,
destacamos a constituicdo do nosso primeiro activo do Fundo Greenfield FCR, a Ovihemba Laboratério
Farmacéutico SA, e a aprovagao do aumento do capital social do Fundo Greenfield. Além dessas realizagdes,
dedicdmos tempo adicional as negociagdes com bancos para o financiamento da Ovihemba, e realizdmos
visitas de trabalho ao Kwanza Sul e ao Huambo, onde aprofundamos o nosso entendimento sobre a
problemdtica do escoamento da producdo agricola.
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Aumento do Capital Social e Constitui¢cao do 12 Activo

Em Janeiro de 2024, obtivemos a aprovagao para o aumento do capital social do Fundo Greenfield para Kz
1.025.000.000,00. Este aumento foi fundamental para fortalecer a estrutura de financiamento da
Ovihemba, o primeiro activo do Fundo, que foi formalmente constituido no mesmo periodo. A Ovihemba
representa um marco importante no nosso plano estratégico, que visa impulsionar o crescimento
sustentdvel e a inovagdo nos sectores industrial e farmacéutico em Angola.

Inicio do Processo de Financiamento e Desenvolvimento do Ante-projecto da Fabrica

No més de Fevereiro, inicidmos o processo de financiamento bancario necessario para assegurar os
recursos que viabilizardo o desenvolvimento da Ovihemba. No entanto, o processo de negociagdo com os
bancos evoluiu de forma mais lenta do que esperavamos, principalmente devido aos desafios de
enquadramento no ambito do Aviso 10/22 do Banco Nacional de Angola (BNA), altera¢bes nas condicdes
do mercado e o alinhamento dos bancos do consércio. Paralelamente, demos inicio ao desenvolvimento
do ante-projecto da fabrica, definindo as especificagbes técnicas essenciais e os requisitos para a
construcdo da unidade industrial, um elemento central para a concretiza¢ao do projecto.

Identificacdao e Avaliagcao de Oportunidades

Durante os meses de Margo e Abril, concentramo-nos na identificacdo e avaliagdo de oportunidades de
investimento, com destaque para o Prospecto Formiga. Esta andlise envolveu uma avaliagdo detalhada da
viabilidade e do potencial de retorno, alinhando-se com a politica de investimentos do Fundo Greenfield.
Dessa forma, conseguimos identificar novas oportunidades de crescimento, garantindo que as decisGes de
investimento maximizem o valor para os nossos investidores.

Desenvolvimento e Langamento do Concurso de Empreitada

Em Maio, avangamos significativamente no projecto Ovihemba ao desenvolver o caderno de concurso de
empreitada, elaborado com rigor para atender a todas as exigéncias técnicas, legais e financeiras. Este
documento foi essencial para preparar o terreno para a selec¢do do empreiteiro, uma etapa critica para o
avanco da construgao.

Ainda em Maio, inicidmos a negociag¢ao e avaliagdo de um contrato de futuros de aglicar com a BIOCOM,
uma operagao estratégica com alto potencial de retorno para os accionistas. O aglicar, como um produto
vital na cesta basica das familias angolanas e com grande procura no mercado, torna esta operagao
particularmente relevante.

Consolidagao das Estratégias e Novas Iniciativas

Em Junho, dedicdmo-nos a consolidagdo das nossas estratégias de relagdes publicas, aprofundando
questdes criticas para o sucesso da Ovihemba. Durante este periodo, também realizdmos visitas de trabalho
ao Kwanza Sul e ao Huambo, com o objectivo de esclarecer uma série de questdes relacionadas com a
problematica do escoamento da produgao agricola. Essas visitas foram cruciais para entender melhor as
dificuldades enfrentadas pelos operadores locais, explorar diferentes modelos de negécio e identificar
novas oportunidades no sector agricola. Esse aprofundamento ajudou-nos a fechar o modelo de negécio
da iniciativa "Campo Verde", uma estratégia destinada a melhorar as cadeias de abastecimento e garantir
um fluxo eficiente dos produtos agricolas.

Além disso, estivemos presentes em diversas iniciativas sectoriais, promovendo os nossos projectos em
conferéncias e encontros com a CMC e o Ministério das Finangas. Estas ac¢es reforcaram a nossa posi¢ao
como um actor influente no sector de capital de risco em Angola.

O primeiro semestre de 2024 foi marcado por grande actividade e progresso na DeltaGest Capital. As ac¢des
que realizdmos, desde o aumento do capital social até ao lancamento do concurso de empreitada para a
Ovihemba, destacam o nosso compromisso em alcangar os objectivos estratégicos. A nossa participagao
activa em iniciativas sectoriais, conferéncias e reunides com entidades governamentais sublinha o nosso
papel como um actor relevante no mercado angolano. A criagdo da iniciativa "Campo Verde" e as
negociacdes com a BIOCOM sdo testemunho do nosso enfoque em resolver problemas criticos e promover
o desenvolvimento sustentdvel em Angola. O segundo semestre de 2024 augura novas oportunidades e
desafios, e estamos preparados para continuar a nossa trajectéria de crescimento e inovagao.
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Perspectivas para o segundo semestre de
2024

O segundo semestre de 2024 representa um periodo crucial para a DeltaGest Capital SGOIC, enquanto
gestora do Fundo Greenfield FCR, com uma série de actividades estratégicas planeadas que visam
consolidar e expandir o portfélio de investimentos do Fundo, bem como fortalecer a sua posi¢do no
mercado angolano.

As acgoes previstas reflectem o compromisso da DeltaGest em continuar a impulsionar o crescimento
sustentdvel e a inovagdo no sector de capital de risco em Angola. Apesar do foco nas actividades
mencionadas, a DeltaGest manterd uma abordagem proactiva na analise de novas oportunidades de
investimento.

Prevemos que seja um periodo de intensa actividade, com a realizagdo de passos estratégicos fundamentais
para o crescimento e consolidagdo do Fundo Greenfield FCR.

Desde a constituicdo de novos activos, passando pelo aumento de capital e a construgao de infra-estruturas
essenciais, até a avaliacdo de novos prospectos, cada uma das acgdes estd alinhada com o nosso
compromisso de maximizar o retorno para os investidores e promover o desenvolvimento sustentavel em
Angola. Embora estas actividades estejam bem delineadas, continuaremos a manter uma abordagem
proactiva na andlise de novas oportunidades de investimento, garantindo que estamos sempre prontos
para capitalizar sobre as melhores oportunidades que o mercado angolano e internacional possam

oferecer.

Consolidacao e Expansao de Activos

Em Julho, serd concluida a constituicdo do segundo activo do Fundo Greenfield, a Campo Verde,
Sustentabilidade do Agronegécio Lda, um projecto estratégico concebido para enfrentar desafios criticos
na cadeia de abastecimento agricola em Angola. Este projecto terd como foco principal os agricultores
familiares, com especial ateng¢do para aqueles organizados em cooperativas. O objecto da Campo Verde
inclui uma série de iniciativas fundamentais para apoiar e fortalecer a agricultura familiar:

1. Fornecimento de Sementes — A Campo Verde fornecera sementes de alta qualidade, obtidas
através de processos de seleccdo tradicional, assegurando que os agricultores tenham acesso a
variedades adequadas as condig¢bes locais e que possam maximizar a produtividade.

2. Apoio Financeiro e Técnico — A Campo Verde disponibilizara apoio financeiro destinado a garantir
0 suporte técnico necessario, incluindo insumos agricolas, mecaniza¢do e processamento da
producgado. Este apoio sera vital para capacitar os agricultores a melhorar as suas praticas agricolas
e aumentar a eficiéncia produtiva.

3. Armazenamento Estratégico de Produtos Agricolas — A Campo Verde desenvolvera infraestruturas
de armazenamento que garantirdo a conservagao e integridade dos produtos agricolas, como
milho, feijdo e soja. Estas instalagdes serdo essenciais para evitar perdas pds-colheita e assegurar
gue os produtos mantenham o seu valor de mercado, contribuindo para a seguranca alimentar e a
estabilidade de rendimentos para os agricultores.

Adicionalmente, a Campo Verde actuard na celebragdo de contratos de futuros para milho, feijao e soja.
Estes contratos proporcionardo estabilidade de pregos tanto para os produtores como para os
compradores, mitigando os riscos associados as flutua¢cdes de mercado. Este segmento do negécio serd
desenvolvido em paralelo com a criagao de uma Bolsa de Produtos, que tirara proveito do cadastramento
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de produtores e cooperativas agricolas, facilitando o acesso ao mercado formal e garantindo que os
pequenos produtores beneficiem das dinamicas de mercado mais eficientes e transparentes.

Além disso, a Campo Verde ird explorar oportunidades de M&A (FusGes e Aquisicbes) de Centros de
Transformagdo Agricola, com o objectivo de integrar verticalmente a cadeia de valor. Esta estratégia visa
aumentar a capacidade de processamento local, permitindo que os produtos agricolas sejam processados
e agreguem valor antes da sua comercializagdo. A abordagem de integragdo vertical permitird melhorar a
competitividade da produgdo agricola angolana, contribuindo para o desenvolvimento econdémico
sustentdvel do sector agricola no pais.

Em suma, a Campo Verde sera um pilar essencial na estratégia de crescimento do Fundo Greenfield,
promovendo a sustentabilidade e a eficiéncia na agricultura angolana, enquanto gera valor tanto para os
agricultores familiares como para os investidores.

Simultaneamente, sera realizada a 22 Chamada de Capital do Fundo Greenfield, essencial para mobilizar os
recursos necessarios para os novos investimentos planeados. Este processo sera acompanhado pela
assinatura de um Memorando de Entendimento com a BIOCOM para a formalizagdo do contrato de futuros
de aglcar, uma operagao estratégica com alto potencial de retorno. Além disso, intensificaremos os
esforcos de captacdo de investidores, visando atrair novos parceiros que partilhem da nossa visdao de
crescimento sustentavel.

Outro passo importante serd afinalizagdo da contratagdo de um Compliance Officer para refor¢o do
sistema de controlo interno e cumprimento dos requisitos regulatérios, assegurando que as operagées do
Fundo Greenfield estdao em conformidade com as regulamentagdes vigentes e os mais altos padrdes éticos.

Aumento do Capital e Inicio da Construcao da Fabrica

Em Agosto, proceder-se-a ao aumento de capital do Fundo Greenfield para Kz 10.000.000.000,00, uma
medida essencial para garantir a solidez financeira necessdria para suportar os projectos em
desenvolvimento. Paralelamente, realizaremos a compra do terreno destinado a fdbrica da Ovihemba,
seguido pelo langamento da 12 pedra da empreitada e pelo inicio da constru¢dao da unidade fabril. Estas
etapas representam o inicio tangivel da materializagdo do projecto Ovihemba, que é central para a
estratégia de crescimento do Fundo.

Durante este més, sera também finalizada a negociagdo com o Fundo Institucional para a sua entrada no
capital social da Ovihemba. Além disso, esperamos concluir as negocia¢des para o financiamento adicional
da Ovihemba, assegurando que todos os recursos necessarios para a concretizagdo do projecto estao
garantidos.

Avaliacao Qualitativa de Novas Oportunidades

No més de Setembro, realizaremos a avaliagdo qualitativa do Prospecto Tartaruga, uma potencial nova
oportunidade de investimento para o Fundo Greenfield. Este processo de avaliagdo serd conduzido com o
rigor técnico necessario para garantir que o prospecto estd alinhado com a nossa estratégia de investimento
e que oferece um retorno atractivo para os nossos investidores.

Conclusdo de Processos Cruciais e Expansdo

Em Outubro, prevemos a conclusdo do processo de aumento do capital social do Fundo Greenfield,
consolidando os recursos financeiros necessarios para as préximas fases dos projectos. Além disso, serd
constituida e operacionalizada uma Special Purpose Vehicle (SPV) para operacionalizagdo da parceria
estabelecida com a BIOCOM, no ambito do Memorando de Entendimento estabelecido em Julho.
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Avaliacdo de Novos Prospectos
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No més de Novembro, daremos seguimento a nossa estratégia de identificaco e avaliacio de
oportunidades de investimento, focando-nos na avaliagdo qualitativa do Prospecto Pirilampo. Esta
iniciativa estd orientada para a transicdo energética, e vai procurar introduzir uma solucdo financeira
inovadora no mercado, especificamente através de leasing, voltada principalmente para entidades que
operam em zonas remotas e dependem fundamentalemte de combustiveis fosséis para assegurar as suas
operagbes. O objectivo principal é viabilizar a migracdo dessas entidades para fontes de energia mais
limpas, reduzindo significativamente os custos operacionais relacionados ao uso de energia féssil, ao
mesmo tempo que promovemos o alinhamento com os principios ESG (Ambiental, Social e Governanga)
que sdo fundamentais para o Fundo Greenfield.

Aavaliacdo serd conduzida com um enfoque rigoroso, onde analisaremos n3o apenas o potencial de retorno
financeiro, mas também o impacto estratégico a longo prazo no sector energético e a capacidade de
escalabilidade da solug3o proposta. Daremos continuidade aos contactos ja estabelecidos com operadores
de solugBes energéticas, instituicdes bancarias e reguladores do sector energético, visando consolidar
parcerias estratégicas que possam maximizar o sucesso desta iniciativa.

Esses contactos sdo cruciais para assegurar que o modelo de negécio proposto é vidvel, sustentével e ca paz
de atrair o interesse dos stakeholders necessarios para o seu sucesso. A interagdo com reguladores, em
particular, sera fundamental para garantir que a solugdo estd em conformidade com as normativas vigentes
€ que pode ser integrada de forma eficaz nas operacgdes das entidades-alvo.

Este processo de avaliagio permitira fazer uma analise aprofundada do potencial disruptivo do Prospecto
Pirilampo, considerando tanto o retorno sobre o investimento quanto o impacto positivo no ecossistema
energético.

A decis3o sobre a inclusio deste prospecto no portfélio de investimentos do Fundo Greenfield sers tomada
com base em critérios rigorosos de due diligence, garantindo que continuamos a investir em iniciativas que
nao sé gerem retornos financeiros atractivos, mas que também contribuam para a sustentabilidade e o
desenvolvimento econémico de longo prazo no pas.

Conselho de Administragdo

V4/’/‘um.c——-d- SA—

Jod3o P.F. Saraiva dos Santos

Gﬂaowcu (‘VDZ/K

- .
Guiomar Lopes‘

B D 4 P

S?a'rgio Sousa
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Relatorio de Revisao Limitada de Demonstracoes Financeiras

Ao Conselho de Administragao da
Deltagest Capital — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Introducgéao

Efectuamos uma reviséo limitada das demonstracgdes financeiras anexas da Deltagest Capital —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (‘Empresa”), que compreendem o
balanco em 30 de Junho de 2024 que evidencia um total de 111 458 734 Kwanzas e um total de fundos
proprios de 40 927 642 Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 19 853 448 Kwanzas, a
demonstragio dos resultados do exercicio relativas ao semestre findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do érgéo de gestdo a preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem
de forma apropriada a posic¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola, e a criagdo e manutencao de um
sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de demonstragdes financeiras isentas
de distorcao material devida a fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusao sobre as demonstracdes financeiras
anexas. O nosso trabalho foi efectuado de acordo com as normas internacionais de revisao limitada de
demonstragdes financeiras e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e
Peritos Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de forma a
concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstragbes
financeiras, como um todo, nao estéo preparadas em todos os aspectos materiais de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Angola.

Uma reviséo limitada de demonstragdes financeiras € um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efectuamos consistem fundamentalmente em indagagdes e procedimentos analiticos
e consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efectuados numa revisao limitada sao significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efectuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria (ISA). Consequentemente, ndo expressamos uma conclus&o de auditoria sobre estas
demonstragdes financeiras.

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada

Torre X — Rua Manuel Fernandes Caldeira, n.° 5, 10° andar — Bairro dos Coqueiros, Luanda - Republica de Angola
Direct: (+244) 227 286 109/11 | www.pwc.com/ao
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da PricewaterhouseCoopers International Limited, sendo cada uma das firmas que a compem uma entidade legal independente.



Concluséao

Com base no trabalho efectuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras anexas nao apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos materiais,
a posigao financeira da Deltagest Capital — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo,
S.A em 30 de Junho de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao semestre findo
naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola.

Luanda, 30 de Setembro de 2024

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola com o n° E20170010
Representada por:

?‘V\’ ';.?C»’L‘i' 5«'»-«17?:
Ricardo Santos, Perito Contabilista N° 20120086

Relatério de revisao limitada de Demonstra¢des Financeiras Deltagest Capital
30 de Junho de 2024 PwC 2de2
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Relatdrio e Parecer do Conselho Fiscal

Aos Estimados Srs. Accionistas da Deltagest Capital — Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Colectivo, S.A.

No exercicio das suas fungdes de fiscalizacdo e controlo, o Conselho Fiscal da Deltagest
Capital SGOIC, S.A. procedeu a andlise dos documentos de prestacdo de contas
semestrais referentes ao periodo findo em 30 de Junho de 2024, incluindo o Relatério
de Revisdo Limitada das Demonstracdes Financeiras reportado a 30 de Junho de 2024,
pela PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada. O presente relatério tem como
objectivo emitir parecer sobre a adequacdo das contas apresentadas, bem como a
conformidade das politicas contabilisticas e praticas seguidas pela administracao.

As demonstragdes financeiras intercalares reflectem um total de balanco de 111 458
734 Kwanzas e um total de fundos préprios de 40 927 642 Kwanzas, e um prejuizo do
exercicio de 19.853.448 Kwanzas. Estas demonstracdes foram preparadas de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola e apresentam, de forma
fiel e apropriada, a posicao financeira e o desempenho da sociedade.

A responsabilidade pela elaboragdo e apresentacdao destas demonstracdes financeiras
cabe a administracdo da Deltagest Capital, que aplicou politicas contabilisticas
adequadas e consistentes com os periodos anteriores, permitindo assim uma avaliacao
transparente da posicao financeira da sociedade. O Conselho Fiscal verificou que as
estimativas e pressupostos utilizados sdo razodveis e que o sistema de controlo interno
é apropriado para prevenir erros, irregularidades e fraudes.

Durante a andlise dos documentos e na sequéncia da auditoria realizada, o Conselho
Fiscal ndo identificou qualquer incumprimento de leis ou regulamentos que pudesse
afectar negativamente as demonstracdes financeiras.

A mensuracao de justo valor e outras estimativas contabilisticas foram consideradas
adequadas e de acordo com os principios contabilisticos aplicaveis.

Com base nesta andlise, o Conselho Fiscal considera que as demonstracdes financeiras
intercalares do periodo terminado em 30 de Junho de 2024:

1. Apresentam, de forma verdadeira e apropriada, a posicdo financeira da

Deltagest Capital em todos os aspectos materiais;
2. Estdo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola;

NIF:5000680109


Ricardo Reis


DeltaGest Capital

Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A.

Rua dos Enganos, 1
£ DeltaGest 7 Andar
% H Luanda, Angola
%m/v Capltal 00244 222 334 978
1

www.deltagestcapital.com

3. Nao apresentam erros ou omissdes materialmente relevantes que justifiquem
ajustamentos.

Assim, o Conselho Fiscal recomenda aaprovacdao das demonstracdes financeiras
intercalares pelos estimados accionistas.

Luanda, 30 de Setembro de 2023

O Conselho Fiscal

Ricardo Reis — Presidente do Conselho Fiscal

Paulo Pizarro — Vogal &V\f\

Jam

Ricardo S/fares —Vogal e Per'y(o Contabilista

NIF:5000680109


Ricardo Reis


