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SUMARIO EXECUTIVO

A DeltaGest Capital - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo (SGOIC),
também conhecida como "DeltaGest", € uma empresa com uma visao clara de ser a gestora
de fundos de investimento mais credivel e sustentavel em Angola, comprometida em proteger
o investidor e contribuir positivamente para a economia, sociedade e ambiente. A DeltaGest
€ guiada por valores sélidos de integridade, exceléncia e ética, destacando-se por oferecer
solugdes de investimento em CAPITAL DE RISCO, sendo pioneira nesse sector em Angola.

Apesar da pratica de capital de risco ser relativamente nova no mercado angolano e trazer
desafios, a DeltaGest enfrenta esse propédsito com determinagao e profissionalismo.

No primeiro semestre de 2023, deu-se inicio a uma fase operacional, focada na consolidagao
da constituicdo do fundo Greenfield. Além disso, as accdes também se concentraram
internamente, com investimentos em recursos humanos e ferramentas de gestéo, visando
estar melhor preparados para administrar os recursos confiados, aderindo aos mais altos
padrdes e boas praticas internacionais, em conformidade com a legislacao.

O objetivo é ser uma gestora de fundos de capital de risco consciente, priorizando
investimentos responsaveis que tragam beneficios tanto para os investidores quanto para a
sociedade como um todo. Ao fomentar um ecossistema de negdcios ético e socialmente
responsavel, pretende-se impulsionar o crescimento econdmico equitativo e contribuir para a
construcao de um futuro mais prospero e sustentavel de Angola.

Projeta-se que os préximos anos serao cruciais para consolidar a posicdo da DeltaGest
Capital como um veiculo confiavel de investimento no mercado Angolano.

Este relatério foi elaborado de acordo com os termos da alinea b) do nimero 1 da
INSTRUCAO N.° 07/CMC/12-22 de 30 de Dezembro de 2022, com o propésito de fornecer
informacdes relevantes sobre as atividades da DeltaGest a todas as nossas partes
interessadas. Além de oferecer uma perspectiva financeira da situagcao patrimonial da
DeltaGest, o relatério atende as divulgagdes obrigatédrias conforme os requisitos estabelecidos
pela Comissdo do Mercado de Capitais.

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O relatério das Nacdes Unidas "Situacao Econdmica e Perspectivas Mundiais" do primeiro
semestre de 2023 destaca um cenario de baixo crescimento global. O mesmo é referido pelo
Banco Mundial no relatério “Global Econimic Prospects” identificando como causas os efeitos
prolongados dos choques negativos sobrepostos da pandemia, a invasao da Ucrania pela
Federacido Russa e o aperto significativo da politica monetaria para conter a alta inflagao. O
Banco Mundial projeta mesmo que o crescimento global desacelerara significativamente na
segunda metade deste ano, e vai mais além, afirmando que a situagao deve persistir, em
2024. As pressoes inflacionarias persistem, e a politica monetaria rigorosa deve pesar
consideravelmente na actividade econdmica. O recente estresse no sector bancario das
economias avangadas também provavelmente diminuira a actividade econémica por meio de
condigbes de crédito mais restritivas. A possibilidade de mais agitagao bancaria generalizada
e uma politica monetaria mais rigida podem resultar em um crescimento global ainda mais
fraco. O aumento dos custos de empréstimos nas economias avangadas pode levar a
desequilibrios financeiros nas economias emergentes e em desenvolvimento, mais
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vulneraveis. Em paises de baixa renda, em particular, as posicoes fiscais estdo a tornar-se
cada vez mais precarias. E necessaria uma acgao abrangente de politicas a nivel global para
promover a estabilidade macroeconémica e financeira.

Entre as muitas economias emergentes e em especial em paises de baixa renda, fortalecer a
sustentabilidade fiscal exigira gerar receitas mais altas, tornar os gastos mais eficientes e
melhorar as praticas de gestao da divida. A cooperacéao internacional continua também é
necessaria para combater as mudancgas climaticas, apoiar as populagdes afectadas por crises
e fome e fornecer alivio da divida quando necessario. No longo prazo, reverter uma proje¢cao
de declinio no crescimento potencial das economias emergentes e em desenvolvimento
exigira reformas para fortalecer o capital fisico e humano, bem como o crescimento da oferta
de trabalho.

Enquanto isso, a economia Angolana experimentou algum crescimento, seguindo a tendéncia
de 2022, impulsionada pelo prego do petréleo e medidas de diversificagdo econdmica
adoptadas pelo Executivo. Manteve-se o controle da inflacdo, no entanto, a desvalorizagéo
da moeda nacional no primeiro semestre de 2023 vai impactar o desempenho econémico do
pais, requerendo uma politica monetaria restritiva para controlo da inflagéo e lidar com os
impactos nas finangas publicas.

As perspectivas Econdmicas Globais continuam a indicar um logo e dificil caminho de
recuperacao. Apoés os sinais de recuperagao econémica em 2021, o crescimento global sofreu
uma desaceleracgao significativa devido a guerra na Ucrania, resultando em uma queda para
cerca de 3,4% em 2022 e projetando-se para menos de 3% em 2023. Ha diferengas notaveis
entre os grupos de paises, com economias emergentes da Asia mostrando mais resiliéncia
em comparagao com os EUA e a area do euro, que enfrentam desaceleragdo e pressdes
inflacionarias. Resumidamente as trés Ac¢des Prioritarias para a retoma das perspectivas de
crescimento a curto e médio prazo, sao: a) Combate a Inflacdo e Estabilidade Financeira; b)
Melhoria das Perspectivas de Médio Prazo para o Crescimento; ¢c) Promover a Solidariedade
para Reduzir Disparidades Mundiais.

A guerra na Ucrania continuou a ser o principal tema da geopolitica global dadas as
implicacdes significativas para a economia regional e global.

A economia chinesa manteve um crescimento robusto no primeiro semestre de 2023, apesar
de um ritmo ligeiramente mais lento. O governo chinés enfrenta o desafio de equilibrar o
crescimento econémico com a contencao dos riscos financeiros e inflacionarios. As tensdes
comerciais com os Estados Unidos persistem, afectando as trocas comerciais bilaterais.

A maioria dos principais bancos centrais procurou, tanto quanto possivel, adoptar uma postura
de politica monetaria acomodaticia na maior parte do primeiro semestre de 2023, evitando a
todo o custo aumentar as taxas de juros para estimular o crescimento. No entanto, o0 aumento
das pressoes inflacionarias tem levado a alguns bancos centrais, como o Banco Central
Europeu que subiu a taxa de juro de referéncia em 0,25 pontos percentuais (p.p), seguiu-se
mais recentemente o Federal Reserve, decidiu, sem surpresa, retomar o ciclo de alta de juros
americanos, contrariamente a posigao de 14 de Junho de 2023, onde havia optado por manter
a taxa inalterada para mapear os impactos oriundos da politica monetaria restritiva. O Fed
deve agora avaliar a necessidade de novos aumentos ao longo do segundo semestre, sendo
expectavel que mantenha os juros elevados por muito tempo.
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Contexto Nacional
Angola

Para 2023, as perspectivas eram de certa forma animadoras, mas em resultado do actual
contexto de desvalorizagdo da moeda nacional, que se observou no final do primeiro semestre
de 2023, as projecgdes econdmicas do Executivo e FMI poderao ser revistas em baixo. Assim,
a depreciacao cambial podera impactar o desempenho global da economia nacional, no
quadro do refor¢o da politica monetaria restritiva, de um ciclo inflacionista mais persistente e
nos respectivos impactos nas finangas publicas do pais.

Em termos de politica monetaria, em virtude dos indicadores de inflagao verificados em 2022
e no inicio de 2023, o BNA estava a levar a cabo uma redugao da taxa basica de juro, tendo
sido fixada em 17% no Comité de Politica Monetaria do BNA realizado no dia 26 de Marco de
2023, que ja tinha sido reduzida em 300 pontos bases desde o Comité de Politica Monetaria
realizado em 29 de Julho de 2022. Face ao actual contexto macroecondémico, estima-se que
este cenario de reducao da taxa basica de juro seja invertido. A titulo ilustrativo, a taxa
LUIBOR a 3 meses, que ascendia a 12,28% no fecho de 2022, tem vindo a subir de forma
significativa ao longo do ano de 2023, estando actualmente a rondar os 21%, depois de ter
fechado no més de Maio de 2023, com um valor a rondar os 14,5%.

Para 2023, a economia angolana devera crescer em torno de 2,6% e 3,5% de acordo com as
ultimas projecgdes do Banco Mundial e do FMI, respectivamente.

Embora os nimeros ndo sejam tdo pessimistas, o ano de 2023 esta a ser marcado pela
reestruturacdo da arquitectura do mercado, com a saida das Instituicdes Financeiras
Bancarias da qualidade de membros de negociagdo, € com a entrada das Sociedades
Correctoras e Distribuidoras. Este processo trara desafios de curto prazo, sejam eles
financeiros, regulatérios ou mesmo operacionais, mas estamos convencidos que nao teremos
uma evolugao negativa do volume de negociagao e que, a longo prazo, o mercado ganhara
uma maior dindmica, com players focados apenas no amadurecimento do mercado.

Variaveis Macroeconémicas 2020 2021 2022 OGE
OGE PME* 2023
Inflagdo 25,1 27,0 18,0 14,4 11,1
Producéo Petrolifera (mil Bbl)/dia 1271,0 1124,5 1147,9 11479 1180,0
Producéo Petrolifera (MBbl) 463,9 419,4 419,0 419,0 430,7
Preco Médio Petroleo (USD/Bbl) 41,3 71,2 59,0 100,0 75,0
Preco Médio Gas Anual (Mil 116,0 128,9 134,2 116,3 137,0
BOEPD)
Preco Médio LNG (USD/BOE) 29,2 38,0 33,0 57,0 39,0

* Programagéo Macroecondmica Executiva
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RELATORIO & CONTAS
i. Balancete 30 de Junho de 2023

Conta Descri¢do Débito (Acum.) Crédito (Acum.) Saldo (Acum.)
11 Conta 11 71425 474,06 48 431 982,92 22993 491,14
110 Disponibilidades 71425 474,06 48 431 982,92 22993 491,14
11010 Numerario 3223 695,52 3001 681,22 222 014,30
110101 Numerario-Fundo Fixo 3223 695,52 3001 681,22 222 014,30
11020 Disponibilidades em Institui¢des Financeiras 68 201 778,54 45 430 301,70 22771 476,84
1102010 Depdsitos a Ordem em Moeda Nacional 68 201 778,54 45 430 301,70 22771 476,84
16 Conta 16 36 434 326,22 36 434 326,22 0,00
160 CREDITOS 36 434 326,22 36 434 326,22 0,00
16040 Valores a Receber de Sociedades Geridas 36 434 326,22 36 434 326,22 0,00
1604010 Comissdo de Gestdo 27 684 326,22 27 684 326,22 0,00
1604030 Comissdo de Subscri¢do 8 750 000,00 8750 000,00 0,00
17 Conta 17 23496 743,83 677137191 16 725 371,92
170 NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES 23496 743,83 677137191 16 725 371,92
17020 Diversos 23 496 743,83 677137191 16 725 371,92
1702020 Devedores Diversos 23 496 743,83 677137191 16 725 371,92
18 Conta 18 476 990,00 13 249,72 463 740,28
180 ACTIVOS IMOBILIARIOS 476 990,00 13 249,72 463 740,28
18060 Activos Fixos Tangiveis das Sociedades 476 990,00 13 249,72 463 740,28
1806030 Outros Activos Fixos Tangiveis 476 990,00 0,00 476 990,00
1806050 (-) Depreciagdes Acumuladas 0,00 13 249,72 13 249,72
26 Conta 26 76 811 026,68 106 040 798,19 29229771,51
260 OUTRAS OBRIGACOES 76 811 026,68 106 040 798,19 29229771,51
26020 Outras ObrigagBes de Natureza Fiscal 6 806 857,00 8622 236,58 1815 379,58
2602020 Impostos a Pagar 6 806 857,00 8622 236,58 1815 379,58
26030 Empréstimos Obtidos 20 500 000,00 20500 000,00 0,00
2603050 Outros 20 500 000,00 20500 000,00 0,00
26060 Diversos 49 504 169,68 76 918 561,61 27 414 391,93
2606050 Credores Diversos 49 504 169,68 76 918 561,61 27 414 391,93
27 Conta 27 30454 000,00 30454 000,00 0,00
270 NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES 30454 000,00 30454 000,00 0,00
27040 Accionistas 30454 000,00 30454 000,00 0,00
2704010 Accionistas com subscrigdo 30454 000,00 30454 000,00 0,00
51 Conta 51 117 828 553,86 149 514 000,00 31685 446,14
510 Patrimodnio Liquido 117 828 553,86 149 514 000,00 31685 446,14
51010 Capital 30454 000,00 131598 000,00 101 144 000,00
5101010 Capital Social-Subscrito 0,00 80 000 000,00 80 000 000,00
5101040 (-) Capital a Realizar 30454 000,00 30454 000,00 0,00
5101051 Prestacoes suplementares 0,00 21144 000,00 21144 000,00
51030 Unidades de Titularizagdo 0,00 17 916 000,00 17 916 000,00
5103030 VariagBes Face ao Valor Nominal 0,00 17 916 000,00 17 916 000,00
51080 Resultado Liquido do Exercicio 87 374 553,86 0,00 87 374 553,86
5108021 RLE 2021 540 200,00 0,00 540 200,00
5108022 RLE 2022 86 834 353,86 0,00 86 834 353,86
61 Conta 61 8725993,22 25555 614,53 16 829 621,31
610 PROVEITOS 8725993,22 25555 614,53 16 829 621,31
61010 Juros e Outros Rendimentos 8 725 993,22 23 600 993,22 14 875 000,00
6101070 Comissdes 8725993,22 23600 993,22 14 875 000,00
61030 Rendimentos de Cadmbio 0,00 1954 621,31 1954 621,31
6103020 Rendimentos de Outros Activos em Moedas Estrangeiras 0,00 1954 621,31 1954 621,31
62 Conta 62 46 545 508,20 8983 272,58 37562 235,62
620 DESPESAS 46 545 508,20 8983 272,58 37562 235,62
62050 Impostos 2251420,94 427 000,00 1824 420,94
6205010 Pagos em Angola 2251420,94 427 000,00 1824 420,94
62060 Comissoes 1111152,00 0,00 1111 152,00
6206050 Outras Comissdes 1111 152,00 0,00 1111 152,00
62080 Custos e Perdas Operacionais 42 050 067,36 8 336 600,00 33713 467,36
6208010 Prestagdo de Servigos 19012 567,64 3 050 000,00 15962 567,64
6208020 Custos com Pessoal 23 024 250,00 5286 600,00 17 737 650,00
6208030 Amortizagdes e Depreciagdes 13 249,72 0,00 13 249,72
62090 QOutros Custos e Perdas 1132 867,90 219672,58 913 195,32
6209062 Diferencas Cambio nao realizadas 0,00 219672,58 219672,58
6209067 Despesas Bancarias 326 936,98 0,00 326 936,98
6209078 CorrecgBes de Exercicios Anteriores 805 930,92 0,00 805 930,92
6209078 CorrecgBes de Exercicios Anteriores 805 930,92 0,00 805 930,92
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I. Balanco Patrimonial

DELTAGEST CAPITAL - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO,S.A

BALANCO INDIVIDUAL A 30 DE JUNHO DE 2023

(Montantes expressos em kwanzas AOA excepto quando expressamente indicado)

30-06-2023

31-12-2022

Imparidades e

Imparidades e

RUBRICAS Valor bruto amortizacBes Valor liguido Valor bruto amortizacBes Valor liquido
ACTIVO
Disponibilidades 22993 491 22 993 491 20307 211 20307211
Numerério 222014 222014 - -
Disponibilidades em IF 22771477 22771477 - -
Créditos 7080122 7080122 - -
Valores a receber de sociedades geridas 6771372 6771372 - -
Outros valores a receber 308 750 308 750
Negociagdo e intermediacéo de valores 9954 000 9954 000 - -
Devedores Diversos 9954 000 9954 000 14380518 14 380518
Activos Imobilidrios 463 740 463 740 - -
Devedores Diversos 463 740 463 740
Total do Activo 40 491 353 40491 353 34 687 729 34 687 729
PASSIVO - -
Outras Obrigagtes 1815 380 1815 380
Outras Obrigag@es de Natureza Fiscal 1815 380 1815 380 1478116 1478116
Diversos 277238 142 27723 142 31140393 31140393
Credores Diversos 27723 142 27723 142 -
Total do Passivo 29538 522 29 538 522 32618 508,93 32 618 508,93
FUNDOS PROPRIOS
Patriménio Liquido
Capital 101 144 000 101 144 000 - -
Capital Social - Subscrito 80 000 000 80000 000 88 606 000 88 606 000
Capital Social - A Realizar - -
Prestagdes Suplementares 21 144 000 21 144 000 -
Prémio de Emissdo 17 916 000 17 916 000
Lucros e Prejuizos acumulados (87374 554) (87 374 554) (540 200) (540 200)
Resultado Liquido do Exercicio (20732 614) (20 732 614) (85 996 580) (85 996 580)
Total dos Capitais Préprios 10952 832 10952 832 2 069 220,14 2 069 220,14
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 40491 353 40491 353 34 687 729,07 34687 729,07
iii. Demonstracao de Resultados
DELTAGEST CAPITAL - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO,S.A
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS A 30 DE JUNHO DE 2023
RUBRICAS 30-06-2023 31-12-2022
PROVEITOS
Juros e outros Rendimentos
Comissdes 14 875 000
Comissdo de Subscrigdo 8 750 000
Comissdo de Gestado 6 125 000
Rendimentos de cambio 1954621
Rendimentos de Outros Activos em Moeda Estrangeira 1954621
TOTAL DE PROVEITOS 16 829 621
DESPESAS
Impostos 1824421 844 764
ComissSes 1111152 504 000
Custos e Perdas Operacionais 33713 467
Custos com Pessoal 17 737 650 61 820 800
Prestagdo de Servigos 15962 568 19581 061
AmortizagBes e Depreciagbes 13 250
Outros Custos e Perdas 913 195 3245954
TOTAL DE DESPESAS 37562 236 85 996 580
APURAMENTO DO RESULTADO (20 732 614) (85 996 580)
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iv. Politicas Contabilisticas

1.1. BASES DE APRESENTAGAO

As Demonstragbes Financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operagbes da
Sociedade para o exercicio em 30 de Junho de 2023 e foram preparadas de acordo com os
pressupostos da continuidade e do principio da especializac&o, no qual os itens sdo reconhecidos
como activos, passivos, fundos proprios, proveitos e custos quando satisfagam as defini¢cdes e os
critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em
conformidade com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia,
materialidade, fiabilidade, representagédo fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade,
plenitude e comparabilidade.

A base de valorimetria global adoptada é a do custo histérico com excepgéo dos activos e passivos
registados ao seu justo valor.

A Sociedade Gestora administrava a 30 de Junho, dois Fundos, o Greenfield FCR e o Brownfield
FCR. Ambos autorizados em 19 de Julho de 2022. O Greenfield FCR ja havia sido devidamente
constituido e esta operacional. No entanto, o processo de constituicido do Brownfield FCR ainda
estava em curso e este fundo ainda nao havia sido formalmente estabelecido até o final do periodo
mencionado.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida Regulamento n.° 9-
16_Plano de Contas, aprovado pela C.M.C (Comissdo do mercado de capitais), bem como
os principios gerais e fundamentais da contabilidade.

De acordo com a "Instrucao N.° 06/CMC/12-22", em particular o referido na alinea b) do
numero 1, relativo a obrigatoriedade de missao do relatério e contas semestral, optou-se por
incluir somente a Demonstracédo de Resultados e o Balanco e nao se

incluirdo as notas explicativas e o mapa de fluxo de caixa.

Assim, o Balango e a Demonstragao de Resultados da Deltagest evidenciam em 2022, apenas
os custos operacionais necessarios a prossecugcao do objectivo referido anteriormente, ou
seja, a constituicdo dos FCR e apoio na captacao de investidores.

As Demonstragdes Financeiras da Sociedade encontram-se expressas em Kwanzas, tendo
os activos e passivos denominados em outras divisas sido convertidos para moeda nacional,
com base no cambio indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de
referéncia.

1.2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das Demonstragdes
Financeiras foram as seguintes:

a) ESPECIALIZACAO DOS EXERCICIOS

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados quando
se vencem, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Os proveitos sao considerados realizados quando:
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(i) nas transacgdes com terceiros, o pagamento for efectuado ou se for assumido firme
compromisso de efectiva-lo;

(i) na extingdo, parcial ou total, de um passivo, qualquer que seja o motivo, sem o
desaparecimento concomitante de um activo de valor igual ou maior;

(iii) na geragao natural de novos activos, independentemente da intervengao de terceiros; ou

(iv) no recebimento efectivo de doacdes e subvencgdes.

As despesas, por sua vez, sdo consideradas incorridos quando:
(i) deixar de existir o correspondente valor activo, por transferéncia da sua propriedade para
um terceiro;
(ii) pela diminuigdo ou extingdo do valor econémico de um activo; ou
(iii) pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente activo.

b) TRANSACCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As operag¢des em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios do sistema "multi-
currency", sendo cada operagao registada em fungao das respectivas moedas de denominagéo.

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas para AOA a taxa de cambio indicativa
publicada pelo Banco Nacional de Angola (“BNA”) na data da transacgao.

As taxas de cambio usadas para a valorimetria de activos e passivos cujo valor esteja dependente
das flutua¢des da moeda estrangeira sdo as seguintes:

Moeda 30-06-2023
Euro (EUR) 899,22
Dolar Americano (USD) 822,94

Os activos e passivos monetarios, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos para AOA a
taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA a data de Balanco. Os custos e proveitos relativos
a diferengas cambiais, realizadas ou potenciais, sao registados na Demonstragdo de Resultados
do exercicio que ocorrem.

c) CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango,
onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes financeiras.

d) ACTIVOS
Activos Tangiveis:

O Activo Tangivel encontra-se registado ao custo de aquisicao deduzido das depreciagdes e
perdas por imparidade. Os custos de reparagdo, manutencdo e outras despesas associadas ao
seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Custos e perdas operacionais”. As
depreciagdes sdo calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos
do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual
corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso.

Sempre que o valor liquido contabilistico do activo tangivel exceda o seu valor recuperavel, é
reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por
imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em
periodos seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do activo.
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Activos Intangiveis:

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisi¢do, desenvolvimento ou
preparacao para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades da sociedade. Os
activos intangiveis séo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagdes e perdas por
imparidade acumuladas. As amortizagdes s&o registadas como custos do exercicio numa base
sistematica ao longo da vida util estimada dos activos

e) REDUCAO NO VALOR RECUPERAVEL DE OUTROS ACTIVOS (IMPARIDADE):

A Sociedade avalia periodicamente os seus activos, especialmente na ocasiao da elaboragao de
demonstracdes financeiras, com vista a identificar activos que apresentem o valor recuperavel
inferior ao valor contabilistico. O reconhecimento da redugao no valor contabilistico (imparidade)
de um activo acontece, sempre que o seu valor contabilistico exceder o valor recuperavel, por
contrapartida de resultados. A Sociedade avalia a recuperabilidade dos valores devidos através
da analise da degradagao da qualidade crediticia do(s) devedor(es).

f) BENEFICIOS A COLABORADORES:

Provisdo para subsidio de férias. A Lei Geral do Trabalho determina que o montante de subsidio
de férias pagavel aos trabalhadores em determinado exercicio € um direito por eles adquirido no
ano imediatamente anterior. Consequentemente, a Sociedade releva contabilisticamente no
exercicio os valores relativos a subsidio de férias pagaveis no ano seguinte.

g) RECONHECIMENTO DE PROVEITOS RESULTANTES DE SERVICOS E COMISSOES

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestacdo do servico ou de uma sé vez, se resultarem da execugao de actos unicos

h) IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre lucros incluem o efeito dos impostos correntes a taxa de 25% e impostos
diferidos

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no artigo 48.° do
Cddigo do Imposto Industrial, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis dos trés anos
posteriores.

(i) IMPOSTOS CORRENTES

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel
do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades
a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

As declaragbes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de cinco anos, podendo estender-se até dez anos, podendo resultar, devido
a diferentes interpretagcdes da legislagdo fiscal. No entanto, ndo é previsivel que qualquer
correccao relativa a exercicios anteriores venha a ocorrer e, caso ocorra, ndo sao esperados
impactos significativos nas demonstragdes financeiras

PROVISOES E CONTINGENCIAS

Provisdes

As provisdes representam responsabilidades provaveis com prazos e valores estimados. Sao
reconhecidas provisdes quando: (i) a Sociedade tem uma obrigagao presente, legal ou construtiva,
(i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) quando possa ser feita uma
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estimativa fiavel do valor dessa obrigagdo. O montante da provisdo corresponde a melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade, na data do balango.

Passivos contingentes

Caso a Sociedade tenha uma responsabilidade em que n3o seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, trata-se de uma contingéncia passiva. As contingéncias passivas sdo apenas objecto de
divulgagao, a menos que a possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

Séo reconhecidas contingéncias passivas em contas extrapatrimoniais quando: (i) a Sociedade
tem uma possivel obrigagao presente cuja existéncia sera confirmada somente pela ocorréncia ou
néo de um ou mais eventos futuros, que ndo estejam sob o controlo da Sociedade; (i) uma
obrigagao presente que surge de eventos passados, mas que ndo é reconhecida porque ndo é
provavel que a Sociedade tenha de a liquidar ou o valor da obrigagdo n&o pode ser mensurado
com suficiente fiabilidade.

As contingéncias passivas séo reavaliadas periodicamente para determinar se a avaliagdo anterior
¢ vélida. Se for provavel que uma saida de recursos sera exigida para um item anteriormente
tratado como uma contingéncia passiva, é reconhecida uma provisdo nas Demonstragoes
Financeiras do periodo no qual ocorre a mudanga na estimativa de probabilidade.

Activos contingentes

Uma contingéncia activa € um possivel activo presente, decorrente de eventos passados, cuja
existéncia sera confirmada somente pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros, que
n&o estejam totalmente sob o controlo da instituigdo. As contingéncias activas sdo apenas objecto
de divulgagdo e reconhecidas em contas extrapatrimoniais, a menos que a possibilidade da sua
concretizacio seja remota.

i) REGIME FISCAL

A Sociedade Gestora, aplica-se o disposto no Decreto Legislativo Presidencial n® 1/14, que regula
o regime fiscal aplicavel aos Organismos de Investimento Colectivo.

j) ELUXOS DE CAIXA

Para efeitos de preparagéo da Demonstragio de Fluxos de Caixa, a Sociedade Gestora considera
como disponibilidades o total do saldo da rubrica de Disponibilidades.

k) PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS
POLITICAS CONTABILISTICAS:

As contas da Sociedade integram estimativas realizadas em condigdes de incerteza, que requerem
que o Conselho de Administracéo utilize o julgamento de forma a apurar a estimativa adequada.
Desta forma, em algumas situagdes as estimativas apuradas pelo Conselho de Administragéo da
Sociedade, poderiam ser diferentes caso umijulgamento distinto fosse efectuado. O Conselho de
Administragéo considera que os critério /adbp}ﬁdos sdo apropriados e que as demonstragbes
financeiras apresentam de forma adequada—a posicdo financeira da-Sociedade e das suas
operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.
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¥
A Administragdo
(Técnica Contas - Inscrigdo n° 20151892)
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v. Informacao detalhada da carteira dos Organismos de

Investimento Colectivo

Fundo Greenfield

Fundo
Greenfield

Informagoes Gerais

Data de Autorizagado

19 de Julho 2022

Data de Constitui¢ao

19 de Janeiro 2023

Numero de Registo na CMC

01/FCR/CMC/07-2022

Caracteristicas do Fundo

ESG — Ambiente, Sustentabilidade e
Governagéao

Tipo de Fundo

OIC Capital de Risco fechado

Tipo de Subscri¢gao do Fundo

Subscricao particular

Moeda de Relato Kwanza

Valor Total do Fundo Kz 350 000 000

Valor Unitario da UP Kz 12 500

Montante minimo de Subscrigao Categoria A Kz 50 000 000
Categoria B Kz 12 500 000

Produtos Participagdes sociais e instrumentos de divida
nas sociedades participadas

Duragao 10 anos

Prazo de Inicio de comercializagao 19 de Julho 2022

Entidades Envolvidas DeltaGest
Capital, SGOIC

Entidade Gestora DeltaGest Capital, SGOIC

Entidade Depositaria Banco BAI

Auditor PricewaterhouseCoopers Angola, Limitada
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Fundo Brownfield

Informagoes Gerais

Data de Autorizagao 19 de Julho 2022

Data de Constituicao Ainda néo constituido — Data-limite
19 de Julho 2023

Numero de Registo na CMC 02/FCR/CMC/07-
2022

Caracteristicas do Fundo

Ganhos Financeiros

Tipo de Fundo

OIC Capital de Risco fechado

Tipo de Subscri¢do do Fundo

Subscrigao particular

Moeda de Relato Kwanza
Valor Total do Fundo Kz 7 500 000 000
Valor Unitario da UP Kz 12 500
Montante minimo de Subscrigao Categoria A Kz 50 000 000
Categoria B Kz 12 500 000
Produtos Participagdes sociais e
instrumentos de divida nas sociedades
participadas
Duragao 5 anos

Prazo de Inicio de comercializagao

19 de julho 2022

Entidades Envolvidas

DeltaGest Capital, SGOIC

Entidade Gestora

DeltaGest Capital, SGOIC

Entidade Depositaria

Banco BAI

Auditor

PricewaterhouseCoopers Angola, Limitada
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iv. Actividades desenvolvidas no semestre
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Desenho do Angariagdo de Constitui¢cdo
Fundo investidores do Fundo
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Figura 1 - Destaque dos semestre

Actividade de Gestdo da Sociedade

No decurso do primeiro semestre de 2023, a equipa da DeltaGest empenhou-se em diversas
actividades para fortalecer a governancga, a segurancga informatica e o cumprimento de normas
éticas e regulatérias.

Dentre os principais procedimentos internos desenvolvidos, destacam-se:

1. Procedimento de Branqueamento de Capitais: Foi criado e implementado o Procedimento
D.BCO1_Rev0, estabelecendo diretrizes rigorosas para prevencao e detecao de atividades
ilicitas relacionadas com o branqueamento de capitais. O objetivo deste procedimento é
orientar a atividade da DeltaGest na prevengdo e combate ao branqueamento de capitais,
cooperando com autoridades responsaveis e promover a divulgacdo de informagdes
relevantes para os stakeholders.

2. Procedimento de Compliance: O Procedimento D.ECO01_Rev0 foi criado e aplicado,
reforcando a importancia da conformidade com as regulamentacgdes e diretrizes internas e
externas, visando assegurar a integridade e ética nas praticas da sociedade. Ele estabelece
principios, conceitos e valores para garantir o cumprimento das normas vigentes e das
politicas relacionadas com os investimentos e a gestdo de OICs.

3. Codigo de Etica: O Procedimento D.EC02_Rev0, contendo o Cdédigo de Etica, foi
implementado para orientar e garantir comportamentos éticos por parte de todos os
colaboradores da empresa. Esse procedimento estabelece principios éticos e profissionais
aplicaveis a todos os colaboradores, membros da Administragao, , prestadores de servicgos,
trainees e estagiarios da DeltaGest.

4. Gestao de Risco: O Procedimento D.GR01_Rev0 adotou medidas para identificar e gerir
riscos, assegurando a estabilidade e a sustentabilidade das operacdes. Este procedimento
estabelece os principios, conceitos e valores para orientar a actividade da sociedade e
colaboradores na gestdo de risco, incluindo a revisao periddica da matriz de riscos e a
avaliacao quantitativa dos riscos prioritarios.

5. Governanga Corporativa: O Procedimento D.QP02_Rev0 foi desenvolvido para estabelecer
principios de boa governancga, visando aprimorar o desempenho da empresa e fortalecer a
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relagcdo com os stakeholders. Este procedimento esta relacionado com a gestdo documental,
mantendo a informacgédo organizada através de uma gestao funcional dos documentos,
garantindo a sua atualizagao e recuperagao eficiente.

6. Seguranga Informatica: Foram implementadas acg¢des com base no Procedimento
D.SG02_Rev0 para proteger os sistemas e informagdes da sociedade contra ameacas
cibernéticas. Este procedimento visa orientar a atividade informatica e digital da gestao de
OICs, garantindo a segurancga das operacoes.

Além disso, a equipa da SGOIC foi reforcada com a adicdo de uma Office Manager,
contribuindo para a gestao eficiente das operagées administrativas. Também foi contratado
um consultor financeiro para oferecer suporte e assessoria em assuntos financeiros,
contribuindo para uma gestao mais estratégica.

Destaca-se ainda a elaboracao do Relatério de Prevencdo e Combate ao Branqueamento de
Capitais, do Financiamento do Terrorismo e da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em
Massa. Esse relatério assegura o cumprimento das obrigagbes legais e regulatérias, bem
como reforga a postura de responsabilidade social da Sociedade.

Acreditamos que todas essas iniciativas fortalecerdo ainda mais a posicdo da SGOIC no
mercado financeiro, garantindo o cumprimento das melhores praticas e oferecendo aos
nossos clientes um ambiente seguro e ético para as suas operagoes.

Actividades de Prospecao

No ambito das acgdes de captagdo e analise de oportunidades, a equipe da DeltaGest
participou activamente de varios eventos de apresentacao (pitch presentations), onde teve a
oportunidade de interagir com empreendedores e a comunidade de apoio ao
empreendedorismo. Esses eventos foram essenciais para estabelecer conexdes significativas
com potenciais candidatos ao Fundo e para entender melhor o cenario empreendedor em
Angola.

Ao tomar contacto directo com empreendedores, a equipe da DeltaGest pdde avaliar de perto
a inovacao e o potencial de crescimento das startups e projetos apresentados. As
apresentacgdes permitiram uma analise mais aprofundada das oportunidades de investimento,
bem como uma maior compreensao dos desafios e necessidades dos empreendedores no
mercado local.

Além disso, a participagdo em eventos de pitch presentations proporcionou a DeltaGest
Capital uma maior visibilidade no ecossistema empreendedor de Angola. Isso permitiu a
construcao de parcerias estratégicas e a ampliagdo da rede de contatos, facilitando o acesso
a oportunidades exclusivas de investimento e promovendo uma maior sinergia com os atores-
chave no mercado.

Essa abordagem activa e engajada de participar desses eventos demonstra o compromisso
da DeltaGest em ser uma gestora de fundos de capital de risco diferenciada e voltada para o
crescimento sustentavel. A DeltaGest estda empenhada em explorar todas as possibilidades e
encontrar as melhores oportunidades de investimento para seus potenciais investidores, ao
mesmo tempo em que apoia o desenvolvimento e o fortalecimento do ecossistema
empreendedor em Angola. Com esse enfoque estratégico, a DeltaGest Capital continua a se
posicionar como uma referéncia no mercado, impulsionando o crescimento de negécios
inovadores e contribuindo para o progresso econémico do pais.
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Plano de Trabalho

Em Fevereiro de 2023, a DeltaGest Capital embarcou num processo estruturado e meticuloso
para o desenvolvimento do Fundo Greenfield. Definindo um cronograma detalhado com as
varias etapas para encontrar as oportunidades para a composig¢ao do Fundo.

O primeiro passo foi 0 "Desenvolvimento de formularios online" para receber as candidaturas
dos Potenciais Investidores interessados no Fundo. Seguiu-se a depois o “Desenvolvimento
de acgdes de Marketing e Publicidade", incluindo duas publicagdes no Jornal Expanséo.

Paralelamente, foram realizadas as actividades de "Analise inicial das Candidaturas
recebidas", onde os critérios de selecao foram verificados.

Durante esta fase, foram identificados um total de 24 prospectos promissores para potenciais
investimentos. Dentre esses, 19 prospectos atenderam aos critérios definidos e passaram por
uma avaliagao qualitativa criteriosa.

Com base nessa avaliagao qualitativa, 8 prospectos foram selecionados para avancgar para a
préxima etapa e foram preparados para serem apresentados no presentation pitch.

Além disso, no intuito de garantir decisbes embasadas em dados concretos, a avaliagdo
quantitativa dos prospectos esta em andamento para 4 deles. Esse processo visa analisar
criteriosamente os aspectos financeiros e numeros envolvidos em cada projeto, fornecendo
uma visao mais objetiva e precisa para auxiliar na tomada de decisao.

Nesse sentido, é importante destacar que um dos prospectos ja avangou significativamente
no processo de avaliagcao e encontra-se em fase de Due Diligence. Essa etapa, que requer
uma analise detalhada dos aspectos financeiros, juridicos e operacionais do projeto,
representa um passo importante para garantir a segurancga e o rigor das nossas escolhas de
investimento.

Prospectos Avaliacao Pitch Avaliagao Due deligence
Qualitativa Quantitativa
24 19 8 4 1

Além das acdes mencionadas anteriormente, a DeltaGest tem se concentrado na avaliagao
de oportunidades de investimento, ligadas a sectores econdmicos ligado a as estruturas
sociais da populagdo, nomeadamente, estruturas produtivas medicamentosas e fontes de
energia renovavel e sustentavel.
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Perspectivas para o segundo semestre de 2023

Para o segundo semestre, temos como principal foco dar continuidade ao processo de analise
dos prospectos selecionados para investimento de forma mais aprofundada. O objetivo &
validar cuidadosamente os critérios de investimento do Fundo, garantindo que todas as
informagdes relevantes sejam consideradas para a tomada de decisao.

Nesse sentido, planeamos iniciar a preparagdo do MIP (Memorando de Informacoes
Preliminares) para os prospectos que atenderam aos critérios de investimento estabelecidos.
O MIP ¢é uma etapa crucial que visa fornecer aos potenciais investidores informagdes mais
detalhadas sobre os projetos em andlise, apresentando uma visdo completa do negécio, suas
perspectivas e 0s riscos envolvidos.

Ao longo do semestre, as nossas metas so bem definidas e pretendemos conduzir um total
de 3 Due Diligences minuciosas, garantindo uma andlise aprofundada dos aspectos
financeiros, legais e operacionais de cada projeto em consideraczo.

Alem disso, temos o objectivo de realizar 3 aquisi¢bes de sucesso no periodo, concretizando
portanto, os investimentos que estiverem em total alinhamento com os objectivos e a
estratégia do Fundo, no caso, oportunidades de alto potencial e impacto positivo na economia
€ sociedade.

Esse cronograma rigoroso reflete a dedicagdo da DeltaGest Capital no desenvolvimento do
Fundo de Investimento e sua busca por oportunidades promissoras. A empresa esta
comprometida em tomar decisdes informadas e criteriosas, garantindo a eficiéncia e a

transparéncia em todo o processo. Com a consolidagéo das atividades, a DeltaGest Capital
se fortalece como um veiculo confiavel de investimento no mercado angolano.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

//.HM.C—-—‘(- 22/

Jodo P F Saraiva dos Santos — Presidente

P S W

Paulo Bernardino — CFO

Co 21 s

Guiomar Lopes — CLO
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Parecer sobre as contas reportadas a 30 de
Junho de 2023 e o relatorio de revisao do
auditor externo
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Relatério de Revisao Limitada

Ao Conselho de Administragao da .
Deltagest Capital — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Introdugéo

1 Procedemos a revis&o limitada das demonstragdes financeiras anexas da Deltagest Capital —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (‘Empresa”), as quais
compreendem o Balango em 30 de Junho de 2023 que evidencia um total de 40 491 353 Kwanzas e
um total de fundos proéprios de 10 952 832 Kwanzas, incluindo um prejuizo do exercicio de 20 732
614 Kwanzas, a Demonstracdo de Resultados do exercicio findo naquela data.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo pelas Demonstragées financeiras

2 O Conselho de Administragéo é responsavel pela preparagéo e apresentagéo apropriadas
destas demonstragoes financeiras de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Angola e pelo controlo interno que determine ser necessario para possibilitar a preparacédo de
demonstragdes financeiras intercalares isentas de distor¢gdo material devido a erro ou a fraude.

Responsabilidade do Auditor

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclus&o sobre estas demonstragdes
financeiras intercalares. A revisdo limitada a que procedemos foi efectuada de acordo com as Normas
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola sobre Trabalhos de Exame
Simplificado - Exame Simplificado de Informagéo Financeira Intercalar pelo Auditor Independente da
Entidade. Aquela norma requer que concluamos sobre se algo chegou ao nosso conhecimento que
nos leve a crer que as demonstragdes financeiras, no seu todo, ndo estdo preparadas, em todos os
aspectos materialmente relevantes, em conformidade com a estrutura de relato financeiro aplicavel.
Esta norma exige igualmente que demos cumprimento a todos os requisitos éticos relevantes.

4 Uma revisao limitada em conformidade com as Normas Técnicas consiste num trabalho
destinado a proporcionar um nivel de seguranga moderada. O auditor executa procedimentos que
consistem principalmente em indagacdes ao Conselho de Administragdo e a outros no seio da
Empresa conforme apropriado, na aplicagéo de procedimentos analiticos e na avaliagio da evidéncia
obtida.

5 Os procedimentos executados numa revisdo limitada sdo substancialmente mais reduzidos
do que os procedimentos executados numa auditoria conduzida de acordo com as Normas
Internacionais de Auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre
estas demonstracgoes financeiras intercalares.
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Torre X — Rua Manuel Fernandes Caldeira, n.° 5, 10° andar — Bairro dos Coqueiros, Luanda - Republica de Angola
Direct: (+244) 227 286 109/11 | www.pwc.com/ao

Cons. Reg. Com. Matricula Nr. 1998.57, NIF: 5401042426, Capital Social: 4.000.000,00

© 2023 PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada. All rights reserved. In this document, “PwC” refers to PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada, which is a
member firm of PricewaterhouseCoopers International Limited, each member firm of which is a separate legal entity.



Concluséao

6 Com base na nossa revisao limitada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
crer que as demonstragoes financeiras referidas no paragrafo 1 acima nao apresentam de forma
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da Deltagest Capital
— Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. em 30 de Junho de 2023 e o
seu desempenho financeiro relativo ao exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Angola.

Outras Matérias
7 Sem afetar a nossa opinido, expressa no paragrafo 6 acima, salientamos que as

demonstragdes financeiras do exercicio (demonstracéo de resultado do exercicio) de 30 de Junho de
2022 nao foram objeto de revisao limitada.

Luanda, 31 de Agosto de 2023

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola sob o n® E20170010
Representada por:

Ricd %.g

Ricardo Santos, Perito Contabilista n.° 20120086
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Relatdrio e Parecer do Conselho Fiscal

Aos Estimados Srs. Accionistas da Deltagest Capital — Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A.

1. De acordo com as disposicOes legais e estatutarias, cabe ao Conselho Fiscal elaborar
e emitir um parecer sobre os documentos de prestacdo de contas da Deltagest Capital
— Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., referentes ao
periodo terminado em 30 de junho de 2023.

2. Ao longo deste exercicio fiscal, o Conselho Fiscal disponibilizou-se a cumprir
diligentemente as suas atribuicbes, como seja, as verificacdes regulares nas contas,
analise dos actos de gestdo mais relevantes da DeltaGest, garantir o cumprimento das
normas legais e estatutarias em vigor. Ndo houve, neste periodo, solicitacdes de
esclarecimento e informacdes ao Conselho de Administracao.

3. Analisamos minuciosamente e concordamos integralmente com o contetddo do
relatdrio de revisdo limitada emitido pela sociedade Pricewatercoopers (Angola) Lda.,
considerando-o plenamente reproduzido neste parecer.

4. No ambito das nossas fungGes, examinamos o Balanco em 30 de junho de 2023, bem
como as demonstracdes de resultados, politicas contabilisticas e critérios de valorizagdo
adoptados.

4. Parecer:

Com base no exposto anteriormente e ap6s o exame dos documentos mencionados nos
pontos anteriores, o Conselho Fiscal recomenda a aprovacdao das demonstracoes
financeiras referentes a 30 de junho de 2023.

Por ultimo, expressamos o nosso reconhecimento ao Conselho de Administracdo pela
disponibilidade em colaborar e prestar apoio a nossa funcao.

Luanda, 30 de agosto de 2023

O Conselho Fiscal

7’c~V ( Y‘ A~
)

Ricardo Reis — Presidente do Conselho Fiscal Paulo Pizarro — Vogal

Ricardo Soares — Vogal e Perito Contabilista

NIF:5000680109



