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Politica de Gestao de Riscos

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
INTRODUGAO
OBJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Risco (“Politica de Gestdo de Risco”) foi elaborada em
consonancia as demais politicas internas da INVESTOR GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Investor”
ou “Sociedade”), em especial ao Cddigo de Etica e ao Manual de Controles Internos e
Compliance, a luz das disposi¢cdes da Resolugdo CVM n2 21/2021 e do Codigo ANBIMA de
Administracao de Recursos de Terceiros.

Esta Politica objetiva prover uma descricdo dos procedimentos operacionais aplicados pela
Investor na gestdo de risco de suas carteiras administradas. Assim, por meio desta é possivel de
se identificar a estrutura e metodologia empregadas pela Sociedade com o fim de monitorar,
avaliar e administrar os riscos assumidos em suas operacgoes.

ABRANGENCIA

Todos os sdcios, diretores, empregados, trainees e estagiarios (em conjunto, “Colaboradores”,
e individualmente, “Colaborador”) da Investor estdo sujeitos as disposi¢cdes da presente Politica
de Gestdo de Risco, sendo dever de todos zelar por seu integral cumprimento.

A Area de Risco e Compliance serd responsavel pelo controle e estabelecimento dos
procedimentos operacionais de monitoramento e gerenciamento de riscos previstos por esta
Politica.

Ao Diretor de Risco e Compliance, por sua vez, cabera a responsabilidade pelo cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos da Sociedade, incluindo, mas ndo se

limitando a presente Politica.

Por fim, a Area de Gest3o devera conhecer integralmente a presente Politica de Gestdo de Risco,
assegurando o seu cumprimento no que lhes couber.

VIGENCIA

A presente Politica de Gestdo de Risco tem vigéncia a partir de 19 de agosto de 2021, e vigorara
por prazo indeterminado.

DISPONIBILIDADE

A presente Politica de Gestdo de Riscos estara disponivel no endereco eletronico da Investor
www.investorgestao.com.
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DIRETRIZES

A Sociedade, por meio da presente Politica de Gestdo de Riscos, busca estabelecer

procedimentos para:

RISCO

a) Identificar e acompanhar a exposi¢cdo aos riscos de mercado, de liquidez, de
concentracdo, de contraparte, operacionais e de crédito das carteiras administradas
pela Sociedade;

b) Definir as técnicas, os instrumentos e a estrutura utilizados para a
implementagdo dos procedimentos referentes a gestdo de riscos das carteiras
administradas pela Sociedade;

) Estabelecer os limites de exposi¢do a risco das carteiras administradas que ndo
tenham limites expressos em seu contrato;

d) Designar as atribuicOes e prerrogativas referentes aos Colaboradores envolvidos
na gestao de riscos das carteiras administradas pela Sociedade;

e) Definir a frequéncia de elaboragdo dos relatérios de exposicdo ao risco das
carteiras administradas pela Sociedade, bem como os Colaboradores que deverdo

recebé-los.

DEFINICOES

Trata-se da combinacdo entre a possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias

negativas que podem resultar de sua ocorréncia.

Na presente Politica, a Sociedade dispde sobre o gerenciamento dos seguintes riscos:

a) Risco de Liquidez

b) Risco Operacional

) Risco de Crédito

d) Risco de Mercado

e) Risco de Contraparte
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f) Risco de Concentragdo
Risco de liquidez
O risco de liquidez estd associado a capacidade de negociag¢do rapida de uma grande quantidade
de determinado ativo sem que seu preco apresente variagdes considerdveis. Desse modo,
consiste na possibilidade de reducdo ou inexisténcia de compradores para os titulos integrantes
das carteiras administradas.
Risco operacional
O risco operacional é a possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao
de processos internos, pessoas e sistemas, bem como de eventos externos, riscos legais de
contratos firmados e san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais. Nesta
definicdo, os seguintes tipos de evento configuram o risco operacional:

a) Fraudes internas;

b) Fraudes externas;

) Seguranca deficiente do local de trabalho;

d) Circunstancias que acarretem a interrup¢do das atividades da instituicao;

e) Falhas em sistemas de tecnologia da informagao; e

f) Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades da
instituicao.

Risco de crédito

O risco de crédito &, por defini¢do, a possibilidade de se incorrer em perdas decorrentes (i) do
nao cumprimento, por parte do devedor, das respectivas obriga¢Ges financeiras nas condi¢des
pactuados com o credor, (ii) da possibilidade de desvalorizagdo do ativo em decorréncia da
deterioracdo na classificacdo de risco do devedor ou na reducdo de ganhos concedidos nas
possiveis ocorréncias de renegociacdo ou recuperagdo de valores, (iii) da reducdo de ganhos ou
remuneracoes, (iv) das vantagens concedidas na renegociacdo, e (v) dos custos de recuperacéo.

Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado
de ativos detidos pelos clientes da Investor. Tais oscilagbes podem acontecer por variagao
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cambial, das taxas de juros, dos precos de ac¢des, dos indices de precos e dos precos de
mercadorias (commodities), entre outros indices sobre estes fatores de risco.

Risco de contraparte
Por contraparte, entendem-se fornecedores, emissores, patrocinadores e participantes, os
quais também estdo diretamente ligados ao risco de crédito, razdo pela qual estdo sujeitos a
politica de gerenciamento de risco de crédito. As instituicGes que integram o processo devem
ser regulamentadas nos 6rgaos competentes do seu devido pais, de forma que os clientes
poderdo ter acesso as informacdes através dos respectivos 6rgaos reguladores.
Risco de concentragao
O risco de concentracdo ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou instrumentos
financeiros apresentam um percentual relevante de participagdo no fundo ou na carteira,
passando a representar uma nova fonte de perda potencial.

GERENCIAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE LIQUIDEZ

As carteiras administradas pela Investor estdo sujeitas a procedimentos que representam um
rigoroso controle e monitoramento da liquidez dos seus ativos.

O Departamento de Risco e Compliance mantém o controle didrio do volume médio de
negociagdo e o spread de saida de cada ativo das carteiras administradas pela Sociedade, de
forma a garantir que sejam mantidas posi¢Ges apenas em ativos liquidos.
A conformidade das carteiras administradas as disposi¢des das politicas de investimento de cada
um dos clientes da Sociedade é acompanhada pelo Diretor de Risco e Compliance, por meio do
sistema de cotizagdo e geragdo de resultado.
Para tanto, a Investor utiliza diversas medidas de controle:

a) Indice de Liquidez;

b) Liquidagdo de Ativos;

) Potencial de Resgates;

d) Fator de Cotizacdo; e

e) Andlise de Estresse (Stress Test).
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Em consonancia as medidas de controle, sdo também utilizados pela Investor os seguintes
instrumentos de gestdo de risco:

a) Emissdo de relatdrios gerenciais de acompanhamento do indice de liquidez,
valores absolutos e relativos;

b) Emissdo de relatdrios gerenciais de acompanhamento do histérico de resgates
e perfil de cotistas;

c) Envio do mensagens informando os limites, a fim de evitar o
desenquadramento; e

d) Adocdo de planos de contingéncia para o enquadramento dos indices de
liguidez, através de negociacdo de novas operagdes com o mercado (compra e venda
de ativos).

Na Politica de Investimentos dos clientes da Investor, anexa ao Contrato de Administracdo de
Carteira, hd aindicacdo do perfil de liquidez de cada cliente, estipulado a partir da sua tolerancia
a prazos de resgate e dos seus parametros pessoais de liquidez dos ativos. Assim, a Investor
projeta os limites de liquidez das carteiras administradas sempre em consonancia com o perfil
estipulado para o cliente.

Por fim, é responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance monitorar a cada 72 (setenta duas)
horas os ativos que s3o negociados pela Area de Gestdo, com o intuito de verificar a consonancia
entre a composi¢do de ativos de cada uma das carteiras administradas e os limites de liquidez
estipulados para o perfil de cada cliente.

RISCO OPERACIONAL

A Investor possui sistemas internos e externos para controle do risco operacional de suas
atividades, utilizando de processos automatizados de monitoramento para fins de controle das
movimentagoes de ativos.

Em complemento aos referidos sistemas, o Diretor de Risco e Compliance possui a
responsabilidade de conferir diariamente todas as ordens emitidas pela Investor, e deve
comunicar a Area de Gestdo quanto a existéncia de qualquer movimentacdo atipica e/ou
envolvendo ativos ndo autorizados pela Area de Risco e Compliance.

RISCO DE CREDITO




Politica de Gestao de Riscos

A Investor adota métodos voltados a analise do perfil e da situagdo econdmica do devedor e/ou
da contraparte envolvidos em suas operac¢des, de forma a priorizar relacdes com devedores
e/ou contrapartes que apresentam risco de crédito reduzido.

Tratando-se especificamente das operacdes no mercado de renda fixa, a Area de Gestdo tem
como pratica realizar a alocacdo dos recursos das carteiras administradas respeitando, sempre
que possivel, os limites de protecdo do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), de modo a reduzir a
exposicao dos clientes ao risco de crédito.

Na hipdtese de operacdes envolvendo titulos e valores mobilidrios de empresas de capital
aberto, a Area de Gestdo da Investor procede com a analise completa das demonstracdes
financeiras e dos ratings dos titulos de divida.

Para tanto, a Area de Risco e Compliance realiza o acompanhamento diario das operacdes
efetuadas pela Area de Gest3o, a fim de manter os riscos de crédito nos limites previstos. Além
disso, a Investor atua de forma ativa junto a bancos, corretoras e outros players de mercado,
com o intuito de levantar informacdes quanto a situacdo econdmica dos emissores dos titulos e
valores mobilidrios investidos pela Sociedade.

RISCO DE MERCADO

Com o fim de reduzir ao mdéximo o risco de mercado oposto as carteiras administradas, a
Investor procede com o monitoramento didrio dos limites de exposicdo das carteiras, sendo que,
no caso de desrespeito aos limites estipulados as carteiras, a Area de Gestdo deverd ser
comunicada imediatamente para que realize as devidas corre¢des no portfélio em até 01 (um)
dia util.

De forma a mensurar o risco de mercado oposto as carteiras administradas, a Area de Risco e
Compliance utiliza duas métricas principais, o VaR — Value at Risk e o Stress Test.

VaR - Value at Risk

A métrica de Value at Risk consiste na medida da maior perda esperada para determinado ativo
e/ou carteira em um intervalo de tempo de confianga previamente estipulado. O modelo de VaR
aplicado pela Investor possui nivel de significancia de 95% (noventa e cinco por cento) e é de
analise diaria.

Stress Test

O Stress Test mede o pior resultado potencial das carteiras administradas em razdo de
flutuagdes extremas e conjunturais dos precos de mercado.
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Sua metodologia envolve a aplicagdo das carteiras em cendrios pessimistas, calculados mediante
os dados histéricos dos fatores de risco relativos aos ativos que compdem as carteiras.

Assim, por meio do Stress Test se torna possivel de prever e visualizar situacdes de mercado que
fogem da alcada da métrica de VaR.

RISCO DE CONTRAPARTE

A Investor adota um estrito e sistematizado processo de diligéncia para fins de selecao dos seus
emissores, fornecedores, patrocinadores e participantes. Hd de se considerar, ainda, que as
medidas adotadas pela Sociedade para minoracao dos demais riscos de mercado dispostos
nesta Politica, principalmente no tocante ao risco de crédito, sdo fundamentais para a reducao
do risco de contraparte.

Dessa forma, a Investor realiza os seguintes procedimentos a fim de minorar o risco de
contraparte:

a) A Area de Risco e Compliance devera garantir a execucido dos demais processos
de reducdo dos riscos de mercado que poderao refletir no risco de contraparte;

b) A Area de Risco e Compliance deverd listar mensalmente todos os emissores,
fornecedores, patrocinadores e participantes ligados a Investor, e entdo realizar um
monitoramento quanto ao risco de contraparte.;

c) Caso seja encontrado qualquer risco de contraparte considerado alarmante, a
Area de Risco e Compliance tera 5 (cinco) dias Uteis para procurar alternativas a fim de
minimizar ou eliminar tal risco; e

d) Todo e qualquer problema ocorrido quanto ao risco de contraparte da
Sociedade estara sujeito a discussdo no Comité de Risco e Compliance, devendo entdo
ser elaborado um plano de a¢do visando a redu¢do de novos casos.

RISCO DE CONCENTRAGAO

O risco de concentracdo das carteiras administradas pela Investor é monitorado por meio do
controle individual e especifico de cada carteira. Ha a constante verificacdo da composicdo de
ativos das carteiras, de forma a garantir que se encontram em consonancia com a Politica de
Investimentos de cada cliente, especialmente no tocante a avaliagdo da concentragdo de ativos,
setorial e de fatores de risco.

Os aos limites de concentracdo determinados nas Politicas de Investimentos dos clientes devem
ser estritamente observados pela Investor, e caso qualquer Colaborador verifique a existéncia
de qualquer assimetria, deve comunicar imediatamente ao Diretor de Risco e Compliance, para
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que seja possivel a avaliagao do caso, bem como a tomada das devidas providéncias em conjunto
com a Area de Gest3o.

MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Todos os relatdrios de riscos e de andlise de operagdes relativas as carteiras administradas pela
Investor devem ser arquivados na sede da Sociedade pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos.

DIRETORIA DE RISCO E COMPLIANCE
A Area de Risco e Compliance se encontra em um espaco fisico independente das demais areas
da Sociedade, e realiza suas atividades sob a orientacdo e supervisdao do Diretor de Risco e
Compliance, a quem cabe a responsabilidade de garantir o efetivo cumprimento desta Politica

de Gestdo de Riscos, bem como das demais politicas e manuais da Sociedade.

Em breves termos, o organograma funcional da Investor se estrutura da seguinte forma:

INVESTOR

AreadeRiscoe
Compliance

Area de Gestio
de Investimento

Dentre as competéncias desta area, estdo a identificacdo, mensuracdo e informacdo dos riscos
presentes nas carteiras administradas pela Sociedade, de forma a assegurar que os limites de
riscos estabelecidos na Politica de Investimento dos clientes sejam devidamente respeitados nas
operacdes realizadas pela Area de Gest3o.

Os profissionais que integram a Area de Risco e Compliance possuem plena autonomia dentro
da Sociedade, de forma que possuem poderes para questionar quaisquer atos ou operagoes
efetuadas pelos demais Colaboradores, a fim de garantir a observancia as disposi¢Ges desta
Politica e das demais normas aplicaveis.

DISPOSICOES GERAIS

Mensalmente, todos os sdcios e diretores da Sociedade devem receber relatdrio da exposicao
ao risco de cada carteira de valores mobiliarios.
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Anualmente, ou em prazo inferior, se necessdrio, deverdo ser revistos os termos e condi¢des
desta Politica de Gestao de Riscos pelo Diretor de Risco e Compliance da Investor.

Todos os Colaboradores deverdao receber uma cépia atualizada desta Politica de Gestao de
Riscos quando de seu ingresso na Investor, além de receber treinamento por parte do Diretor
de Risco e Compliance, que deverd se manter a disposicdo dos Colaboradores para sanar
eventuais duvidas.

ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGCOES - FIPs

O foco de atuacdo da Investor sera a gestao de Fundos de Investimentos em Participacdes —
FIPs.

Serad a seguir apresentado quadro resumo das acGes de monitoramento/mitigacdo a serem
implementadas pela Investor com relagdo aos principais fatores de risco interentes aos Fundos
de Investimentos em Participacdes - FIPs:

Fundos de Investimentos em Participacoes - FIPs

Risco Acdes (Monitoramento/Mitigacio)

Risco de Mercado Acompanhamento das atividades relativas
aos ativos contidos na carteira do fundo. Nao
se aplica a ativos que ndo sdo objeto de oferta
publica.

Risco de Crédito Acompanhamento de rating dos ativos de
crédito e emissores.

Risco de Liquidez Em relacdo as cotas do fundo: ndo se aplica,
ja que as classes de cotas sdo constituidas em
regime fechado, conforme determinac¢do da
regulagdo.

Em relagdo ao fluxo de caixa: manutengdo de
caixa minimo para o pagamento das despesas
ordindrias do fundo.

Risco Operacional Procedimentos de controles internos e plano
de contingéncia, conforme  politicas
disponiveis na empresa.

Risco de Contraparte Avaliagcdo de crédito prévia das contrapartes
e acompanhamento peridédico da andlise de
crédito nas operagdes com prestacoes
continuadas.

Risco de Lavagem de Dinheiro Adocdo de procedimentos de Due

Diligencecom o foco “Conhega o seu Parceiro
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—negociag¢do de ativos pelo gestor de recursos
de terceiros”.

Risco de Concentracdo da Carteira

Acompanhamento periddico da carteira e
emissdo de alertas nos casos em que o
regulamento do fundo determine limites
especificos.

Risco de Avaliacao de Ativos

Andlise dos balancetes, ITR, demonstracdes
financeiras da companhia investida e verifica
se hd necessidade de ajustar a avaliacdo dos
ativos componentes da carteira do

indicacdo de perdas

fundo, caso haja

provaveis na realizagdo do seu valor.

Risco de Conflito de Interesse

Avaliacdo juridica prévia as contratacGes e
aquisicoes de ativos.

Risco de Governanca

Participacdo por meio da indicacdo de

membros para compor Diretoria, Conselho de
comités de

Administracdo ou  Fiscal,

assessoramento, se aplicavel.

Risco Relacionado as Decisdes no Ambito das
Companhias Investidas

Participacdo por meio da indicacdo de
membros para compor Diretoria, Conselho de
Administracdo ou Fiscal, comités de
assessoramento, se aplicdvel; Participacdo

em assembleias.

Riscos Relacionados ao
Desempenho e a Solvéncia das Companhias
Investidas

Monitoramento das companhias investidas e
adocdo de estratégias de reestruturacdo ou
desinvestimento, de acordo com a situagao.

Riscos Relacionados aos Setores de Atuagdo
das Companbhias Investidas

Acompanhamento do mercado.

Nova Lima, 25 de margo de 2025.




