
ϭ 

�-����ʹͲʹͳ 
�����Ƭ�����          �������������������������������Ƭ������������������� 

92/���� ������� 

�ŌĞƌŵĂƌŬĞƚ͕�K�D͕�ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�^ƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ� 

,ĞĂƟŶŐ�ĂŶĚ��ŽŽůŝŶŐ��ŽŝůƐ 

,Žƚ�tĂƚĞƌ��ƵĐƚ��ŽŝůƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƐƚŽĐŬ�ĨŽƌ�ƐĂŵĞ�Žƌ�ŶĞǆƚ�ĚĂǇ�ƉŝĐŬ�ƵƉ�Žƌ�ƐŚŝƉŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ�
&ĂƌŵŝŶŐĚĂůĞ�Ez͘�����ĞƐŝŐŶĞĚ�Ăƚ�͘Ϯϱ�Ăŝƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚƌŽƉ�ĂŶĚ�ůŽǁ�ǁĂƚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚƌŽƉƐ�
ƚŚĞƐĞ�ĐŽŝůƐ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ƌĞĂůŝƐƟĐ�ĮĞůĚ�ƌĞƐƵůƚƐ͊�^ŝǌĞƐ�ƌĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�ϭϮ͘ϱ͟�ǆ�ϭϮ͟�ƚŽ�Ϯϯ͘ϳϱ͟�ǆ�
ϰϴ͟�ĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ͘��EĞǁ�ϳ͘ϱ͟�ĂŶĚ�ϭϬ͟�ŚŝŐŚ�ƵŶŝƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ƐƚŽĐŬ�ŝŶ��Ɖƌŝů͘�zŽƵ�ŶĞĞĚ�ƚŚĞ�
ƌŝŐŚƚ�ĐŽŝů�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ĚƵĐƚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ͕�ũƵƐƚ�ĐĂůů�ƵƐ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ƌƵŶ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ƚŽ�
ŵĞĞƚ�ǇŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŶĞĞĚƐ͘� 

,ŝŐŚ�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ��ĂƐĞĚ�,Žƚ�tĂƚĞƌ��ŽŝůƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƐƚŽĐŬ�ĨŽƌ�
ƐĂŵĞ�Žƌ�ŶĞǆƚ�ĚĂǇ�ƉŝĐŬ�ƵƉ�Žƌ�ƐŚŝƉŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ�&ĂƌŵŝŶŐĚĂůĞ�
Ez͘��,ŝŐŚĞƌ��dh͛Ɛ�ůŽǁĞƌ�Ăŝƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�Θ�ǁĂƚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�
ĚƌŽƉƐ͘���dh�ZĂŶŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ϮϬ͕ϬϬϬ-ϭϯϱ͕ϬϬϬ͘��Ƶŝůƚ�ƚŽ�Įƚ�ŵŽƐƚ�
ŝŶĚƵƐƚƌǇ�Ăŝƌ�ŚĂŶĚůĞƌƐ͘ 

 

�ƵƐƚŽŵ��ŽŝůƐ� 

,Žƚ�tĂƚĞƌ͕��ŚŝůůĞĚ�tĂƚĞƌ͕�^ƚĞĂŵ͕��y 

EĞǁ�YƵŝĐŬ-^ŚŝƉ�-�ϭϬ-ϭϱ��ĂǇ�WƌŽĚƵĐƟŽŶ� 

^ƚĂŶĚĂƌĚ�>ĞĂĚ�ƟŵĞ�ŝƐ�ϱ-ϳ�ǁĞĞŬƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ͘ 

 

WŽǁĞƌ�Θ�^ĂǀŝŶŐƐ�-�ůů�ƵŶŝƚƐ�ĐŽŵĞ�ǁŝƚŚ�Ă�s&��ĚƌŝǀĞ�ǁŚŝĐŚ�ĂůůŽǁƐ�ŽƵƌ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƐĞŶƐŽƌ�ƚŽ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂŶ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĚĞƐŝŐŶ��&D�ĂŶĚ�ĂůůŽǁƐ��ďŝŐ�ƐĂǀŝŶŐƐ�ŽŶ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ǀŽůƵŵĞ�
ĂŝƌŇŽǁ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͘��sĞƌƐĂƟůŝƚǇ�-�dŚĞ�,>s-�,�ĨĂŶ�ĐŽŝů�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ďŽŝůĞƌ͕�ĚƵĂů�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŚŽƚ�
ǁĂƚĞƌ�ŚĞĂƚĞƌ͕�Žƌ�ŚĞĂƚ�ƉƵŵƉ�ĨŽƌ�ƵƟůŝǌŝŶŐ�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶĂů�ĚƵĐƚ�ƐǇƐƚĞŵƐ͘��ůĞĐƚƌŝĐ�,ĞĂƚ�KƉƟŽŶƐ�ĂƌĞ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ͘��ŽŽůŝŶŐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚŽŶĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŚŝůůĞĚ�ǁĂƚĞƌ�Žƌ�ƌĞĨƌŝŐĞƌĂŶƚ�ĐŽŝů͘��^ƵƉĞƌŝŽƌ�&ĂŶ��ƐƐĞŵďůǇ�-�
tŚĞŶ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŶĞǁ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�Žƌ�ƌĞƚƌŽĮƚ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶĂů�ĚƵĐƚ�ƐǇƐƚĞŵƐ͕�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�
ƐƚĂƟĐ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĨŽƌ�ďĞƩĞƌ�Ăŝƌ�ŇŽǁ�ŽŶ�ůŽŶŐ�ĚƵĐƚ�ƌƵŶƐ͘���ŽŵƉĂĐƚ�-��ƩƌĂĐƟǀĞ�ƉŽǁĚĞƌ�ĐŽĂƚĞĚ�
ĐĂďŝŶĞƚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ŝŐŚďŽǇ͕�,ŽƌŝǌŽŶƚĂů�Žƌ��ŽƵŶƚĞƌ�ŇŽǁ�ƉŽƐŝƟŽŶ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ�
ůĞƐƐ�ƐƉĂĐĞ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶĂů�ƐƚǇůĞ�ĨƵƌŶĂĐĞ͘�>Žǁ�DĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ��ŽƐƚ�-�YƵĂůŝƚǇ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ĂƌĞ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ�ĨŽƌ�͞Žī�ƚŚĞ�ƐŚĞůĨ͟�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĐŽƐƚ͘�KƵƌ�ƐŝŶŐůĞ�ƐŝĚĞ�
ĂĐĐĞƐƐ�ĚĞƐŝŐŶ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ƟŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĮĞůĚ�ĨŽƌ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚƐ͘��YƵĂůŝƚǇ��ƐƐƵƌĞĚ�-��ůů�ƵŶŝƚƐ�ĂƌĞ��^��ĂŶĚ�
���ĂƉƉƌŽǀĞĚ͕�ǁŝƚŚ�Ăůů�ǁĂƚĞƌ�ŚĞĂƟŶŐ�ĐŽŝůƐ�tĂƌŶŽĐŬ�,ĞƌƐĞǇ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĨŽƌ�ƉŽƚĂďůĞ�ǁĂƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘� 

���%�9HUGL�6W���)DUPLQJGDOH��1<������ 
�������-�������VDOHV#GYDFKYDF�FRP ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�DĞŵďĞƌ 

,ŝŐŚ�^ƚĂƟĐ��ŝƌ�,ĂŶĚůĞƌƐ 

�ǁŝƚŚ�s&��WƌĞƐƐƵƌĞ�^ĞŶƐŝŶŐ�

,ϮK�^ĞƌŝĞƐ� 

,Wy�^ĞƌŝĞƐ 



Ϯ 

�-����ʹͲʹͳ 
�����Ƭ����� �������������������������������Ƭ������������������� 

92/���� ������� 

�ŌĞƌŵĂƌŬĞƚ͕�K�D͕�ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�^ƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ� 

,ĞĂƟŶŐ�ĂŶĚ��ŽŽůŝŶŐ��ŽŝůƐ

��ĂƐĞĚ�Θ�/ŶƐƵůĂƚĞĚ�,Žƚ�tĂƚĞƌ��ŽŝůƐ�ĨŽƌ�DŝƚƐƵďŝƐŚŝ͕��ĂŝŬŝŶ͕�>'�Θ�KƚŚĞƌ�DŝŶŝ�–�,hƐ 

� 

����������
ϰ-ϲ�ǁĞĞŬ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ͕�ŽƚŚĞƌ�ƐŝǌĞƐ�ĂůƐŽ�ĂǀĂŝůĂďůĞ 

hŶĐĂƐĞĚ����ŽŝůƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĂǀĂŝůĂďůĞ� 

ĨƌŽŵ�ƐƚŽĐŬ�Žƌ�ǁŝƚŚ�ϯϬ�ĚĂǇ�ůĞĂĚ�ƟŵĞ�ĨŽƌ�ůĂƌŐĞ�ƋƵĂŶƟƟĞƐ͘ 

ZĞĨƌŝŐĞƌĂŶƚ��ĂƐĞ�DŽĚƵůĞ�ŝƐ�Ă�ŵŽĚƵůĂƌ͕�ƌĞƚƵƌŶ�ƐŝĚĞ�ĐŽŽůŝŶŐ�ĐŽŝů�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƌĞŵŽǀĞ�ŵŽƌĞ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�

ǁŝƚŚ�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ�Žƌ�ůĞŌ�ŝŶůĞƚ�ĂŶĚ�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�Žƌ�ƵƉ-ŇŽǁ�ŽƵƚůĞƚ�ŽƉƟŽŶƐ 

������ΎDĂƚĐŚĞƐ�ƵƉ�,>s-��WƌĞƐƐƵƌĞ�^ĞŶƐŝŶŐ��,hƐ 

���%�9HUGL�6W���)DUPLQJGDOH��1<������ 
�������-�������VDOHV#GYDFKYDF�FRP ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�DĞŵďĞƌ 

,sZ�^ĞƌŝĞƐ� 

WĂƌƚ�EƵŵďĞƌ /ŶůĞƚ�,͟ /ŶůĞƚ�t͟ �ĂƐĞ�,͟ �ĂƐĞ�t͟ �ĂƐĞ��͟ �ŽŶŶ͘ 

���-ͳ-Ͳ͹ʹ͸� ϳ�ϭͬϰ Ϯϲ�ϭͬϰ ϵ ϯϭ�ϭͬϰ ϰ ϳͬϴ�K� 

���-ͳ-Ͳ͹͵͵� ϳ�ϭͬϰ ϯϰ�ϭͬϴ ϵ ϯϳ�ϭͬϰ ϰ ϳͬϴ�K� 

���-ͳ-Ͳ͹Ͷͳ� ϳ�ϭͬϰ ϰϮ ϵ ϰϳ�ϭͬϰ ϰ ϳͬϴ�K� 

���-ͳ-ͲͺʹͲ� ϴ�ϯͬϰ ϮϬ�ϭͬϴ ϭϬ Ϯϱ�ϭͬϴ ϰ ϳͬϴ�K� 

���-ͳ-Ͳͺ͵Ͳ� ϴ�ϯͬϰ ϯϬ�ϭͬϰ ϭϬ ϯϱ�ϭͬϰ ϰ ϳͬϴ�K� 

���-ͳ-ͲͺͶ͸� ϴ�ϯͬϰ ϰϲ�ϭͬϰ ϭϬ ϱϭ�ϭͬϰ ϰ ϳͬϴ�K� 

,�y-h�^ĞƌŝĞƐ��y��ŽŝůƐ 

ǁͬ�DĞƚĂů��ƌĂŝŶ�WĂŶ 

WĂƌƚ�EƵŵďĞƌ t͟ �͟ ,͟ �&D dŽŶƐ 

���-ͲʹͶͳ͵� ϭϯ ϭϵ͘ϱ ϭ2.43 ϴϬϬ Ϯ 

���-Ͳ͵͸ͳ͸� ϭϲ ϭϵ͘ϱ ϭ6.33 ϭϮϬϬ ϯ 

���-ͲͶͺʹͲ� ϮϬ ϭϵ͘ϱ 20.06 ϭϲϬϬ ϰ 

���-Ͳ͸Ͳʹ͵� Ϯϯ ϭϵ͘ϱ Ϯ5.80 ϮϬϬϬ ϱ 

WĂƌƚ�EƵŵďĞƌ t͟ �͟ ,͟ �&D dŽŶƐ 

���-���ͷͲ ϭϴ͘ϱ ϭϰ͘ϱ ϭϴ͘ϱ ϴϬϬ Ϯ 

���-���͹Ͳ ϭϴ͘ϱ ϭϵ͘ϱ ϭϴ͘ϱ ϭϮϬϬ ϯ 

���-���ͳͲͲ ϭϴ͘ϱ Ϯϱ͘ϱ ϭϴ͘ϱ ϭϲϬϬ ϰ-ϱ 

,y�y-Z�D��y�^ĞƌŝĞƐ 




