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中国平衡全球金融格局带来的投资影响
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通常转型变革很少像人们期望的那样进行。正如美国未来学家 Buckminster

Fuller 所说：我们永远无法通过对抗现实改变现状。要改变现状，就得构建一种

淘汰现有模式的新模式。

以美元的主导地位为例。全球金融危机爆发后，量化宽松政策下印钞机的墨迹未

干，有关削弱美国“过多特权”的议论随之而起。从那时起，有关建立一个由一

篮子储备货币作为货币压舱石的多极地缘政治世界的讨论持续升温。

然而转型似乎仍然很遥远。旧习难改，全球金融体系摆脱美元依赖（即“去美元”

化）不易。但只要往深处看一眼，就会发现一些有趣的趋势。

自 1946 年《布雷顿森林协定》签订以来，美元成为了世界第一大储备货币。没

有多少投资者还记得那么久远的事情。但在美元之前，英镑一直是全球主要储备

货币。大英帝国达到鼎盛时，英镑确立了自己的霸主地位，一直持续到帝国迟暮。

在此之前，荷兰盾也发挥了类似的全球作用，同样伴随着帝国权力和经济影响力

达到顶峰。在荷兰盾之前，是西班牙的里亚尔。
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虽然全球储备货币的消亡难以想象，但过去曾经发生过类似的转变。投资人兼作

家 Ray Dalio 认为，美国实力的相对衰弱和中国的崛起表明这种转变已在路上—

—至少从过去先例来看是如此。

尽管在全球范围内，美元仍是商品和服务估价的可靠记账单位，但是美元在作为

便利的支付手段方面已受到挑战。

在世界许多地方，现金支付不再是王道。以中国为例，人们早已使用移动支付，

无论是机票还是街头小吃都可以使用。卖家不再需要使用昂贵的电子支付设备，

一张打印好的二维码足矣。

新冠疫情以及随之而来对卫生问题的担忧加速了向无现金社会的转变进程，其他

新兴市场对此也有所响应。西方国家继续依赖繁琐的银行卡网络，而许多发展中

国家已经习惯于更简单、更时尚而且更舒畅的支付方式。

这些移动支付系统减少了中间环节，因此降低了成本，对改善跨境贸易意义重大。
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印度和新加坡已经连接了彼此的移动支付系统，新加坡和泰国也是如此。同时，

越来越多的发展中国家使用中国的银联、支付宝和微信支付等应用程序，使用二

维码支付既便宜又高效。

有一种数字货币更有可能立即取代美元，即中央银行数字货币（CBDC）。

CBCD 是法定货币，是中央银行的直接负债，这点很关键。和通过银行转账、信

用卡或移动支付 APP 进行的数字支付不同，使用 CBDC 支付不涉及中介机构。

因此，CBCD 更加便宜和快速——与传统法定货币相比具有直接优势。

芬兰在上世纪 90 年代进行过一次失败的 CBDC 实验，如今中国在这方面遥遥领

先。中国人民银行早在十年前就开始研发数字货币，并于 2020 年开展数字人民

币试点测试。

实现净零排放转型的一个重要内容是融资。实际上，据气候债券倡议组织绿色债

券数据库（GBDB）记录，中国的绿色债券规模达到 854 亿美元（约合 5,752 亿
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人民币），居世界之首。

我们正进入一片新天地，中国是开路先锋。随着其他央行评估本国 CBDC 的潜力，

数字人民币有望成为最终淘汰我们现有储备货币模式的起点。

投资影响

通过以下图表的展示和解析，更有助于我们做相关的投资决策判断。

在低通胀且 GDP 稳健增长的情况下，中国实行宽松的货币政策，西方国家央行

却一直在紧缩。中国和世界上大多数发达国家的经济发展轨迹差异显著，意味着

彼此债市之间的相关性也愈发减弱。
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如上图所示，过去十年间，英美两国的主权债券与中国主权债券之间的历史相关

性大幅降低，这使得中国债券成为有吸引力的投资组合多样化工具。

因在稳定性方面具有优势，黄金享有避险资产和终极价值储存手段的美誉。黄金

还可以避免 CBDC 的主要风险——受到政府干预，无论通过货币贬值，还是通

过一些人预期的数字人民币的时间限制或购买限制等控制措施。有鉴于此，值得

注意的是，各国央行储备的很大一部分仍是黄金。

不过有人或许会说，整个货币史都在试图复制黄金的优势，避免其缺点（安全性

和存储要求）。如上图所示，这样的尝试难言成功。所以，在充满不确定和挑战

的宏观经济背景下，加之地缘政治紧张局势并不会很快结束，黄金可能会在投资
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者的投资组合中重新占据一席之地。最后，如下图所示，在黄金和政府债券之间

切换的投资策略可带来更多回报。

*欢迎关注海南长定投资有限公司，希望每一次交流，能给您带来一些思

考和收获。

https://hncdic.com/
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交给中国任何监管部门或其他相关机构，也没有在中国任何监管部门或其他相关机构进行登

记。本文件仅供参考，不得被解释为直接或间接向公众发出的买卖证券的要约或邀请。本文

件仅在中国适用法律允许的范围内进行有限分发。不提供有关本文件任何接收人依据中国法

律收购证券权益之合格性的任何声明。未经长定投资事先书面同意，禁止使用、复制、再传

播或重新出版本文件的任何部分。所作出的有关投资表现目标、风险和/或回报率目标的任何

声明，都不构成该等目标或预期将会实现的声明或保证。本文件所含的信息和意见基于被认

为可靠和善意的来源处获得的信息，但不承担任何错误或疏漏责任。所有此等信息和观点如

有变动，恕不另行通知。本文件中的很多评论都基于当前的预期，并被认为是“前瞻性声明”。

实际的未来结果可能被证明不同于当前的预期。所表达的意见反映了长定投资在编纂本文件

时的判断，无需承担因新信息、未来事件或其他情况而导致的更新或更改前瞻性声明的义务。

建议您谨慎对待本文件。本文件内的信息不构成意见，且未考虑到您的投资目标、法律、财

务或税务情况或任何其他方面的特别需求。投资者应该明白，过往的投资业绩并非未来业绩

的指引。有可能盈利的同时，也有可能会出现亏损。如果您对本文件的任何内容有任何疑问，

您应该征求独立的专业意见。
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