I aabe]\/%nto rs 5 septiembre 2024
< \ﬁsm')n de?\/\ercados

Equipo de analisis y estrategia

THE BLACK SWAN THEORY

G

¢Cuantas veces, en el mundo de las
inversiones bursatiles escuchamos
el siguiente término "cisne negro"?

Revisé en Google y esto es lo que
encontré, como definicion:

El antiguo operador de Wall Street
Nassim Nicholas Taleb utilizdé el

término  '"cisne negro" para
describir eventos inevitables e
imposibles de predecir.

Taleb entiende que el concepto de
"cisne negro" se aplica no solo a los
acontecimientos negativos, sino
también a los cambios positivos.

Con esta definicion consideramos
que, como inversionistas tenemos
que estar preparados para
cualquier escenario que se nos
presente, bueno o malo, ambos son
muy buenas oportunidades de

generar ganancias importantes
para nuestro portafolio de
inversion, recordemos que las

mayores ganancias, siempre son en
los ajustes importantes de los
mercados bursatiles.
Hoy mas que nunca hay que
aprender de la historia, no muy
lejana en el 2022.

Los cisnes negros del pasado.

Es importante como inversionista, estar consciente que no todo en los mercados
bursatiles es fiesta, el 2023 un muy buen aio y 2024 sin duda nos dejara un muy
buen sabor de boca, dos ailos como de los mejores periodos en resultados para
los indices americanos, no con la misma suerte la BMV que tiene un resultado
negativo -9.20%, en este afo, el rally en acciones del sector tecnoldgico en

Estados Unidos continua, estan en rendimientos histdricos, algunas de ellas con
ganancias de mas del 240% en un afio, PEROOO, PEROOQO, también tenemos la
otra cara de la moneda, acciones con pérdidas del mas del -80.00%.

TOP 15 2024 EN EE.UU

o
1 |[MICROSTRATEGY INC. 248%
2 |NVIDIA CORP. 123%
3 |COINBASE GLOBAL INC. 117%
4 |[APPLOVIN CORP. 104%
5 |ARM HOLDINGS PLC ADS 95%
6 |TPG INC. 82%
7 |BROADCOM INC. 78%
8 |ERIE INDEMNITY CO. 7%
9 |[ROBINHOOD MARKETS INC. 74%
10 |META PLATFORMS INC. 73%
11|COSTCO WHOLESALE 66%
12 |CROWDSTRIKE HOLDINGS INC. 65%
13 |AXON ENTERPRISE INC. 65%
14 |FIFTH THIRD BANCORP 64%
15 |MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC. 61%

LAS PEORES 2024 EE.UU

No Name %Chg1Y
1 |VINFAST AUTO -88%
2 |WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC. -59%
3 |SYMBOTIC INC. -57%
4 (LATTICE SEMICONDUCTOR -56%
5 |LIAUTO INC. ADS -55%
6 |FIVE BELOW INC. -55%
7 |QXO INC. -55%
8 |[FRESHWORKS INC. -48%
9 |AXCELIS TECHNOLOGIES INC. -48%
10 |ZOOMINFO TECHNOLOGIES INC. -47%
11 |INTEL CORP. -44%
12 |IRIDIUM COMMUNICATIONS INC -44%
13 |RIVIAN AUTOMOTIVE INC. -44%
14 |CELSIUS HOLDINGS INC. -43%
15 |BAIDU INC. ADS -43%

Kaabélfps

¢Quién no recuerda la frase de
mama?, “dime con quien te
juntas y te diré quién eres”,
mucha razdn tenia, en el tema de
inversiones quedaria de |Ia
siguiente manera, dime como, en
qué, con quien inviertes, y te diré
cual es el resultado. La pregunta
del millén, tu que estas leyendo
este articulo, équé acciones
tienes en tu portafolio de
inversion de capitales?, o
simplemente ¢(te quedaste en
cetes, bonos, papel comercial,
fondos de inversion deuda o
renta variable en pesos?, écual
fue la asesoria que te brindaron
en tu institucion financiera?,
después del 2022, tomaste el
ajuste como oportunidad o te
recomendaron “salte regresamos
cuando este mejor”, y ya no
regresaste.

Lz informacion contenida en el presente documento ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracion alguna respecto de su precsion o integridad. La informacion, estimaciones y
recomend aciones que se induyen en este documento son vigentes 3 |a fecha de su emision, pero estan sujetas 3 modificadones ycambios sin previo 3viso; Kaabe Investment no se compromets 3 comunicar |os cambios y tampoco
3 mantener actualizado el contenido de este documento. Kaabe Investment no 3cepta responsabiidad alguna por cudquier pérdida que se derive del uso de este documento o de su contenido. Este documento no podra ser
fotocopiado, ctado, divulgado, utifizado, ni reprod ucid o totd o parciaimente sin previa autornizacion escrita por parte de, Kaabe Investment. Los Comentarios, 0 piniones, recomend aCiones qUue $& encuentran en este documento, son
de caracter informativo, & uso o interpretacion que le pueda dar cadal ector s bajo su propio criterio y responsabilidad, Kaabe Investment, se libera de cualquier responsabiid ad sobre Iz interpretacion del contenido del documento,
Nuestra Constitucion, fel 3 su etructura democratica y 3 |3 tradicion fberal que recoge, garantizz el derecho 3 Iz libertad de expresion en su articulo &°, en forma generaly en &l 7° que establece |z Fbertad de escribir y publicar

obras sobre cualquier matenia
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Los cisnes negros son la gran oportunidad de crecer nuestro patrimonio

Mercados alcistas/bajistas en el S&P500
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Los cisnes negros del pasado.
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Lz informacion contenidz en el presente documento ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fdedignas, pero no hacemos declaracon alguna respecto de su precsion o integridad. Lz informacion, estmaciones y
recomend aciones que e induyen en este documento son vigentes 3 |3 fecha de su emision, pero estan sujetas 3 modificadones ycambios sin previo 3viso; Kaabe

no se comp a comunicar los cambios y tampoco
3 mantener actuzizado el contenido de este documento. Kaabe Investment no acepta responsabiidad alguna por cudquier pérdida que se derive del uso de este documento o de su contenido. Este documento no podra ser

fotocopiado, ctado, divul gado, utifzado, nireproducido totd o pardalmente sin previa autorizadion escrita por parte de, Kaabe Investment. Los comentarnios, 0 piniones, recomend 3CiONes qUue s encuentran en este documento, son
de caracter informativo, & uso o interpretacion que le pueda dar cadal ector s bajo su propio criterio y responsabilidad, Kaabe Investment, se libera de cualquier responsabiid ad sobre Iz interpretacion del contenido del documento,

Nuestra Constitucion, fel 3 su etructura democratica y 3 |3 tradicion fberal que recoge, garantizz el derecho 3 Iz libertad de expresion en su articulo &°, en forma generaly en &l 7° que establece |z Fbertad de escribir y publicar
obras sobre cualquier matenia
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Ciclos bursatiles recientes en el S&P500 19/1/2024
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T S ol El cisne negro mas-reciente, Putin
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En resumen, los cisnes negros no los podemos evitar, anticipar, adivinar o predecir, pero si analizar los que ya pasaron
para que salgamos beneficiados cuando esto suceda. Hoy evoluciona tu forma de invertir, hoy tus inversiones
conviértelas en negocios, no necesitas ser experto, necesitas asesores expertos.

Lz informacion contenidz en el presente documento ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fdedignas, pero no hacemos declaracon alguna respecto de su precsion o integridad. Lz informacion, estmaciones y

recomend aciones que se induyen en este documento son vigentss 3 I3 fecha de suemision, pero extdn sujetas 3 modificadones ycambios sin previo aviso; Kaabe no se comp a comunicar los cambios y tampoco
3 mantener actuzizado el contenido de este documento. Kaabe Investment no 3cepta responsabiidad alguna por cudquier pérdida que se derive del uso de este documento o de su contenido. Este documento no podra ser
fotocopiado, citado, divul gado, utikizado, ni reprod ucido tota o parcalmente sin previa autorizacion escrita por parte de, Kazbe Losc 1 , recomend 3C/oNEs QUE 38 encuEntran en este documento, son

de caracter informativo, el uso o interpretacion que le pueda dar cad 3l ector es bajo su propio criterio y responsabilidad, Kaabe Investment, se libera decuahquner responsabiidad sobre la interpretacion del contenido del documento,
Nuestra Constitucion, fel 3 su estructura democr3tca ya la tradicion liberal que recoge, garantizm el derecho 3 I3 libertad de expresion en su articulo &°, en forma generaly en el 7° que establece I3 Fbertad de escribir y publicar
obras sobre cualquier matena.



