
dƌƵƐƚĞĞƐ�WƌĞƐĞŶƚ͗��ŶĚƌĞǁ�DŝůůĞƌ͕�^ĐŽƚƚ��ĞĂǀĞƌƐŽŶ͕�dƌŝŶĂ�&ƵůƚŽŶ͕�dŽŵ��Ğ,ĂǀĞŶ

KĨĨŝĐĞƌƐ�WƌĞƐĞŶƚ͗��ŶĚƌĞǁ�DŝůůĞƌ͕�^ĐŽƚƚ��ĞĂǀĞƌƐŽŶ͕�dŽŵ��Ğ,ĂǀĞŶ͕��ĚĂŵ�&ƌĂŶŬůŝŶ

dŚĞ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ǁĂƐ�ĐĂůůĞĚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�Ăƚ�ϳ͗ϬϮƉŵ͘���ƋƵŽƌƵŵ�ǁĂƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ͘

&ŝƌƐƚ�ŝƚĞŵ�ǁĂƐ��ŚƵĐŬ�,ŽĞĐŚĞƌů�ĨƌŽŵ�DŽŶĐůŽǀĂ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ĂŶ�ƵƉĚĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶƐŚŝƉ͘�&ŝƌĞͬ�D^�
ůĞǀǇ�ƌĞŶĞǁĂů�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŽŶ�ďĂůůŽƚ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ŝŶ�ŐĞŶĞƌĂů�ĞůĞĐƚŝŽŶ͘�dŽǁŶƐŚŝƉ�ŚĂƐ�ŚŝƌĞĚ�ϵ�ŶĞǁ�
ĨŽůŬƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶƐŚŝƉ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĂůůŽǁĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ĨƵůůͲƚŝŵĞ�ŵŽĚĞů�ǀƐ�ƉĂƌƚͲƚŝŵĞ͕�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƚŽǁŶƐŚŝƉ͘���ŶĞǁ�ůĂĚĚĞƌ�ĨŝƌĞƚƌƵĐŬ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�Ϯϱ�ǇĞĂƌ�ŽůĚ�ƚƌƵĐŬ͘�dŚĞ�ƚŽǁŶƐŚŝƉ�ĂůƐŽ�
ƌĞƉĂǀĞĚ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉůĂŶ�ŝƐ�ƚŽ�ƌĞƉĂǀĞ�ϯ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ƌŽĂĚ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ƉƵƚ�
ƚŚĞ�ƌŽĂĚƐ�ŽŶ�Ă�ϮϬ�ǇĞĂƌ�ƌŽƚĂƚŝŽŶ͘��ůƐŽ�ŵĂĚĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƌŬ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƐůĞĚ�Śŝůů͕�
ǁĂůŬŝŶŐ�ƚƌĂŝů�ĂŶĚ�ƉŝĐŬůĞ�ďĂůů�ĐŽƵƌƚƐ͘�EĞǁ�ƌŽƵŶĚĂďŽƵƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ŝŶ�ϮϬϮϰ͘�

^ĞĐŽŶĚ�ŝƚĞŵ�ǁĂƐ�ƌĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ĂŶŶƵĂů�,K��ŵĞĞƚŝŶŐƐ�ŝŶ�ϮϬϮϭ�ĂŶĚ�ϮϬϮϮ͘�
DŽƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ĂƉƉƌŽǀĞ�ϮϬϮϭ�ŵŝŶƵƚĞƐ͕�ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ͘�DŽƚŝŽŶ�ǁĂƐ�
ŵĂĚĞ�ƚŽ�ĂƉƉƌŽǀĞ�ϮϬϮϮ�ŵŝŶƵƚĞƐ͕�ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ͘

dŚŝƌĚ�ĂŐĞŶĚĂ�ŝƚĞŵ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϮϮ�ďƵĚŐĞƚ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ůŝƚƚůĞ�ƐŶŽǁ�ĂŶĚ�ŶŽ�ďůŽĐŬ�ƚŚĂƚ�ǇĞĂƌ�
ǁŚŝĐŚ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ĂďŽƵƚ�Ă�ƐƉĞŶĚ�ŽĨ�Ψϱ͕ϬϬϬ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ďƵĚŐĞƚ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ͘�tĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�
ƌĞƐĞƌǀĞ�ũƵƐƚ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ďƵĚŐĞƚĞĚ�ĂŶĚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĨƵŶĚ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ŝŶƐƚĂůů�ƚŚĞ�ĂĞƌĂƚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƐŵĂůů�ƉŽŶĚ͘�dŚĞ�ϮϬϮϯ�ďƵĚŐĞƚ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϮϬϮϮ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ƐůŝŐŚƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ƚŽ�ĐŽƐƚƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ĚƵĞ�
ƚŽ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ͘�tĞ�ƉůĂŶ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƌŽƵŐŚůǇ�Ψϭϯ͕ϬϬϬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ĨƵŶĚ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƚŚŽƐĞ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�ĚŽ�
ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƉŽŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĨŝǆŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚƌǇ�ƉŽŶĚ͘�dŚĞ�ĐŽƵŶƚǇ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�Ăůů�Žƌ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ǁŝƚŚ��ƌŝŵƐŽŶ�,ŽůůŽǁ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ĂŶǇ�ĐŽƐƚ�ŽǀĞƌ�ǁŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚǇ�ǁŝůů�ĐŽǀĞƌ͘�dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�
ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĂŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĂĞƌĂƚŽƌ�ŝŶ�Ă�ƉŽŶĚ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ĚŝƌƚǇ�ǁĂƚĞƌ�ĨƌŽŵ�ŝŵƉĂĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞ�ĂĞƌĂƚŽƌ�ǁĂƐ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘

YƵĞƐƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ďƵĚŐĞƚ�ŝƚĞŵ�ŐŽŝŶŐ�ĂǁĂǇ�ǁĂƐ�ĂƐŬĞĚ�ĂŶĚ�^ĐŽƚƚ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ƚŚĞ�
ZĞDĂǆ�ĚĞĂů�ƚŚĂƚ�ǁĞŶƚ�ĂǁĂǇ�ŝŶ�ƐƵŵŵĞƌ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘�^ĞĐŽŶĚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁĂƚĞƌ�ƵƚŝůŝƚǇ�ĐŽƐƚ�ǁŝƚŚ�
^ĐŽƚƚ�ĂŶƐǁĞƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Ă�ΨϳϬϬ�ĐƌĞĚŝƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƵƚŝůŝƚǇ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂŶĚ�Ɛƚŝůů�ŚĂǀĞ�ĂďŽƵƚ�ΨϭϬϬ�ŝŶ�
ĐƌĞĚŝƚ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŽƵƌ�ƵƚŝůŝƚǇ�ĐŽƐƚ͘

&ŽƵƌƚŚ�ŝƚĞŵ�ǁĂƐ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĞĚ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͘��ŶĚƌĞǁ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ŚŽǁ�ĂŶ�ŝŶĨƌĂĐƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĚ͘�tĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ĨŝŶĞ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ƚŚŝŶŐ�ǁĞ�ĐĂŶ�
ĚŽ�ŝƐ�ƐƵĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ĚŽŝŶŐ�ƚŽ�ĞŶĨŽƌĐĞ�ƚŚĞ�ĚĞĞĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͘�YƵĞƐƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĂƐŬĞĚ�ĂďŽƵƚ�
ƚŚĞ�ƚƌĞĞƐ͕�^ĐŽƚƚ�ǁŝůů�ƉŽƐƚ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚǇ�ĂďŽƵƚ�ƚƌĞĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ͘�tĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƉŽƐƚ�Ă�ůŝŶŬ�
ĂďŽƵƚ�ŵĂŝůďŽǆĞƐ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ƚŚŽƐĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ƚŽ�ŵĂƚĐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĞĞĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͘�

&ŝĨƚŚ�ĂŐĞŶĚĂ�ŝƚĞŵ�ǁĂƐ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ĞůĞĐƚŝŽŶƐ͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϰ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ĨŽƌ�ƚƌƵƐƚĞĞ͘�
�ŶĚƌĞǁ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĂŶĚ�ŽĨĨŝĐĞƌƐ͘�dŚŽƐĞ�ϰ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ĂƌĞ�^ĐŽƚƚ��ĞĂǀĞƌƐŽŶ͕�dƌŝŶĂ�
&ƵůƚŽŶ͕�dŽŵ��Ğ,ĂǀĞŶ�ĂŶĚ��ĚĂŵ�&ƌĂŶŬůŝŶ͘�DĞŵďĞƌƐ�ǀŽƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ϰ�ǁĞƌĞ�ĞůĞĐƚĞĚ͘�dŚŽƐĞ�
ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ǁŝůů�ĂƉƉŽŝŶƚ�ƚŚĞ�ŽĨĨŝĐĞƌƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͘

^ŝǆƚŚ�ĂŐĞŶĚĂ�ǁĂƐ�ĂŶ�ƵƉĚĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚƌǇ�ƉŽŶĚ�Ĩŝǆ͘�^ĐŽƚƚ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ�ǁŽƌŬ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌǇŝŶŐ�ƚŽ�ŐĞƚ�
ĚŽǁŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚǇ͘�dŚĞ�ĐŽƵŶƚǇ�ŝƐ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌ�ƐŽŽŶ�ƚŽ�ŐĞƚ�Ă�ďŝĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ďĞ�ĚŽŶĞ�
ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƐƉƌŝŶŐ͘��Ɛ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͕�ƚŚĞ�,K��ǁŝůů�ĐŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ĂďŽǀĞ�ǁŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚǇ�ǁŝůů�
ƉƌŽǀŝĚĞ͘�dŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚŽŶĞ�ƚŽ�Ĩŝǆ�ƚŚĞ�ǁĂƚĞƌ�ƌĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐƐƵĞ͕�Ĩŝǆ�ƚŚĞ�ĞƌŽƐŝŽŶ�ƉƌŽďůĞŵ�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�

�ŶŶƵĂů�,K��DĞĞƚŝŶŐ�Ϯ͘ϳ͘ϮϬϮϯ
dƵĞƐĚĂǇ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϳ͕�ϮϬϮϯ ϲ͗ϰϲ�WD



ĞůŝŵŝŶĂƚĞ�ƚŚĞ�ƐŵĞůů͘

^ĞǀĞŶƚŚ�ŝƚĞŵ�ǁĞƌĞ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ĨŽƌ�ŐĂƌĂŐĞ�ƐĂůĞ�ĂŶĚ�ďůŽĐŬ�ƉĂƌƚǇ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŚĂǀŝŶŐ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ŐĞƚƚŝŶŐ�
ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ƚŽ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƚŚĞƐĞ�ĞǀĞŶƚƐ͘�tŝƚŚŽƵƚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ͕�ƚŚĞ�,K��ǁŝůů�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ƐƉŽŶƐŽƌ�ƚŚĞƐĞ�
ĞǀĞŶƚƐ͘�dŚĞƐĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ƉŽƉƵůĂƌ�ĨŽƌ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�
ƚŽ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ�ŐŽŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘

��ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ŝĚĞĂ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ůŽĐĂů�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƚŚĞŵ�Ă�ĚĂǇ�ƚŽ�ƉŽƐƚ�ĂďŽƵƚ�
ƚŚĞŝƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�,K��&ĂĐĞďŽŽŬ�ƉĂŐĞ͘�^ĐŽƚƚ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ƉŽƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�,K��ǁĞďƐŝƚĞ�ĂƐ�
ǁĞůů͘�

tŝƚŚ�ŶŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ŵŽƚŝŽŶĞĚ�ƚŽ�ĂĚũŽƵƌŶ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚŝŶŐ͕�ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ͘�DĞĞƚŝŶŐ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�Ăƚ�ϳ͗ϰϳƉŵ͘


