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Politica de Investimentos Pessoais
Maio de 2024

Objetivo

A presente politica visa estabelecer os procedimentos e as regras que orientam os
investimentos pessoais de todos os socios, diretores, funcionarios, prestadores de
servico, terceirizados, consultores e demais pessoas fisicas ou juridicas ou outras
entidades de confianca e/ou contratadas pelas empresas da Noronha Trust Ltda.

(‘NORONHA") (“Colaboradores”), bem como e/ou dependentes, qualquer pessoa

juridica na qual os Colaboradores detenham participacao societaria relevante ou

poder de controle (“Partes Relacionadas”), os quais para fins desta politica tambem

estarao abarcados pela definicao de Colaboradores, visando a evitar conflitos de
interesse entre:

v a administracao de recursos pessoais e as funcoes desempenhadas na
NORONHA;

v as posigoes proprietarias da NORONHA, de seus clientes/fundos sob
sua gestao e quaisqueroutras atividades exercidas pela NORONHA; e

v coibir a utilizacao inadequada de informacgoes privilegiadas obtidas em
funcao do exercicio das atividades desempenhadas na e/ou pela
NORONHA.

As instrucdes aqui expostas devem ser aplicadas em todas as negociagcoes pessoais
realizadas pelos Colaboradores nos mercados financeiro e de capitais.

A quem se aplica?

A presente politica se aplica a seus Colaboradores, bem como as suas Partes
Relacionadas e/ou dependentes, incluindo qualquer pessoa juridica na qual os
Colaboradores detenham participacao societaria relevante ou poder de controle, os
quais para fins desta politica também estardo abarcados pela definicao de
Colaboradores.
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Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos

nesta politica,informando qualquer irregularidade ao responsavel por Compliance.

Base Legal

(i) Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 21/2021, conforme
alterada (“Resolucao CVM n° 21");

(i) Codigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (‘ANBIMA") de Etica (‘Codigo ANBIMA de Etica");

(i) Diretrizes e Deliberagdes do Codigo de Etica da ANBIMA:

(iv) Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 05/2014; e

(v) demais manifestacdes e oficios orientadores dos orgaos reguladores e

autorregulados aplicaveis as atividades da Gestora.

Responsabilidades, Principios e Obrigacoes

As disposicoes deste Capitulo devem ser observadas em todas as negociacoes
proprietarias tanto da NORONHA, quanto de qualquer de seus Colaboradores no

mercado financeiro e de capitais, bem como por suas Partes Relacionadas.

Cabera a equipe de Compliance e PLD, formada pela Diretora de Compliance e PLD
e demais Colaboradores envolvidos em tal area, coordenar, controlar e supervisionar
a aplicagao desta politica, incluindo, mas nao se limitando a este Capitulo, e a Diretora
de Compliance e PLD aprovar previamente, sempre por escrito, as eventuais
excecoes ao seu teor, em conjunto com o Comité de Compliance da Gestora,

conforme aplicavel.

A equipe de compliance e PLD devera verificar as informacdes fornecidas pelos
Colaboradores sobre seus investimentos e, nos casos em que haja fundada suspeita
de conduta em dissonancia com o previsto nesta politica, submeté-los a apreciacao
da Diretora de Compliance e PLD para que sejam tomadas as medidas cabiveis.

Qualquer ma conduta ou omissao com relacao as clausulas desta politica sera

considerada como negligéncia profissional e descumprimento da presente politica,
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sujeitando o Colaborador envolvido as devidas sancdes legais, regulamentares e
disciplinares.

Ao anuir a presente Politica, o Colaborador reconhece e concorda que ha limitacoes
a sua atuacao pessoal no mercado financeiro e de capitais, € que quaisquer
operacoes pessoais devem ser totalmente segregadas daquelas efetuadas em
nome da NORONHA e/ou para fundos sob gestao/clientes da NORONHA.

Lista Restrita

As empresas cujas informacdes privilegiadas ou confidenciais derivam de
relacionamento ou estratégiada NORONHA, e nao estejam disponiveis ao publico
em geral, deverao integrar uma lista a ser periodicamente atualizada pela Diretora
de Compliance e PLD (“Lista Restrita").

A Lista Restrita devera ser previamente consultada antes da realizacao de
quaisquer operacdoes proprietarias da NORONHA e por todos os Colaboradores
antes da realizacao de suas operagdoes pessoais, nao podendo ser
adquiridos/negociados os ativos, titulos ou valores mobiliarios que a integrem,
sem a previa autorizacao por escrito da Diretora de Compliance e PLD.

Cabera igualmente a Diretora de Compliance e PLD da Gestora estabelecer
“periodos de blackout”, e sua respectiva duracao, para os ativos/empresas da Lista
Restrita.

Entende-se como “periodo de blackout” qualquer um dos periodos de restricao
estabelecidos para negociacao das cotas de fundos por qualquer Colaborador.
Cada Colaborador deve, nesse sentido, abster-se de negociar suas cotas de fundos
durante o respectivo “periodo de blackout”’, conforme determinado ou venha a ser
determinado nesta politica e/ou pela Diretora de Compliance e PLD.

Em linha com as melhores praticas do mercado e com a regulamentacao aplicavel,
os Colaboradores devem manter sigilo de qualquer ato ou fato relevante relativo
aos fundos de que tomem conhecimento.
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Antes de eventuais operacoes nessas modalidades de ativos, caso nao haja ciéncia
se o ativo consta ou nao da Lista Restrita, ou duvida sobre sua vedacao ou
autorizacao, o Colaborador devera consultar previamente o Diretor de Compliance
e PLD.

Vedacgoes

Sao vedadas aos Colaboradores as seguintes operacoes sob esta politica:

v

em que a NORONHA (e seus portfolios, fundos, clientes etc) negocie (ou
plangje/estude negociar) ou recomende alocacao em quantidades que sejam
expressivas ou fora do padrao normal de negociacao daquele ativo no mercado,
e, que as negociagoes (implementadas ou passiveis de serem implementadas)
gerem, ou possam gerar, impacto relevante no preco desses ativos;

que constem da Lista Restrita ho momento da negociagao pretendida pelo
Colaborador (antes de eventuais operacdes nessas modalidades de ativos, caso
nao haja ciéncia se o ativo consta ou nao da Lista Restrita, ou duvida sobre sua
vedacao ou autorizacao, o Colaborador devera consultar previamente o Diretor
de Compliance e PLD);

realizadas com base em informacgoes privilegiadas, ou ato ou fato relevante
ainda nao divulgado ao mercado;

apresentando potencial conflito de interesse entre as operacdes realizadas em
nome proprio do Colaborador e as realizadas no exercicio de suas funcdes na
NORONHA

operacdes aproveitando modificacdes ocorridas no mercado em razao de
negociacoes realizadas para clientes da NORONHA, fundos, ou pela carteira
propria da NORONHA,

com violacao da Lista Restrita da NORONHA ou de periodos de blackout
estabelecidos pela NORONHA ou por companhias nas quais o Colaborador
ocupe cargo estatutario (conselheiro, diretor, membro do comité de auditoria, ou
membro do conselho fiscal); operacdes realizadas por outros veiculos ou por
meio de terceiros sob sua influéncia (interpostas pessoas);

que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a manipulagao (direta ou
indireta) da cotacao de um ativo;

que envolvam atos que provogquem (direta ou indiretamente) a alteracao no
fluxo, ou nas ordens de compra ou venda, de todo e qualquer ativo, seja ele ou
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nao um valor mobiliario;

operacdes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento
destinado a criacao de condicoes artificiais de oferta e demanda, ou a
manipulacao de precos de valores mobiliarios;

registradas em nome de qualquer individuo que nao o seu verdadeiro
beneficiario;

operacoes realizadas por meio de quaisquer veiculos ou estruturas de
investimento, com o intuito de burlar regras previstas nesta politica;

em favor ou no interesse de terceiros, ou prestando, pessoalmente, consultoria
de valores mobiliarios ou assessoria de qualquer natureza a quaisquer terceiros;

Todo e qualquer investimento no ambito do mercado financeiro e de capitais

realizado em nome proprio do Colaborador da NORONHA devera se dar através de:

v

aplicacao em fundos de investimento abertos e cujas cotas sejam disponiveis
ao publico emgeral,
titulos publicos negociados atraves do Tesouro Direto; ou

aplicacao em quaisquer outros ativos disponiveis para negociagao no mercado,
desde que nao indiquem conflito de atuagao da NORONHA.

Mercado Internacional

Tratamento analogo a ativos transacionados no mercado nacional.

Outros Titulos, Modalidades Operacionais, Omissoes ou Excegoes a Politica

O Colaborador deve questionar o Diretor de Compliance e PLD, que levara a
questao para decisao no Comité de Compliance para deliberacao.

Excepcionalmente, determinadas operacoes nao enquadradas acima poderao ser
realizadas em nome proprio dos Colaboradores e/ou de seus familiares diretos,
desde que prévia e expressamente aprovadas pelo Comité de Compliance e nao
configurem situacao de conflito com as carteiras administradas pela NORONHA.

Para fins de autorizacao destas operacdes, o Compliance devera analisar 0s
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v se a operacao pretendida podera, de qualquer forma, limitar a
discricionariedade dos Colaboradores da NORONHA na analise dos titulos e
valores mobiliarios € na tomada de decisao de investimentos. Caso esta
operacao limite o poder de analise e decisao dos Colaboradores da
NORONHA, o Comité de Compliance nao podera autoriza-la;

v se a operacgao pretendida podera implicar algum prejuizo para a NORONHA
ou seus investidores;

v’ 0s reais objetivos da operagao pretendida, de modo a assegurar a boa-fé do
Colaborador da NORONHA e manter a estrita relagao fiduciaria entre a
NORONHA e seus investidores.

Verificagoes Regulares e Aleatodrias

A Diretora de Compliance e PLD podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo criterio,

solicitar a Colaboradores que apresentem:

v uma descricao completa dos investimentos das demais pessoas diretamente
vinculadas ao Colaborador na forma desta politica; e/ou

v copias de extratos de suas contas pessoais mantidas junto a corretoras de
valores mobiliariose outras instituicdes financeiras com quem o Colaborador tenha

conta, dentro de ate 15 (quinze) dias contados da data da solicitagao.

Nao obstante o acima previsto:

(i) anualmente os Colaboradores emitirao a declaracao de investimentos nos
moldes do Anexo |, confirmando o cumprimento desta Politica;

(i) imediatamente os Colaboradores comunicarao a Diretora de Compliance e PLD
acerca da assuncaode cargos em companhias abertas ou fechadas decorrentes
ou nao do investimento pelos fundos sob gestao da Gestora; e

(iii) deforma prévia os Colaboradores comunicarao a Diretora de Compliance e PLD
acerca do seu interesse na assuncao de cargos em companhias abertas ou
fechadas que nao sejam investidas pelos fundos sob gestao da NORONHA.
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Excecoes

A Equipe de Compliance e PLD podera autorizar, prévia e expressamente, quaisquer
excecoes as vedacdes a investimentos previstas nesta politica, e devera prestar
esclarecimentos aos Colaboradores em caso de duvidas sobre a aplicagao de tais

vedacoes.

Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica sera revisada a cada 2 anos, e sua alteracao acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizacao do seu conteudo. Podera, ainda, ser
alterado a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal

providéncia.
Historico das atualizagcoes desta Politica
Data Versao Responsaveis
Maio/2024 12 Diretor de Compliance e PLD
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ANEXO |
DECLARAGAO DE INVESTIMENTOS

Por meio deste instrumento eu, [nome completol, inscrito(@ no CPF/MF sob n° [e],
declaro, para os devidos fins, ter observado integralmente, no periodo de [e] a [e], a
Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) da Noronha Trust Ltda. ("NORONHA"),
do qual tomei conhecimento e com o qual concordei.

Declaro ainda que, nesta data:

(i) meu nivel de endividamento pessoal encontra-se plenamente de acordo com
minha remuneragao e com meu patrimonio;

(i)  nao realizei quaisquer investimentos ou operacdes em desacordo com a Politica
e 0s extratos que acompanham esta declaracao e a listagem abaixo sao a
expressao fiel e integral dos investimentos que detenho nos mercados
financeiro e de capitais que estejam sujeitos a restricoes nos termos da Politica;
e

(i) a presente declaracao faz parte das politicas adotadas pela NORONHA em
estrito cumprimento ao disposto na Resolucao CVM n° 21.

Declaro, por fim, estar ciente de que a apresentacao de falsa declaracao me sujeitara
nao somente as penalidades estabelecidas nos manuais e politicas internas da
NORONHA, mas tambem as penalidades da Lei.

[locall, [datal.

[COLABORADOR]
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