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Politica de Rateio e Divisao de Ordens
Maio de 2024

Objetivo

A presente politica tem por objetivo estabelecer os criterios e a metodologia
utilizados pela Noronha Trust Ltda. ("NORONHA") na alocacao de ordens no ambito
da gestao dos fundos de investimento em participacdes ("EIPs") visando,assim,
imparcialidade a tal processo, constituindo as estratégias de investimento e
desinvestimento dos fundos sob gestao da NORONHA.

A observancia desta politica beneficia todos os clientes, tendo em vista que
assegura que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente
decorram tao somente na natureza e dos riscos inerentes aos investimentos, e hao
de manipulacao e/ou equivocos de procedimentos operacionais nao relacionados
as decisdes de investimento. A NORONHA, no cumprimento de seu dever
fiduciario, preza pelo cumprimento do disposto nesta politica para com seus
clientes, buscando sempre atingir tal finalidade.

A quem se aplica?

A presente politica se aplica a todos os socios, diretores, funcionarios, prestadores
de servico, terceirizados, consultores e demais pessoas fisicas ou juridicas ou
outras entidades de confianca e/ou contratadas pela NORONHA (*‘Colaboradores”)
e que participem das atividades atinentes a alocacao dos ativos hegociados para
as carteiras sob gestao da NORONHA.

Responsabilidades

A equipe de Compliance e PLD, formada pela diretora responsavel pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos da
NORONHA (“Diretor de Compliance e PLD") e pelos demais Colaboradores que

auxiliam nas atividades de compliance da NORONHA é a responsavel pela
atualizacao das informacdes necessarias para a manutencao dos controles
relativos aos critérios preestabelecidos nesta politica, sendo a equipe de gestao,
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coordenada pelo diretor responsavel pela administracao das carteiras dos FIPs, a
principal responsavel pelo cumprimento da presente Politica.

Base Legal

() Resolucao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada
("ResolucaoCVM n® 21");

(i) Codigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (‘ANBIMA") de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros
("Codigo de AGRT"); e

(i) Demais manifestacdes e oficios orientadores dos orgaos reguladores e

autorregulados aplicaveis as atividades da Gestora.

Critérios do Rateio de Ordens

Para evitar a desigualdade na execucao e distribuicao de ordens - de estrategias
gue se apliguem a todos os fundos, ou para um grupo de fundos - estas deverao

ser rateadas, preferencialmente, pelo preco médio (considerando também os
custos).

Deve sempre prevalecer o tratamento equitativo de fundos, no caso de
estrategias comuns. Assim, o procedimento de distribuicao de ordens pelo preco
medio so se aplica nos casos decompras de ativos para todos os fundos e carteiras,
ou para um grupo especifico de fundos.

Caso haja com estratégias especificas, e tais ativos sejam comprados ou vendidos
apenas para estes, o procedimento de preco medio nao se aplica, valendo a
distribuicao estabelecida para aquela estrategia especifica.

As operagoes que por alguma razao nao puderem ser tratadas pelo prego

médio deverdo ser documentadas pela Area de Gestdo, com as justificativas
que embasaram o procedimento alternativo de distribuicao de ordens.

Procedimentos de Rateio e Divisao de Ordens

Sendo assim, de forma geral, o rateio e a divisdo de ordens se darao da seguinte
forma:
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(i) Preco: As ordens serao divididas de maneira que as carteiras de valores
mobiliarios geridaspela NORONHA tenham o preco mais proximo possivel do
preco meédio da totalidade das ordensde todas as carteiras num mesmo dia e numa
mesma corretora, para um mesmo ativo. Contudo, o critério do preco médio pode
nao ser aplicado quando:

(a) as ordens de compra e venda possuirem identificacao precisa do fundo
no qual elas devam ser executadas. neste caso as operacdes serao
registradas e liquidadas pelo preco obtido no cumprimento da ordem;

(b) os Fundos que possuirem servico de custodia qualificada prestado por
outras instituicoes: nesta situacao o horario de envio das operacoes
relativas as ordens de negociacao pode ocorrer mais cedo devido ao
horario estabelecido pelo custodiante. Assim sendo, o rateio podera ser
efetuado pela média dos precos verificada até o fechamento do envio
das informacgoes ao custodiante;

(c) a quantidade negociada for muito pequena: nesta situacao, a alocagao
dos lotes pode apresentar impossibilidade matematica de alcancar o
preco medio negociadoou resultar em lote fracionado (i.e., resultado nao
€ um numero inteiro);

(d) o loteforindivisivel: nesta situacao, nao € possivel realizar a divisao do lote
eespecificacao pelo preco medio; e

(e) for necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de um Fundo.

(i) Alocacao: O rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades
originais das ordens, podendo haver alguma diferenca por conta de

arredondamentos face a presenca de lotes minimos.

(i) Consideracoes adicionais: O rateio entre os Fundos devera considerar, ainda:

(@) o patriménio liquido;

(b) as caracteristicas de cada Fundo;

(c) acaptagao liquida de recursos;

(d) posicao relativa do caixa de cada Fundo;

(e) caracteristicas tributarias relevantes;

(f)  posicao de risco especifica; e

(g8) situacoes especificas de clientes de fundo de investimento.
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Critérios por Tipo de Ativo

Deve sempre prevalecer o tratamento equitativo dos fundos, no caso de
estratégias comuns, de modo que o rateio seja realizado de forma justa.

Fundos e Ativos lliguidos

No caso de fundos fechados que realizam, em sua maioria, operacdes com ativos
especificos e customizados para cada Fundo, incluindo transacdoes fora do
mercado organizado, estes Fundos iliquidos nao terao grupamento de ordens e,
dessa forma, as nhegociacdes sao realizadas, em regra, a preco unico e
individualmente para cada investimento de cada Fundo.

Ademais, as oportunidades dentro de um mesmo investimento serao alocadas de
forma proporcional entre as carteiras que contenham mandato apropriado para
aquele investimento, salvo se decidido de forma diferente pelo respectivo Diretor
de Gestao da NORONHA de forma justificada. Com isso, em nenhum caso a
alocacao de ordens sera com base em quaisquer taxas, performance ou
consideragoes diferentes dos interesses dos Fundos, ndo sendo permitida, em
qualquer situacao, a obtencao de vantagem de determinado Fundo em detrimento
de outro, decorrente de uma divisao de ordens realizada deliberadamente de
forma nao equanime.

Ainda, mesmo quando de investimentos em ativos financeiros para fins de gestao
de caixa dos Fundos fechados, tambem nao se faz necessaria a adocao de regras
e principios para fins de registro e alocacao de ativos de maneira justa entre
Fundos, tendo em vista: (i) que, nestas hipoteses, a NORONHA realiza tais
investimentos apenas em ativos ou fundos de renda fixa com liquidez diaria, que
visam manter a liquidez adequada dos fundos de investimento fechados; e (ii) a
improbabilidade da aquisicao de tais ativos para diferentes fundos de investimento
ocorrer de forma simultanea, tendo em vista que cada fundo de investimento
fechado sob possui fluxos distintos, atrelados aos investimentos de cada um.

Transmissao das Ordens
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A NORONHA podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores
mobiliarios que negocie ou registre determinada operacao de compra ou venda
de ativo para uma (conta individual) ou mais carteiras sob gestao (conta Master),
nas condicoes que venham a ser especificadas pela NORONHA.

As ordens serao sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou transmitidas
por escrito, via meios eletronicos;

Custos das Operacoes

Ademais, caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela NORONHA,
referente a um unico ativo, venha a se relacionar a mais de um Fundo sob gestao,
a equipe da NORONHA devera, apos a execucao das ordens transmitidas, também
realizar o rateio dos custos envolvidos nas transacdes de forma proporcional (em
quantidade e valor) em relacao a cada uma das respectivas carteiras de valores
mobiliarios, de forma a nao permitir o aferimento de qualquer vantagem por uma
ou mais carteiras em detrimento de outras.

Conflitos de Interesse

As ordens relacionadas a carteiras de clientes terao sempre prioridade em relacao
a ordens relacionadas a “pessoas ligadas* a NORONHA, mitigando, dessa forma, o
risco de conflito de interesses.

A NORONHA podera realizar operagoes diretas entre os diversos Fundos, sempre
a precos de mercado. Em caso de ativos iliquidos, ou com precos de dificil
observacao, a NORONHA envidara os melhores esforcos para evidenciar que os
precos praticados sao justos e compativeis com os ativos transacionados.

Ainda, também neste caso, as operacdes devem ser realizadas preferencialmente
em mercado organizado, dentro dos parametros de preco praticados pelo
mercado, quais sejam, preco dentro da taxade oferta de compra e venda por

1 Considera-se “pessoa ligada” a NORONHA: (a) seus sdcios, acionistas, administradores, empregados, operadores eprepostos (inclusive
estagidrios e trainees), bem como os cénjuges, companheiros e filhos destes; e (b) qualquer outro veiculo ou estrutura de investimento
que, do ponto de vista econdmico, represente operagdo de carteira propria da NORONHA ou de interesse de qualquer pessoa mencionada

“un

na alinea “a” acima.
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corretoras de valores, preco divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por exemplo),
ou preco definido pelo administrador fiduciario, conforme metodologia de
precificacao de ativos propria.

Ressaltamos que na inexisténcia de mercado organizado, a precificacao ocorrera

por terceirose/ou atraves de aprovacao em Assembleia de Cotistas, conforme o
caso.

Erros Operacionais

Com relacao aos Colaboradores, estes exercem suas atividades com todo cuidado
e diligéncia que todo homem probo costuma tomar em decisdoes que possam
Impactar negocios. Apesar disso, erros podem acontecer, sendo certo que caso
iIsso aconteca, o Diretor de Gestao e o Diretor de Compliance e PLD devem ser
imediatamente reportados para que os possiveis impactos aos Fundos possam ser
analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade possivel.

Situacoes atipicas, de erro operacional ou trading devem ser equacionadas e
registradas pela Diretoria de Compliance e PLD, ficando esta responsavel pelo
acompanhamento e controle das regras de rateio e divisao de ordens
estabelecidas nesta Politica.

Supervisao e Divulgagao

A Area de Compliance da NORONHA é responsavel pela realizagdo de testes de
aderéncia periodicos pormeio de amostragem, como forma de verificacao do
cumprimento desta politica. Em caso de desvio, o Compliance devera solicitar a
justificativa do respectivo gestor e/ou comprovacao da realocacao da operacao
na proporcao correta, nos termos desta Politica.

A Area de Compliance da NORONHA também deve manter informados o(s)
Administrador(es) dos fundos por ela geridos sobre eventuais mudancas em
critérios de rateio de ordem, bem como eventuais excegdes para fundos de
investimento que, em razao de suas caracteristicas, nao participem do rateio das
mesmas.

A NORONHA devera manter disponivel em seu website a versao mais atualizada
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desta politica.

Vigéncia e Atualizacao

A presente Politica sera revisada a cada 2 anos, e sua alteracao acontecera caso
seja constatada necessidade de atualizacao do seu conteudo. Podera, ainda, ser
alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal
providéncia.

Historico das atualizagcoes desta Politica

Data Versao Responsaveis

Maio/2024 12 Diretor de Gestao e Diretora de Compliance e PLD
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