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The highlight of Q3 2025 was our July visit to 

the Boffa and Cape Verga bauxite export areas. 

This cahier shares some pictures, thoughts and 

analysis the visit prompted:

• Slides 3-7: Guinea’s economy is already 

growing above 10% per annum in 2025, far 

above official estimates.

• Slides 8-11: focus turning from maximising 

bauxite production to adding value, where 

Indonesia might provide a model.

• Slides 12-19: details about SPIC’s refinery 

under construction in Cape Verga.
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La croissance économique de la Guinée est déjà au 
delà des estimations officielles en 2025 

éMG!

Croissance du PIB,
% annuel

Prévisions entre 12.1% avec un 

hypothèse du prix de minerai de 

fer de 70 $/t et 16% à 100 $

Les prévisions Fofana et 

Sánchez pris en compte 

seulement l’impact de Simandou, 

inclus un impact indirect négatif 

estimé a 2 milliards de $ sur 

autres exportations en 2025.

En fait, il y a aucun évidence de 

ce impact indirect négatif, avec 

exportations aurifères et de 

bauxite aux niveaux historiques.
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2023 2024 2025 2026

#️⃣1️⃣ La croissance est tirée par l’investissement en 
Simandou, cet an équivalent à 31% du PIB de 2024

Investissement total estimé à 

23 milliards de dollars US

Source: Authors’ calculations based on Rio Tinto annual results released in February 2025

* Rio Tinto half year results (30 July 2025) show slower spend rate. We assume spend picks up in H2.

Investissement 

milliards $ US

L’infrastructure représente 

13 milliards de dollars

Le deux mines représentent 

10 milliards de dollars

$3.0bn

$6.8bn

$7.9bn*

$5.8bn

éMG!
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Source: Ministère des Mines et de la Géologie de la République de Guinée

#️⃣2️⃣ Des niveaux historiques de production de 
bauxite se traduisent en 6% de PIB supplémentaire
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Sources: Banque mondiale « Pink Sheet », Douanes de la République Populaire de Chine 

#️⃣3️⃣ Des cours record de l’or et de la bauxite se 
traduisent en 13% de PIB supplémentaire

éMG!
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Recettes réalisées
Milliards de dollars

Sources: Ministère du Budget de la République de Guinée, taux de change USDGNF US Treasury

* projection d'ici la fin de l'année, si la tendance haussière se poursuit
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#️⃣4️⃣ Les recettes de l’État guinéen connaissent une 
croissance record en 2025
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Focus turning from maximising bauxite production to 
adding value
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Move into refining is difficult given China’s dominant 
position, but Indonesia is doing it in nickel…

Share of global 
mined production

Source: British Geological Survey (2025), World Mineral Production 2019-23
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Source: World Steel Association

Steel production growth between 2020 and 2024: 
countries with the largest volume change
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2020-24 production change 
Million tonnes
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2024 World production:
1,886 million tonnes
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Source: USGS Mineral Commodity Summaries, Petromindo.com for Indonesia

Alumina production growth between 2020 and 2024: 
countries with the largest volume change
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2020-24 production change 
Million tonnes

2024 World production:
142 million tonnes
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Détails de la rafinnerie d’alumine de SPIC
éMG!

Photos prises en juillet 2025
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Calendrier de la raffinerie d’alumine de SPIC
éMG!



La Guinée : vers une transformation économique 
axée sur le raffinage de l'alumine 

éMG!
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