POLITICA DE SEGREGACAO DE ATIVIDADES
parte integrante do Manual de Compliance da Aqua Capital

1. APRESENTACAO

Esta politica de segregacdo das atividades (“Politica de Segregagdo das Atividades” ou “Politica”) tem
por objetivo estabelecer os procedimentos necessdrios para garantir a segregacao das areas e equipes
da Aqua Capital.

Os significados atribuidos aos termos definidos utilizados nesta Politica estdo descritos no Anexo A —
Definices do Manual de Compliance.

2. DIRETRIZES GERAIS

Segregacao fisica do espago. Considerando que a Aqua Capital realiza atividades de gestdo de recursos,
o layout do espaco fisico da Aqua Capital deve evidenciar que tais atividades sdo realizadas em um espacgo
fisicamente segregado dos demais. Da mesma forma, o Departamento de Compliance deve ser mantido
em espaco fisico segregado das demais areas da Aqua Capital.

Segregacdo da informagdo. O sistema de armazenamento utilizado pela Aqua Capital permite a devida
segregacdo dos arquivos e documentos utilizados pelas diversas dreas da Aqua Capital, evitando assim
que Colaboradores de diferentes equipes tenham acesso a documentos e/ou informacgdes de outras
areas. Dessa forma, especificamente em relacdo ao Departamento de Compliance e o Departamento de
Gestdo de Recursos, apenas as suas respectivas equipes (e, conforme aplicavel, o Departamento Juridico)
possuem permissdao de acesso aos seus documentos, Informacdes Confidenciais e areas privadas do
sistema de armazenamento da Aqua Capital. Tal segregacdao permite que as respectivas equipes
controlem o acesso e fluxo de informacdes entre as equipes e respectivos Colaboradores autorizados.

Segregacao de Colaboradores. Em caso de desenvolvimento de novas unidades de negdcios, a presente
Politica devera ser observada e/ou revisitada, conforme aplicavel.

3. SEGREGAGAO DAS ATIVIDADES

O Departamento de Compliance da Aqua Capital é independente e sua atuagdo é segregada das atividades
realizadas pelo Departamento de Gestdo de Recursos. O Departamento de Compliance ndo participa de
nenhuma atividade relacionada a tomada de decisdo dos investimentos, incluindo, mas ndo se limitando,
a gestdo das carteiras, negociacdes de corretagem ou participacdo em andlises de investimento, a menos
gue se relacione ao impacto do referido investimento ou de suas contrapartes para fins de andlise de risco
de Compliance de Integridade, conforme aplicavel.

No que tange as atividades de compliance, sempre que necessario, as comunicacdes entre as atividades
realizadas pelo Departamento de Compliance e pelo Departamento de Gestdo de Recursos serao
realizadas por meio de reunides e relatdrios preparados pelo Departamento de Compliance para fins de



(i) certificacdo do cumprimento das normas e regulamentos internos, incluindo o Manual de Compliance
e demais Politicas de Integridade; (ii) acesso ao risco comercial e/ou de contraparte e (iii) preparagdo de
relatdrios anuais nos termos das leis e regulamentos aplicaveis.

No que diz respeito as atividade de gestdo de riscos, sempre que necessario, as comunicagdes entre as
atividades realizadas pelo Departamento de Compliance e pelo Departamento de Gestdo de Recursos
serdo realizadas por meio de relatdrios elaborados pelo Departamento de Compliance, os quais serdo
analisados para fins de supervisao (i) da carteira do Portfdlio, (ii) das decisdes de investimento tomadas
pelo diretor responsavel pela atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios (incluindo a
verificacdo de que a carteira da Aqua Capital esta de acordo com a Politica de Gerenciamento de Risco) e
(iii) da elaboragdo de relatdrios periddicos referentes a exposi¢do de risco.

A Aqua Capital adotard os melhores esforcos para evitar Conflitos de Interesses de modo que, para
aumentar a segregacao de informacgdes, os seguintes procedimentos deverao ser observados:

(i) A segregacdo fisica das instalagdes entre a Aqua Capital e uma eventual empresa controlada e
afiliada, se aplicavel.

(i)  Apreservagdo de InformagGes Confidenciais por todos os Colaboradores, proibindo a transferéncia
de informacgGes a terceiros ndo qualificados que possam usa-las indevidamente. As Informacdes
Confidenciais serdo mantidas somente por terceiros essenciais para o desenvolvimento dos
projetos, observadas as regras aplicaveis a confidencialidade conforme Politica de Seguranca da
Informacao.

(iii)  Aimplementacdo e manutencdo de programas de treinamento para Colaboradores e terceiros que
tenham acesso a Informagdes Confidenciais e/ou participem do processo de tomada de decisdo de
investimento.

(iv) O acesso restrito a arquivos e dados, assim como a adogdo de controles que restringem e permitem
identificar individuos que tenham acesso a Informagdes Confidenciais.

O Diretor de Compliance sera responsavel pela promog¢ao da avaliagdo e monitoramento independente
das atividades realizadas pela Aqua Capital.

4. AREAS E EQUIPAMENTOS NAO SEGREGADOS

Em que pese a segregacao fisica do Departamento de Gestdo de Recursos, do Departamento de
Compliance e do Departamento Juridico, outras equipes da Aqua Capital, incluindo aquelas nao
relacionadas a atuacdo na atividade de gestdo de carteiras de valores mobiliarios (como, por exemplo,
recursos humanos, financeiro, contabilidade, dentre outros), podem compartilhar instalagdes sem
segregacao fisica entre elas.

Os Colaboradores da Aqua Capital sdo treinados sobre a existéncia de Informacdes Confidenciais no
ambiente de trabalho e orientados a ndo revelarem informagdes nem mesmo para colegas ou a nao



deixarem documentos com Informacgdes Confidenciais sobre as mesas e nas impressoras, bem como
utilizarem tom de voz comedido em conversas presenciais ou telefonicas, as quais, sempre que possivel,
deverdo ocorrer em salas de reunido, a fim de evitar a disseminacdo passiva de informacgdes. Ainda, deve-
se evitar que qualquer assunto relacionado as atividades de cada adrea seja tratado nas areas comuns do
escritorio.

1  DISPOSICOES FINAIS

O Departamento de Compliance é responsavel pela elaboragdo, revisdo e atualizacdo desta Politica.
Qualquer duvida e/ou evento (potencial ou efetivo) em desacordo com esta Politica devem ser reportados
ao Departamento de Compliance.

A inobservancia as disposi¢Ges desta Politica podera sujeitar o infrator a penalidades e san¢des.

Para informacgdes adicionais, consulte o Manual de Compliance da Aqua Capital.
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