POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS
parte integrante do Manual de Compliance da Aqua Capital

1 APRESENTACAO

Esta Politica de Investimentos Pessoais (“Politica de Investimentos Pessoais” ou “Politica”) consiste em
um conjunto de principios, regras e procedimentos que devem ser observados e cumpridos pelos
Colaboradores da Aqua Capital e seus Familiares Diretos no ambito de seus respectivos investimentos
pessoais, com o objetivo de prevenir situacdes de Conflito de Interesses e/ou uso indevido de
InformacdGes Privilegiadas.

Para fins desta Politica:

- Consideram-se “Familiares Diretos” pessoas fisicas que mantenham os seguintes vinculos com o
Colaborador: conjuges, companheiros, dependentes incluidos na declaracao anual do imposto de
renda, filhos, enteados e/ou qualquer outra pessoa que conviva no mesmo domicilio do
Colaborador.

- Colaboradores e Familiares Diretos serdo doravante denominados em conjunto como “Pessoas
Vinculadas”.

As Pessoas Vinculadas devem observar e cumprir esta Politica tanto de forma direta como indireta,
devendo respeita-la inclusive nos casos em que a avaliacdo, negociacdo e/ou realizacdo do investimento
ndo sejam feitas em seus respectivos nomes, mas em nome de outras pessoas e/ou entidades que
estejam sujeitas as diretrizes, influéncia, controle e/ou poder decisério das Pessoas Vinculadas e/ou com
relacdo as quais as Pessoas Vinculadas possam gerar como contrapartida algum beneficio para si
préprias ou terceiros. A titulo meramente ilustrativo e ndo exaustivo, compreendem-se nesses casos
sociedades controladas direta e/ou indiretamente pelas Pessoas Vinculadas, terceiros relacionados com
contratos de gestdo, fiducia, administracdo de carteira de investimentos em ativos financeiros,
procuradores e agentes, dentre outros.

Esta Politica serve como diretriz e complemento as disposi¢des legais, regulatdrias, autorregulatérias e
contratuais (incluindo o Manual de Compliance e, em especial, o Céddigo de Conduta Etica e a Politica de
Confidencialidade e a Politica de Conflitos de Interesse) sobre tratamento de Informacg&es Privilegiadas,
Conflitos de Interesse e investimentos pessoais e ndo substitui a consulta as referidas disposicdes, as
guais deverdo ser igualmente observadas e cumpridas pelas Pessoas Vinculadas.

Os significados atribuidos aos termos definidos utilizados nesta Politica estdo descritos no Anexo A —
Definices do Manual de Compliance da Aqua Capital.

2  DIRETRIZES GERAIS

As Pessoas Vinculadas deverdo manter as Informacdes Privilegiadas em absoluto sigilo e cumprir todas



as obrigacdes de confidencialidade a que estdo sujeitas, inclusive aquelas estabelecidas na Politica de
Seguranca da Informacao.

Os investimentos pessoais das Pessoas Vinculadas ndo podem ser pautados em Informagoes
Confidenciais e/ou Informacdes Privilegiadas nem ter carater especulativo. Tais investimentos devem
ser completamente segregados das transacdes realizadas em nome da Aqua Capital e Portfélio e ndo
podem interferir nas atividades da Aqua Capital e Portfélio.

As Pessoas Vinculadas devem se abster de adotar qualquer pratica que possa ser considerada uso
indevido das Informacdes Privilegiadas. Conforme abordado na Politica de Seguranga da Informagao,
Informacgdes Privilegiadas sdo aquelas que podem influir na cotacdo de Valores Mobiliarios ou a eles
referenciados, na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter Valores Mobiliarios e/ou na
decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Valores
Mobilidrios ou a eles referenciados.

Recapitulando alguns exemplos de uso indevido de InformacGes Privilegiadas:

- Insider Trading: ndo comprar e/ou vender Valores Mobiliarios com base em Informacées
Privilegiadas visando beneficio proprio ou de terceiros.

- Front Running: ndo se aproveitar de Informacdo Privilegiada para conclusdo de determinada
operagdo antes de outras pessoas

- Tipping: ndo divulgar a terceiros Informacdo Privilegiada visando beneficio préprio ou de
terceiros.

O uso indevido de Informacdo Privilegiada é pratica proibida internacionalmente, passivel de punicdo
nas esferas administrativa, penal e civel, além de ser uma situa¢do de Conflito de Interesses Real.

3  INVESTIMENTOS PESSOAIS

3.1 Investimentos em Fundos

Salvo mediante prévia e expressa aprovacdo do Departamento de Compliance, as Pessoas Vinculadas
ndo poderdo realizar investimentos de qualquer natureza em Fundos geridos e/ou assessorados pela
Aqua Capital, em sociedades investidas, direta e/ou indiretamente, pelos Fundos e/ou em empresas que
sejam concorrentes das referidas sociedades investidas no mercado em que tais sociedades atuem
independentemente de ultrapassados os periodos de indisponibilidade previstos na legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis. Esta restricdo ndo sera aplicdvel em caso de término da relacdo juridica do
Colaborador com a Aqua Capital e/ou Portfélio por periodo superior a 1 (um) ano.

Caso as Pessoas Vinculadas possuam investimentos nas hipdteses acima previamente ao inicio da relagdo
juridica entre o Colaborador e a Aqua Capital e/ou Portfélio, o Departamento de Compliance poderd, a



seu exclusivo critério: (i) solicitar o desinvestimento as Pessoas Vinculadas, ainda que tal
desinvestimento resulte em prejuizo as Pessoas Vinculadas; ou (ii) permitir a continuidade do
investimento.

3.2 Outros investimentos

Sem prejuizo do disposto no item 3.1 acima, as Pessoas Vinculadas ndo poderdo realizar investimentos
com relacdo aos quais tiveram acesso a Informacgdo Privilegiada em decorréncia das atividades da Aqua
Capital e Portfdlio nos periodos de indisponibilidade previstos na legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

3.3 Excegles

O Departamento de Compliance podera autorizar excecbes as regras acima desde que devidamente
justificadas e permitidas pela legislacao aplicavel.

4 ADESAO

Os Colaboradores deverdao celebrar termo de compromisso nos moldes do Anexo — Investimentos
Pessoais, por meio do qual expressamente declarardo ter lido e compreendido a presente Politica,
ratificardo seu compromisso em observa-la e cumpri-la, informardo se seus investimentos pessoais estdao
em conformidade com esta Politica e assumirdo a obrigacdo de atualizar semestralmente o
Departamento de Compliance sobre a conformidade de seus investimentos pessoais com esta Politica.

5 DISPOSICOES FINAIS

O Departamento de Compliance é responsavel pela elaboracdo, revisdo e atualizagdo desta Politica.
Quaisquer duvida e/ou evento (potencial ou efetivo) em desacordo com esta Politica devem ser
reportados ao Departamento de Compliance.

A inobservancia as disposicGes desta Politica podera sujeitar o infrator a penalidades e sangdes.

Para informacgdes adicionais, consulte o Manual de Compliance da Aqua Capital.

* %k %k



ANEXO — TERMO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS
Politica de Investimentos Pessoais da Aqua Capital

TERMO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Eu, [Nome completo], [qualificagdo completa], confirmo expressamente que recebi, li e compreendi a
Politica de Investimentos Pessoais da Aqua Capital (conforme arquivo anexo) e DECLARO que:

[ ] ndo possuo investimentos pessoais em desacordo com a Politica de Investimentos Pessoais da Aqua
Capital.

[ ] possuo os seguintes investimentos pessoais que poderiam ensejar uma situa¢cdo de Conflito de
Interesse:

[ ] meus Familares Diretos ndo possuem investimentos pessoais em desacordo com a Politica de
Investimentos Pessoais da Aqua Capital.

[ ] meus Familiares Diretos possuem os seguintes investimentos pessoais que poderiam ensejar uma
situacdo de Conflito de Interesse:

Comprometo-me a manter o Departamento de Compliance da Aqua Capital atualizado anualmente
sobre a conformidade de meus investimentos pessoais, incluindo a de meus Familiares Diretos.

Comprometo-me, ainda, a observar e cumprir integralmente a Politica de Investimentos Pessoais da
Aqua Capital e estou ciente de que a ndo observéncia e/ou violacdo poderio ensejar penalidades.

[Local], [data].

[COLABORADOR]



