MANUAL DE COMPLIANCE DA
AQUA CAPITAL

1.  APRESENTACAO

A Aqua Capital exerce suas atividades com base em valores éticos e ison6micos. Assim, considera essencial
que todos os seus sécios/acionistas diretos e/ou indiretos, administradores, parceiros, empregados e
prestadores de servigcos internos (“Colaboradores”) observem e zelem pela manutengdo desses valores
no desempenho de suas funcées e no exercicio de suas relagdes, tanto em ambito interno quanto externo,
perante clientes, comunidades, autoridades publicas, organiza¢gdes ndo governamentais e terceiros em
geral.

Diante disso e em consonancia com as melhores praticas de mercado, a Aqua Capital elaborou este
manual de compliance (“Manual de Compliance”) com o objetivo de estabelecer e referenciar as
diretrizes de conduta ética e as politicas que considera necessdrias para uma cultura de integridade
efetiva, que sirva de exemplo a todos, fomentando atitudes que construam um ambiente melhor, mais
ético e humano. Todos os Colaboradores devem observar este Manual de Compliance e consulta-lo
sempre que necessario.

Os significados atribuidos aos termos definidos utilizados neste Manual de Compliance, incluindo seus
anexos, estdo descritos no Anexo A — Definicles.

Uma coépia deste Manual de Compliance serd entregue a cada Colaborador que, apds a completa leitura
e esclarecimento de eventuais duvidas, devera formalizar sua concordancia mediante a assinatura de
termo de compromisso conforme Anexo B — Termo de Compromisso.

2. DECISOES ETICAS

A Aqua Capital valoriza o respeito a ideias e o exercicio do livre arbitrio baseado na tomada de decisGes
éticas. Assim, antes de decidir se uma conduta ou atividade é apropriada e pode ser exercida, o
Colaborador deve verificar se:

- A conduta ou atividade é contraria a legislacao.
- A conduta ou atividade é contraria a este Manual de Compliance.

- A conduta ou atividade é inconsistente com os valores da Aqua Capital.

Se a resposta a qualquer das perguntas acima for positiva, a conduta ou atividade em questdo é
inadequada.

Adicionalmente, o Colaborador deve perguntar a si mesmo se teria orgulho de contar aos seus amigos



e sua familia sobre sua atitude ou de vé-la publicada em jornais. Respostas negativas indicam
problemas.

Sempre que houver duvida, o Colaborador deve procurar o Departamento de Compliance.
3. COMPOSICAO DO MANUAL DE COMPLIANCE
O Manual de Compliance da Aqua Capital é composto pelas seguintes normativas:

1) Cédigo de Conduta Etica, tem por objetivo estabelecer diretrizes e orienta¢des para a construgdo
e manutencdo de uma cultura de integridade efetiva, reforcando valores e condutas considerados
fundamentais para a Aqua Capital e que devem ser compartilhados, seguidos e promovidos por todos os
Colaboradores. [Anexo 1]

2) Politica de seguranc¢a da informag¢do, que tem por objetivo definir o padrao de conduta a ser
adotado pela Aqua Capital para garantir a seguranca das informagdes em geral e, em especifico,
Informacdes Confidenciais, Informacdes Privilegiadas e/ou informac&es de uso restrito interno. [Anexo 2

3) Politica geral de privacidade e protecdo de dados pessoais, que tem por objetivo estabelecer
diretrizes e orientacGes para a Aqua Capital, em consonancia e complementacao a legislagdo de protec¢ado
de Dados Pessoais aplicavel, com relacdo aos principios, governanca, tratamento de Dados Pessoais,
cookies e gestdo de incidentes. [Anexo 3]

4) Politica de conflito de interesses, que tem por objetivo definir as diretrizes e orientacGes para a
Agua Capital com relacdo a situacdes que possam envolver Conflitos de Interesse aparentes, potenciais

e/ou reais. [Anexo 4]

5) Politica de investimentos pessoais, que consiste em um conjunto de principios, regras e
procedimentos que devem ser observados e cumpridos pelos Colaboradores da Aqua Capital e seus
Familiares Diretos no ambito de seus respectivos investimentos pessoais, com o objetivo de prevenir
situacdes de Conflito de Interesses e/ou uso indevido de Informagdes Privilegiadas. [Anexo 5

6) Politica antissuborno e anticorrupgao, que tem por objetivo definir diretrizes e orientacdes para a
Aqua Capital com relagdo a identificacdo, andlise, compreensdo e prevencdo de situagdes que possam ser
caracterizadas como suborno e corrupgao. [Anexo 6]

7) Politica de prevengao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo e proliferagao de
armas de destruicdo em massa, que tem por objetivo definir diretrizes e orienta¢Ges para a Aqua Capital
com relacdo a identificacdo, andlise, compreensao e prevencao de referidos crimes. [Anexo 7

8) Politica de Know Your Client & Know Your Stakeholder (KYC & KYS), que tem por objetivo
estabelecer diretrizes que complementem os valores e os principios éticos contidos no Cédigo de Etica e
politicas de integridade, visando nortear e apoiar a Alta Administracdo na tomada de decisdo nos



processos de relacionamento com clientes, recrutamento e sele¢do, contratacdo de fornecedores e
prestadores de servigos, parceiros de negdcios e no controle do quadro de pessoal, a partir da verificagdo
de antecedentes reputacionais, para identificacdo de potenciais riscos de fraude, corrupc¢do e/ou conflito
de interesse. [Anexo 8]

9) Politica ambiental, social e de governanga + impacto (ESG+l), que tem por objetivo estabelecer
principios, diretrizes e orientacbes para a Aqua Capital com relacdo a protecdo ambiental,
sustentabilidade e impacto socioambiental positivo. [Anexo 9

10) Politica de exercicio de direito de voto, que tem por objetivo orientar o processo decisdrio da Aqua
Capital em assembleias e reunides dos Fundos e/ou decorrentes dos ativos financeiros detidos pelos
Fundos, conforme aplicdvel. [Anexo 10

11) Politica de rateio e divisio de ordens de investimentos, que tem por objetivo formalizar os
principios, conceitos ediretrizes bdsicas para a selecdo, decisdo de investimento, alocacdo de ativos e a
divisdo e rateio de ordens aplicaveis a Aqua Capital. [Anexo 11

12) Politica de segregacdo das atividades, que tem por objetivo estabelecer os procedimentos
necessarios para garantir a segregacdo das dreas e equipes da Aqua Capital. [Anexo 12

13) Politica de gerenciamento de risco e liquidez, que tem por objetivo estabelecer diretrizes e
orientagbes para a Aqua Capital com relacdo ao gerenciamento de riscos relacionados a gestdo de

recursos. [Anexo 13

14) Politica do canal de integridade, que estabelece diretrizes e procedimentos referentes ao Canal de
Integridade da Aqua Capital, ferramenta que viabiliza o recebimento, apuracdo, remediacdo e
monitoramento de denuncias referentes a desvios de conduta, realizacdo ou tentativas de fraudes,
suborno e cometimento de atos ilicitos e/ou contrarios ao Manual de Compliance, incluindo o Cédigo de
Conduta Etica e as Politicas de Integridade. [Anexo 14]

As politicas indicadas nos itens 2) a 14) acima serdo doravante denominadas, em conjunto, como
“Politicas de Integridade”.

4. DEPARTAMENTO DE COMPLIANCE

O Departamento de Compliance é a area responsavel pelos controles internos e de compliance da Aqua
Capital. As principais atribuicdes do Departamento de Compliance s3o:

(i) Elaborar, revisar a atualizar este Manual de Compliance, o Cédigo de Conduta Etica e as Politicas
de Integridade.

(i)  Elaborar treinamentos a respeito deste Manual de Compliance, do Cédigo de Conduta Etica e das
Politicas de Integridade, bem como elaborar testes para garantir sua eficacia.



(iii)  Tratar e documentar todos os relatos, sugestGes e reclamagdes internas e externas, advindos ou
nao do Canal de Integridade da Aqua Capital.

(iv)  Orientar casos em que possa haver Conflito de Interesses conforme abordados nas Politicas de
Integridade.

(v)  Autorizar a realizagdo de eventuais doagdes e patrocinios, nos termos do Cédigo de Conduta Etica.

(vi) Realizar o controle, estabelecimento e tratamento das exce¢des a Politica de Investimento
Pessoal.

(vii) Disseminar e fomentar a criagdo de cultura de integridade na Aqua Capital.

(viii) Disseminar a cultura de prevencgdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, bem
como a sua respectiva legislacdo, regulamentacdes e demais informacgées relevantes sobre o
assunto.

(ix) Disseminar a cultura de combate a corrupgao, ao suborno e a propina, bem como a sua respectiva
legislacdo, regulamentagdes e demais informacg&es relevantes sobre o assunto.

(x)  Realizar a manutencdo dos procedimentos de monitoramento de operagdes suspeitas e controles
internos e verificacdo constante da efetividade dessas medidas.

(xi)  Assegurar o cumprimento das melhores praticas em matéria de “conhecer seu cliente e parceiro”.

(xii) Apuracdo, remediacdo e monitoramento de de denuncias resportadas ao Departamento de
Compliance diretamente ou através do Canal de Integridade.

(xiii) Assegurar o cumprimento das demais obrigagdes previstas nas normas emitidas por autoridades
publicas e autorreguladoras com relagdo as quais a Aqua Capital estiver sujeita, incluindo, sem
limitacdo, a elaboracdo e disponibilizacdo de relatérios de controles internos e supervisao
baseada em riscos para os terceiros contratados.

5. CANAIS OFICIAIS DE COMUNICACAO
Qualquer duvida e/ou evento (potencial ou efetivo) em desacordo com este Manual de Compliance, o
Cédigo de Conduta Etica e as Politicas de Integridade devem ser reportados ao Departamento de

Compliance, pessoalmente ou através do Canal de Integridade.

Todas as reclamagdes ou denuncias serdo tratadas com confidencialidade e sigilo, inclusive sobrea
identidade daqueles que relataram e/ou participaram da investigacdo sobre a violacdo relatada.



6. VIOLACGES E PENALIDADES

Identificada a ocorréncia de qualquer violagdo as disposi¢des deste Manual de Compliance, do Cédigo
de Conduta Etica e/ou das Politicas de Integridade, o Departamento de Compliance poderd aplicar as
seguintes penalidades ao infrator conforme a gravidade do caso:

- Adverténcia formal.

- Suspensdo temporaria.

- Término da relacdo de trabalho com justa causa.

- Resolucdo de contrato.

- Término da relagdo comercial.

- Denuncias as autoridades competentes.

A aplicacdo de eventuais penalidades levara em consideracdo as circunstancias especificas do caso e
uma variedade de fatores, incluindo, sem limita¢do, o prejuizo real ou potencial, violagdes anteriores e
esforcos cooperativos ou mitigadores por parte do infrator.

E possivel que a violagdo as disposicdes do Manual de Compliance, do Cédigo de Conduta Etica e/ou das
Politicas de Integridade seja simultaneamente uma violacdo a legislacdo e regulamentacdo aplicavel,
expondo o infrator a penalidades em outras esferas, como regulatérias, civeis e penais.

7. DISPOSIC()ES FINAIS

Este Manual de Compliance, incluindo o Cédigo de Conduta Etica e as Politicas de Integridade, serd
revisado periodicamente pelo Departamento de Compliance , no minimo, uma vez ao ano, para fins de
monitoramento, critica e eventual melhoria.

A cada atualizacdo, o Departamento de Compliance disponibilizard a versdo atualizada no website

https://aquagestora.com/ e poderd, a depender da materialidade da atualizagdo, solicitar a assinatura
de novo termo de compromisso, em termos similares ao indicado no Anexo B—Termo de Compromisso.
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MANUAL DE COMPLIANCE DA AQUA CAPITAL
ANEXO A

ANEXO A - DEFINIGOES



DEFINIGOES DO MANUAL DE COMPLIANCE DA AQUA CAPITAL

TERMOS

DEFINICOES

Aqua Capital

A Aqua Capital é uma sociedade autorizada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) a prestar os servicos de
administracdo de recursos de terceiros a fundos de
investimento no Brasil e estd sujeita a regulamentacdo e
autorregulamentacdo aplicdveis. Para mais informacdes,
consulte o website da CVM e/ou o da Aqua Capital.

Atividade Paralela

Atividade paralela, com fins lucrativos ou ndo, ndo
relacionada as atividades da Aqua Capital.

Background Check

Levantamento de informacgbes disponiveis em fontes
publicas e autorizadas para a avaliacdo de potenciais riscos
relacionados ao Compliance de Integridade.

Canal de Integridade

Ferramenta para o recebimento de Denuncias e Tratamento
de Condutas Denuncidveis.

Cédigo de Conduta Etica

Cédigo de Conduta Etica da Aqua Capital.

Colaboradores

Sécios/acionistas diretos e/ou indiretos, administradores,
parceiros, empregados e prestadores de servicos internos
da Aqua Capital.

Comité de Alocagdo

Comité de alocacdo da Aqua Capital conforme Politica de
Rateio.

Comité ESG+I

Comité ESG+| conforme Politica ESG+I.

Compliance de Integridade

Identifica riscos decorrentes de comportamento antiético,
corrupcao e suborno, Conflito de Interesses, reputacao e
imagem, fraude, lavagem de dinheiro, financiamento ao
terrorismo e proliferacao de armas de destruicdo em massa.

Condutas Denunciaveis

Desvios de conduta, realizacdo ou tentativas de fraudes,
suborno e cometimento de atos ilicitos e/ou contrarios ao
Manual de Compliance, incluindo o Cédigo de Conduta Etica
e as Politicas de Integridade.

Conflito de Interesses

Toda situacdo em que houver o confronto entre os
interesses particulares de quem a praticou e os interesses
nao s6 da Aqua Capital, em sua fun¢do econémica, social ou
ética, mas também publicos ou coletivo.




TERMOS

DEFINICOES

Dado Pessoal

Toda informacdo relacionada a pessoa natural identificada ou
identificavel.

Dados Pessoais Sensiveis

Informacdes relacionadas a origem racial ou étnica,
convicgao religiosa, opinido politica, filiacdo a sindicato ou a
organizacdo de carater religioso, filoséfico ou politico, dado
referente a salde ou a vida sexual, dentre outros.

Dentincia

Relato sobre a suspeita ou a pratica de quaisquer Condutas
Denunciaveis no Canal de Integridade.

Denunciante

Pessoa que realiza uma Denuncia através do Canal de
Integridade.

Departamento de Compliance

Departamento de Compliance da Aqua Capital.

DPO

Data protection officer — Pessoa encarregada pela protecao
de Dados Pessoais.

Equipe de Gerenciamento de Risco

Equipe formada, em carater provisério ou permanente, pelo
Diretor de Compliance e outros membros selecionados por
ele para lidar com assuntos referentes a gestao de risco.

ESG+I]

Ambiental, social e de governanca + impacto.

Familiar(es)

Conjuge, companheiro(a) e parentes de linha reta ou
colateral, por consanguinidade e afinidade, até o 2° grau ou
afinidade, tais como filho(a), enteado(a), pai e mae,
padrasto e madrasta, avd e avod, sogro e sogra, genro e nora,
cunhado(a), tio(a), e sobrinho(a).

Familiares Diretos

Pessoas fisicas que mantenham os seguintes vinculos com o
Colaborador: cbnjuges, companheiros, dependentes
incluidos na declaragao anual do imposto de renda, filhos,
enteados e/ou qualquer outra pessoa que conviva nho
mesmo domicilio do Colaborador.

Front-Running

Aproveitar-se de Informacdo Privilegiada para conclusdo de
determinada operagdo antes de outras pessoas.

Fundos

Fundos e veiculos de investimentos assessorados e/ou
geridos pela Aqua Capital, incluindo fundos de investimento
em participagoes.




TERMOS

DEFINICOES

Informacgdes Confidenciais

Toda e qualquer informacdo deve ser considerada e tratada
como confidencial ainda que ndo expressamente
classificada como tal e independentemente de sua forma,
seja escrita, impressa, verbal, visual, manuscrita, eletronica,
magnética e/ou qualquer outra. A titulo meramente
ilustrativo e ndo taxativo, consideram-se InformacgGes
Confidenciais informagdes sobre atividades, negdcios,
operacles, administragdo, marketing, propriedade
industrial e intelectual, estratégias, contabilidade,
investimentos, finangas, aspectos fiscais, contingéncias
potenciais e materializadas, praticas comerciais, know how,
negociagdes, pesquisa e desenvolvimento, tecnologias,
produtos e servigos, oportunidades de investimento,
desinvestimento e negdcios, planos e politicas de parceria,
matérias-primas e férmulas.

Informacgdes Privilegiadas

Informacgdo relevante ainda nao divulgada ao mercado e
sujeita a sigilo, e.g., informacao que possa influir na cotacao
de Valores Mobilidrios ou a eles referenciados, na decisao
dos investidores de comprar, vender ou manter Valores
Mobilidrios e/ou na decisdo dos investidores de exercer
qguaisquer direitos inerentes a condicao de titular de Valores
Mobilidrios ou a eles referenciados.

Insider Trading

Comprar e/ou vender Valores Mobilidrios com base em
Informacgdes Privilegiadas visando beneficio préprio ou de
terceiros.

LD/FTP

Lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo e
proliferacao de armas de destruicdo em massa.

Manual de Compliance

Manual de compliance da Aqua Capital.

Participagao Conflitante

Sociedade ou participacdao relevante em pessoa juridica
cujos fins possam, eventualmente, constituir potencial
Conflito de Interesses com as atividades exercidas pela Aqua
Capital.

Pessoas Vinculadas

Colaboradores e Familiares Diretos.

PLD/FTP

Prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e ao financiamento da proliferacdao de armas de
destruicdo em massa.

Politica Antissuborno

Politica antissuborno e anticorrupcao da Aqua Capital.




TERMOS

DEFINICOES

Politica de KYC & KYS

Politica de Know Your Client & Know Your Stakeholder da
Agua Capital.

Politica de Conflito de Interesses

Politica de Conflito de Interesses da Aqua Capital.

Politica de Gerenciamento de Risco

Politica de gerenciamento de risco e liquidez da Aqua
Capital.

Politica de Investimentos Pessoais

Politica de investimentos pessoais da Aqua Capital.

Politica de Rateio

Politica de rateio e divisdo de ordens de investimento da
Agua Capital.

Politica da Seguranga da Informacgao

Politica da seguranca da informacgdo da Aqua Capital.

Politica de Segregacdo das Atividades

Politica de segregacao das atividades da Aqua Capital.

Politica de Voto

Politica de voto da Aqua Capital.

Politica do Canal de Integridade

Politica do Canal de Integridade da Aqua Capital.

Politica ESG+I

Politica ambiental, social e de governangca + impacto da
Aqua Capital.

Politica LGPD

Politica geral de privacidade e protecdo de dados pessoais da
Aqua Capital.

Politica PLD/FTP

Politica de prevengdo a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo e proliferacdao de armas de
destruicdo em massa da Aqua Capital.

Politicas de Integridade

Significa, em conjunto, a Politica de Seguranca da
Informacdo, a Politica de Conflito de Interesses, a Politica
LGPD, a Politica de Conflito de Interesses, a Politica de
Investimentos Pessoais, a Politica Antissuborno, a Politica
PLD/FTP, a Politica de Background Check, a Politica ESG+I, a
Politica de Voto, a Politica de Rateio, a Politica de Segregacao
das Atividades, a Politica de Gerenciamento de Risco e a
Politica do Canal de Integridade.

Portfélio

Conjunto de ativos dos Fundos, incluindo sociedades
investidas no Brasil e no exterior.
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TERMOS

DEFINICOES

Relagao(oes) Familiar(es)

Conjuge, companheiro(a) e parentes de linha reta ou
colateral, por consanguinidade e afinidade, até o 2° grau ou
afinidade, tais como filho(a), enteado(a), pai e mae,
padrasto e madrasta, avé e avd, sogro e sogra, genro e nora,
cunhado(a), tio(a), e sobrinho(a).

Tipping Divulgar a terceiros Informacdo Privilegiada visando
beneficio préprio ou de terceiros
Tratamento Detecg¢dao, apuragdao, remediacdo e monitoramento de

Condutas Denunciaveis.

Valores Mobiliarios

Significa a¢oes, debéntures, bénus de subscricdo, recibos e
direitos de subscricdo, notas promissérias, opcbes de
compra ou de venda, indices e derivativos de qualquer
espécie ou, ainda, quaisquer outros titulos ou contratos de
investimento coletivo de emissdo de uma companhia, ou a
eles referenciados, que sejam considerados valores
mobilidrios pela legislagdo aplicavel.

Vinculo Afetivo

Forma de se relacionar com o outro na perspectiva de
manter-se ligado emocional, moral, fisica e afetivamente
(amizade pessoal ndo se enquadra neste contexto).
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MANUAL DE COMPLIANCE DA AQUA CAPITAL
ANEXO B

ANEXO B - TERMO DE COMPROMISSO
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TERMO DE COMPROMISSO

Eu, [Nome completo], [qualificacdo completa], declaro ter tido acesso, lido, compreendido e concordado
com as disposi¢des do Manual de Compliance da Aqua Capital, incluindo o Cédigo de Conduta Etica e as
Politicas de Integridade, conforme baixo:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)

Cdédigo de conduta ética

Politica de seguranca da informacdo

Politica geral de privacidade e protecao de dados pessoais

Politica de conflito de interesses

Politica de investimentos pessoais

Politica antissuborno e anticorrupgao

Politica de prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo e proliferagao de
armas de destruicdo em massa

Politica de Know Your Client & Know Your Stakeholder (KYC/KYS)

Politica ambiental, social e de governanga + impacto (ESG+I)

Politica de exercicio de direito de voto

Politica de rateio e divisdo de ordens entre carteiras de valores mobiliarios
Politica de segregacdo das atividades

Politica de gerenciamento de risco e liquidez

Politica do canal de integridade

Comprometo-me a observar e cumprir integralmente todas as disposi¢des previstas em referidos
documentos e estou ciente de que a ndo observancia e/ou violacdo poderdo ensejar penalidades.

[Loca], [data]

[ASSINATURA COLABORADOR]
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