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Estimado coinversor,

En el ultimo mes Inver Value Global Fund ha retrocedido un 2,7%, acumulando un +14,7% en
2025 y un +49,1% en 2 afios y 1 mes. Sumando la etapa con la misma filosofia de inversion en
Iceberg AM SICAV, la rentabilidad neta es del 102,2% y un interés compuesto anualizado
del 13,4% en 5 afios y 7 meses, con un peso medio en renta variable del 69%.

Este mes hemos quedado bastante rezagados de los principales indices. A modo solo ilustrativo,
el MSCI World Net en euros ha ganado un 3,8%, mientras que el S&P 500 y el Russell 2000,
de small caps, han obtenido un +2,3% y +1,8%, respectivamente. En el caso del S&P500, llama
la atencidén que 296 empresas hayan tenido un comportamiento negativo frente a la subida de
204, sugiriendo que las mayores empresas del indice han sido las que mas se han revalorizado.

Buena parte del retroceso de InverValue se explica por el -13,6% de NewPrinces, de la que he
publicado un video comentando la situacién. En ningtn caso ha cambiado mi vision, es mas, la
reciente inversion de la familia fundadora de 87Ms¢, se alinea claramente con dicha visién de
gran infravaloracion a la que cotiza.

En octubre también han sufrido algunas de las participadas de crecimiento, proceso agudizado
en los primeros dias de noviembre. Los periodos de rentabilidad negativa nunca son agradables
pero son inherentes a la inversion a largo plazo y necesarios para corregir ciertos desequilibrios.
Tal y como mencioné en la Carta Trimestral, actualmente existe una amplia disponibilidad de
liquidez, que puede destinarse tanto a reforzar las posiciones existentes como a iniciar nuevas
inversiones y, en caso de considerarse conveniente, incrementar gradualmente la exposicion a
renta variable.

Respecto a la renta fija, nos recompraron el bono de IPCO y vencid el de Golar, los cuales
hemos renovado a 20230 y 2029, a unas TIR del 7,6% antes de la cobertura del dolar.

A cierre de octubre, se mantenia una exposicion a renta variable del 69,7% repartida en 37
posiciones, un 18,5% corresponde a las 7 posiciones de renta fija y un 1,8% al efectivo.

En la siguiente pagina se muestra la ficha mensual con las mayores posiciones en cada clase de
activo y las caracteristicas del fondo. Es posible recibir todas las comunicaciones directamente
al email indicandolo en la zona de contacto de www.invervaluefund.com.

Un abrazo,

Jordan del Rio Nova
Agente Asesor de Blue Ocean Inversiones EAF,

Inversory Asesor del Inver Value Global Fund (ISIN ESo131445142)

Nota: Este documento es informativo y basado en opiniones personales teéricas, no supone
ningun tipo de asesoramiento financiero ni recomendacién de compra

- Duvendion con sentido comdn -


https://www.youtube.com/watch?v=WnIqR4mpPOs&lc=UgxItVEAhuGu8NUrRKN4AaABAg
http://www.invervaluefund.com/
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POLITICA DE INVERSION OCTUBRE 2025

Gestion global del capital a largo plazo

2 Permite una gestion completa del ahorro gracias a su estructura global. Combina una alta rentabilidad en acciones, con la
mayor certidumbre de ingresos que proporcionan los bonos, aportando mas seguridad en plazos de inversidon medios (3-5 afios)

3 La exposicion habitual a renta variable estara dentro del rango del 65% al 80% del capital. Invierte en negocios con un duefio
claro, en expansién y con posibilidad de reinvertir los beneficios (compounders). Inclinacion hacia las small caps

3 La exposicidn habitual a renta fija sera superior al 20%. Salvo situaciones excepcionales, los bonos se mantendran hasta el
vencimiento y no tendran una duracién media superior a 3 afos. Invierte en emisiones de estilo valor (value investing)

HISTORICO DE RENTABILIDAD NETA EXPERIENCIA DEL ASESOR
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De junio 2019 a noviembre 2022 - Rentabilidad asesor con Iceberg AM y mism _2’7% 14'7% 102'2% 13'4%

politica. Diciembre 2022 a 27 septiembre 2023 - Periodo constitucion del fondo o : . 5
*Los 10 meses sin invertir no se han considerado para el célculo

5 ANOS ENE FEB MAR  ABR MAY  JUN JUL AGO SEP OCT NoV DIC  ANUAL ACUM.

2021 33% 73% 41% 25% 17% 28% 13% 2,7% 13% 12% -1,1% 1,9% @ 32,9% @ 59,1%

2022 -42% -39% 2,8% -2,8% -2,7% -66% 10,6% -25% -68% -0,8% 2,4% - -14,8% 35,6%

2023 - - - - - - - - 0,3%* -3,9% 10,0% 6,8% 13,3% 53,6%

2024 1,8% 22% 13% -13% 35% 3,0% 22% 00% 04% 0,6% 35% -21% 14,8% 76,3%

2025 43% -21% -1,8% 15% 83% 14% 64% -0,6% -0,3% -2,7% 14,7%  102,2%

*Desde 27 de septiembre 2023 (+53,7% en 23 meses) / CAGR +14,5% en 5 afios y 5 meses, peso medio Renta Variable 69%
DISTRIBUCION DE LA INVERSION
RENTA VARIABLE ASSET ALLOCATION RENTA FUIJA

WP NEWPRINCES (EUR) 10,2% y "?;’;';:z TGS ASA 01/30 (USD) 4,0%
S SAVENCIA (EUR) 41%  MentAFuA Z.-  INTLPETROLEUM 10/30 (USD) 3,8%
NAGARRO (EUR) 2,7% L TR GRIFOLS  GRIFOLS 05/30 (EUR) 2,6%
claranova  CLARANOVA (EUR) 2,6% VARIABLE <-@DF  EDF CALL 09/29 (EUR) 2,5%
(D) kaspikz  KASPI GDR (USD) 2,0% e3.2% IVANHOE  IVANHOE 01/30 (USD) 2,0%
P TELEPERFORMANCE (EUR) 2,0% Golar G \@7_ GOLAR LNG 09/29 (USD) 1,9%

DATOS GENERALES

Menor riesgo Perfil de riesgo
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Mayor riesgo

Menor rentabilidad Mayor rentabilidad
Categoria Morningstar Mixtos Flexibles EUR - Global Cddigo ISIN ES0131445142
Exposicion habitual renta variable 65% a 80% Comision de gestion 1,00%
Plazo de inversion indicativo > 3 Afos Comisién de éxito 5,00%
Importe minimo 10€ Entidad Gestora Andbank WM SGIIC
Patrimonio total 9.264.000€ Entidad Asesora Blue Ocean Inversiones EAF
. Seguros
Contratable en myinvestor INVErsiS ANDBANK / 9
€2Carie fngtaZs

Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Consulte el folleto informativo y demas documentacion en la web de la CNMV y en www.invervaluefund.com.
Este documento es informativo y no supone recomendacidn u oferta de suscripcion. Gestion Boutique VIII - Inver Value Global Fund Fl esta registrado en la CNMV con el nimero 5.316



http://www.invervaluefund.com/
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