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Estimado inversor,

En el mes de julio Inver Value Global Fund retrocedié un 2%, con lo que suma un 3,6%
durante 2026. En 2 afnos y 10 meses la rentabilidad neta acumulada es del +49,8%, un
interés compuesto anualizado del +15,3% con un peso medio en renta variable del 73%.

Durante este periodo, dos acontecimientos principales han marcado la evolucion de los
mercados financieros. Por un lado, se han producido correcciones significativas en las
companias relacionadas con la IA, después de varios meses de fuertes revalorizaciones. Durante
el mes de julio, estas compaiiias han experimentado caidas medias cercanas al 25%. Cabe
destacar especialmente el comportamiento del indice surcoreano Kospi, cuya elevada
exposicidn al sector, con un peso relevante de compaiias como Samsung y SK Hynix, provocd
una caida del 1% en una sola sesion.

Por otro lado, durante buena parte del periodo se extendio la expectativa de que la Reserva
Federal (FED) pudiera adoptar una postura mas restrictiva mediante nuevas subidas de tipos
de interés, penalizando especialmente a las compafiias de pequefia y mediana capitalizacién.

InverValue se ha visto afectado negativamente por ambos factores. En relacion con el sector de
la IA, tal y como se explic en comunicaciones anteriores, durante la fase de fuertes subidas se
redujo progresivamente la exposicidn para gestionar el riesgo asociado a las valoraciones
alcanzadas. Tras la reciente correccidn, se ha aprovechado para incrementar de nuevo la
exposicion a compaiias como SK Hynix, con un 2,3% del patrimonio.

Respecto a la politica monetaria, finalmente la FED decidié mantener los tipos de interés sin
cambios. Este puede ser un factor positivo para la cartera en el medio plazo, al permitir un
menor coste de financiacion empresarial.

En cuanto a las operaciones mas destacadas, se ha realizado la venta de Orbia, compaiiia
industrial mexicana que ha generado una rentabilidad del 22% en tan solo cuatro meses de
inversion. Por el lado de las entradas, resalta la financiera estadounidense SoFi, una compaiia
en la que el fondo ya invirtié en 2025, obteniendo una rentabilidad superior al 100%.

En lo referente a la cartera de renta fija, no se han realizado movimientos durante el periodo.

A cierre de julio, se mantenia una exposicion a renta variable del 71,4% repartida en mas de 40
posiciones, un 18,0% corresponde a las 8 posiciones de renta fija y un 10,6% al efectivo.

En la pagina siguiente se puede consultar la nueva ficha mensual. Es posible recibir todas
las comunicaciones directamente al email indicdndolo en la zona de contacto de
www.invervaluefund.com.

Nota: Ignacio Vega es Asesor No Registrado del Inver Value Global Fund. Este documento es
informativo y basado en opiniones tedricas, no supone ningtn tipo de asesoramiento financiero
ni recomendacién de compra o suscripcion
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POLITICA DE INVERSION JULIO 2026

Gestion global del capital a largo plazo

2 Permite una gestion completa del ahorro gracias a su estructura global. Combina una alta rentabilidad en acciones, con la
mayor certidumbre de ingresos que proporcionan los bonos, aportando mas seguridad en plazos de inversidon medios (3-5 afios)

3 La exposicion habitual a renta variable estara dentro del rango del 65% al 80% del capital. Invierte en negocios con un duefio
claro, en expansién y con posibilidad de reinvertir los beneficios (compounders). Inclinacion hacia las small caps

3 La exposicidn habitual a renta fija serd cercana al 20%. Salvo situaciones excepcionales, los bonos se mantendran hasta el
vencimiento y no tendran una duracién media superior a 3 afos. Invierte en emisiones de estilo valor (value investing)
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2023 - - - - - - - - 03%* -39% 100% 6,8% 13,3% 13,3%

2024 18% 22% 13% -13% 35% 30% 22% 00% 04% 06% 35% -21% 14,8% 30,0%

2025 43% -21% -18% 15% 83% 14% 64% -06% -03% -27% -40% 1,0% 11,2% 44,6%

2026 09% -2,7% -3,7% 44% 50% 20% -2,0% 3,6%  49,8%
*Desde 27 de septiembre 2023 / +50% en 2 afios y 10 meses / CAGR +15,3%

PRINCIPALES POSICIONES

RENTA VARIABLE RENTA FUUA
’%f) NEWPRINCES (EUR) 5,3% GRIFOLS GRIFOLS 05/30 (EUR) 4,8%
o FREDONIA MINING (CAD) 3,1% KOSM&S KOSMOS ENERGY 03/28 (USD) 2,4%
O,“ IMMUNITYBIO (USD) 3,0% < ACS 06/2030 (EUR) 2,1%
himszhers  HIMS & HERS (USD) 2,4% TGS TGS ASA 01/30 (USD) 2,0%
? TELEPERFORMANCE (EUR) 2,3% Golar LNG %& GOLAR LNG 09/29 (USD) 1,9%
SK hynix SK HYNIX DRC (EUR) 2,3% 2 INTLPETROLEUM 10/30 (USD) 1,9%

DATOS GENERALES

Perfil de riesgo

Menor riesgo Mayor riesgo
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1 2 3 4 5 6 7

Menor rentabilidad Mayor rentabilidad
Categoria Morningstar Mixtos Flexibles EUR - Global Cddigo ISIN ES0131445142
Exposicion habitual renta variable 65% a 80% Comision de gestion 1,00%
Plazo de inversion indicativo > 3 Afos Comisién de éxito 5,00%
Importe minimo 1€ Entidad Gestora Andbank WM SGIIC
Patrimonio total 9.341.000€ Asesor de Inversion Ignacio vega
. Seguros
Contratable en myinvestor INVErsiS ANDBANK / 9
€2Carie fngtaZs

Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Consulte el folleto informativo y demas documentacion en la web de la CNMV y en www.invervaluefund.com.
Este documento es informativo y no supone recomendacidn u oferta de suscripcion. Gestion Boutique VIII - Inver Value Global Fund Fl esta registrado en la CNMV con el nimero 5.316
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