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Estimados coinversores,

En el mes de enero Inver Value Global Fund ha obtenido una revalorizacion del 1,8% y
acumula un +15,4% desde inicio. Sumando la etapa con la misma filosofia de inversién en
Iceberg AM SICAV, la rentabilidad neta es del 56,4% y un interés compuesto anualizado
del 12,4% en 3 afos y 10 meses, con un peso medio en renta variable del 67%.

Enero ha sido un mes bastante tranquilo, en el que la tonica fueron sesiones ligeramente
alcistas, consiguiendo nuevos maximos historicos de algunos indices bursatiles como el S&P
500. La excepcion la encontramos en el tltimo dia de mes, cuando la reunién de la FED enfrid
las expectativas de recortes de tipos en el corto plazo y los indices se resintieron, con retrocesos
de entre el 1,5% y el 2,5% en la sesion.

En este sentido, tras las fuertes subidas recientes, InverValue habia ido rebajando el peso en
renta variable durante el mes desde el 72,6% hasta el 70% del dia 31. Como siempre, una gestion
activa de las posiciones en funcion de sus riegos y potenciales es clave para generar mayores
rentabilidades en el largo plazo. Mi visién actual es neutral, manteniendo un peso del 70% en
mercados planos o ligeramente alcistas y aumentando el peso paulatinamente si se
experimentan descensos.

En los ultimos dias también ha iniciado la temporada de presentacion de resultados
trimestrales, que en la gran mayoria de empresas coinciden con los anuales. Temporada que se
ird siguiendo en las proximas comunicaciones con las noticias mas destacadas.

En cuanto a la renta fija, aumento la exposicion al bono de IPCO en un 0,75% hasta un total del
3,9%. La ampliacion rinde a una TIR anual del 9,5%, con un gasto de cobertura de moneda
aproximado del 2%. La operacion responde a mantener un equilibrio entre los diferentes tipos
de activos en cartera después de las subidas de la renta variable.

A cierre del mes, se mantiene una exposicion a renta variable del 70,0% repartida en 40
posiciones, un 23,8% corresponde a las g posiciones de renta fija y un 6,2% al efectivo.

En la siguiente pagina se muestra la ficha mensual con las mayores posiciones en cada clase de
activo y las caracteristicas del fondo. Es posible recibir todas las comunicaciones directamente
al email indicandolo en la zona de contacto de www.invervaluefund.com.

Un abrazo,

Jordan del Rio Nova
Analista en Blue Ocean Inversiones EAF,

Inversor y Asesor del Inver Value Global Fund ( ISIN ESo131445142)

Nota: Este documento es informativo y basado en opiniones personales teéricas, no supone
ningun tipo de asesoramiento financiero ni recomendacién de compra
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POLITICA DE INVERSION ENERO 2024

Gestion global del capital a largo plazo

(») Permite una gestién completa del ahorro gracias a su estructura global. Combina una alta rentabilidad en acciones con la
mayor certidumbre de ingresos que proporcionan los bonos, aportando mas seguridad en plazos de inversion medios (3-5 afios)

(®) La exposicion habitual a renta variable estara dentro del rango del 65% al 80% del capital. Invierte en negocios con un duefio
claro, en expansidn y con posibilidad de reinvertir los beneficios (compounders). Sin limites, mayor inclinacién hacia small caps

(») La exposicidn habitual a renta fija sera superior al 20%. Salvo situaciones excepcionales, los bonos se mantendran hasta el
vencimiento y no tendran una duracién media superior a 3 afos. Invierte en emisiones de estilo valor (value investing)

HISTORICO DE RENTABILIDAD NETA EXPERIENCIA DEL ASESOR
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60% - Jordan del Rio Nova (Analista en Blue Ocean EAF)

50% - . , , , . .
- Licenciado Economia y Master en Mercados Financieros
40% -
30% 1 - 15 afos de experiencia en mercados financieros
20% -
10% - - Inversor y Consejero Delegado de Iceberg Asset
0% - Management SICAV durante 8 afios (2014-2022)
-10% 1 . . . .
20% - Alineacion de intereses. Tiene la mayoria de

su patrimonio financiero y familiar invertido en el fondo
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De junio 2019 hasta noviembre 2022 - Rentabilidad asesor con Iceberg AM y actual 1’8% 1’8% 56’4% 12’4%

filosofia de inversién. De diciembre 2022 al 27 septiembre 2023 no se ha invertido ;
*Los 10 meses sin invertir no se han considerado para el célculo

ENE FEB MAR  ABR MAY  JUN JUL AGO SEP OoCT NOV DIC  ANUAL ACUM.

2020 -2,1% -49% -21,1% 18,0% 15% 1,4% 3,5% 66% -19% -1,4% 13,0% 3,2% 11,0% 19,7%
2021 33% 73% 41% 25% 1,7% 28% 13% 2,7% 13% 12% -1,1% 19% @ 32,9% 59,1%
2022 -42% -3,9% 28% -28% -2,7% -66% 10,6% -2,5% -68% -0,8% 2,4% -14,8% 35,6%
2023 - - - - - - - - 0,33%* -3,9% 10,0% 6,8% 13,3% 53,6%
2024 1,8% 1,8% 56,4%

*Desde 27 de septiembre. CAGR +12,4% en 3 afios y 10 meses / Peso medio Renta Variable 67%

DISTRIBUCION DE LA INVERSION

RENTA VARIABLE ASSET ALLOCATION RENTA FUIJA
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Menor rentabilidad Mayor rentabilidad
Categoria Morningstar Mixtos Flexibles EUR - Global Cddigo ISIN ES0131445142
Exposicion habitual renta variable 65% a 80% Comision de gestion 1,00%
Exposicion maxima a divisa no euro 90% Entidad Gestora Andbank WM SGIIC
Importe Minimo 1€ Entidad Asesora Blue Ocean Inversiones EAF
Plazo de inversion indicativo > 3 Afios Entidad Auditora Capital Auditors and Consultants

Contratableen myinvesfor Inversis @allfunds ANDBANK /  tresss

Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Consulte el folleto informativo y demas documentacion en la web de la CNMV y en www.invervaluefund.com.
Este documento es informativo y no supone recomendacidn u oferta de suscripcion. Gestion Boutique VIII - Inver Value Global Fund Fl esta registrado en la CNMV con el nimero 5.316
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