ICEBERG ASSET MANAGEMENT QUALITY INVESTMENT

SICAV

POLITICA DE INVERSION MAYO 2019

Objetivo: Preservacion y crecimiento moderado del ahorro a largo plazo

‘Vehiculo de Inversidn independiente y eficiente, estructurado para poder gestionar la totalidad de los ahorros gracias a su
diversificacién (patrimonialista). Combina la rentabilidad a largo plazo de las acciones con la estabilidad y certidumbre de
ingresos que proporcionan los bonos, aportando una mayor seguridad en plazos de inversidon medios.

-La exposicion maxima permitida a renta variable es del 50% del capital. Aplica una inversién de estilo valor, invierte en
empresas cuyo valor de largo plazo es superior al que su precio de mercado refleja.

-No existe una exposicidn maxima para la renta fija. Salvo situaciones excepcionales las inversiones de renta fija se mantendran
hasta el vencimiento, no siendo la media de estos superior a los 3 afios desde la compra del bono.

-En momentos puntuales se podran llevar a cabo estrategias con derivados sobre el indice VIX.

‘No pretende replicar a ningun indice en concreto, el indice de referencia se usa a efectos meramente comparativos.

HISTORICO DE RENTABILIDAD NETA EXPOSICION NETA RENTA VARIABLE
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indice de referencia: 60% Barcap Euro Aggr. Bond + 40% MSCI World Euro NR

ICEBERGAM ENE DIC
2015 1,5% 33% 08% 02% 04% -2,1% 1,5% -3,1% -3,00 3,6% 095% -1,4%| 2,7% 2,7%
2016 -3,2% -01% 2,2% 13% 02% -21% 3,1% 0,7% -05% 0,7% 0,7% 2,6% | 5,6% 8,4%
2017 -01% 1,5% 2,1% 1,2% 1,0 -0,5% -0,1% -1,2% 1,4% -0,2% -1,4% 19% | 59% | 14,8%
2018 06% 2,00 -1,2% 15% 1,2% -0,5% 0,1% -1,8% 0,6% -4,0% -4,0% -6,0% |-11,4% | 1,7%
2019 55% 23% 1,1% 1,9% -3,4% 7,4% 9,2%

DISTRIBUCION DE LA INVERSION

ASSET ALLOCATION
ACCIONES MAYOR PESO o BONOS MAYOR PESO
. FUTUROS
14,3%
2:\.‘,‘-;-_“ INTL. PETROLEUM CORP. (SEK) 3,2% . RENTA A DELTA DELTA AIRLINES (USD) 04/12/20  3,6%
KECK SENG INVESTMENTS 9 AR VARIABLE 9
k (HKD)  2,9% . a52% @ZZ®» FORD HOLDINGS (USD) 01/03/20  3,4%
SANDSTORM §ANDSTORM GOLD (USD) 2,3% ——rm Casirio  CASINO GUICHARD (EUR) 26/05/21 2,8%
FLOW TRADERS (EUR) 2,1% 32,0% Dia % DIST. INT. ALIMEN. (EUR) 22/07/19 2,8%
the
SYTri_  GYM GROUP PLC (GBP) 1,7% 99711 TEVA PHARMA (EUR) 15/04/22 2,7%

DATOS GENERALES
Menor riesgo Perfil de riesgo Mayor riesgo
e ICEBERG ASSET MA
1 2 3 4 5 6 7
Menor rentabilidad Mayor rentabilidad
Categoria Renta Variable Mixta Euro Cadigo ISIN ES0147269007
Plazo de inversion recomendado > 3 afios Inversion Minima 1,09€
Exposicion maxima a renta variable 50% Liquidez Diaria
Exposicion neta maxima divisa no euro 30% Entidad Gestora GVC Gaesco Gestion SGIIC
Comision de gestién anual 0,5% Entidad Depositaria BNP Paribas Securities
Comision de éxito anual 3%* Entidad Auditora PwC

*Aplicable cuando la rentabilidad anual supere el 5% (high water mark de 3 afios)

Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Consulte el folleto informativo y demds documentacion en la web de la CNMV y en www.icebergam.com. Este
documento es informativo y no supone recomendacion u oferta de suscribir acciones. Iceberg Asset Management SICAV SA estd inscrita en la CNMV con el nimero de registro 4.132.



