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POLITICA DE INVERSION MAYO 2022

Preservacion y crecimiento del ahorro a largo plazo

- Vehiculo de inversidon que permite una gestion global de los ahorros gracias a su estructura de diferentes clases de activos.
Combina la rentabilidad a largo plazo de las acciones con la estabilidad y certidumbre de ingresos que proporcionan los bonos,
aportando una mayor seguridad en plazos de inversién medios.

- La exposicion habitual a renta variable serd cercana al 65%. En su mayor parte busca negocios en expansion y con posibilidad
de reinversion de los beneficios (compounders). Puede invertir en todas la dreas geograficas, divisas y tamafos de compafiias.

- La exposicion minima a renta fija sera del 25%. Salvo situaciones excepcionales los bonos se mantendran hasta el vencimiento y
no tendran una duracion media superior a 3 afios. Pretende invertir en emisiones corporativas de estilo valor (value investing).
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HISTORICO DE RENTABILIDAD NETA SKIN IN THE GAME

70% El término anglosajon skin in the game significa
60% +55% literalmente “piel en el juego”. Existe una total alineacién
50% | de intereses entre todos los accionistas, la mayoria de
40% | miembros del Consejo de Administracion tiene
30% | invertidos la mayor parte de sus ahorros y representan
0% un porcentaje relevante del patrimonio total.
10% 4 La comisidn de gestidon es muy competitiva con el claro
0% 1 objetivo de rentabilizar los ahorros, tal y como se viene
-10% 1 haciendo durante mas de 7 afios.

N 1w YW W WOUKNNIBNIMNOGW O®® GWONODOOND O QO O «d « — N
TSR g ad
d > d ¢d > 9 ¢d > g d > 9 ¢ >4a d >a d > g d >
c ® 0 ¢ ® & ¢ ® o € ® @ £ ® @ € ® @ c ® @ c T
v g V O g VO O g VW O g vV O g vV O g Vv O g v O g

Y 1
Desde enero de 2015 a mayo de 2019 — Mixto Defensivo (45% peso renta variable) 1 MES 1ANO DESDE JUN'19 TAE
—_— o o )
Desde junio de 2019 hasta actualidad — Mixto Moderado (65% peso renta variable) _2,7% _1[1% 42[3% 12[5%

ICEBERG AM ENE FEB MAR  ABR MAY  JUN JUL AGO SEP OoCT NOV DIC  ANUAL ACUM.
2018 06% 20% -12% 15% 12% -05% 01% -1,8% 06% -40% -4,0% -6,0% -11,4% 1,7%
2019 55% 23% 1,1% 19% -3,4% 2,0% 06% -23% 03% 12% 43% 16% 158% 17,8%

2020 2,1% -4,9% -21,1% 18,0% 1,5% 1,4% 3,5% 6,6% -1,9% -1,4% 13,0% 3,2% 11,0% 30,8%
2021 33% 73% 41% 25% 1,7% 28% 13% 2,7% 13% 12% -1,1% 19% @32,9% 73,8%
2022 -42% -39% 2,8% -2,8% -2,7% -10,6% 55,5%
RENTA VARIABLE ASSET ALLOCATION RENTA FUUA
045D NEWLAT FOOD (EUR) 3,3% LIQUIDEZ ,6% =K TEEKAY CORP 01/23 (USD) 3,5%
flatex=egRo  FLATEX DEGIRO (EUR) 3,2% / RENTAFUA W\GAE07  NAGACORP 07/24 (USD) 3,2%
(AT LEATT (USD) 2,9% ke il 2. SEAPEAK PREF. A (USD) 3,0%
QC‘ eaSY GO EASY (CAD) 2,7% VARIABLE 2»:': INTL PETROLEUM 02/27 (UsD) 2,6%
B FINWGIC.  FINLOGIC (EUR) 2,6% 69,7% ARY*ZTA  ARYZTA 01/49 (CHF) 2,5%
. PAX GLOBAL TECHN. (HKD) 2,4% ©@euronav:  EURONAV 09/26 (USD) 2,5%
Menor riesgo Perfil de riesgo Mayor riesgo
7
Quality Investment
Menor rentabilidad Mayor rentabilidad
Categoria Renta Variable Mixta Internacional Cadigo ISIN ES0147269007
Plazo de inversion indicativo > 5 afios Inversion Minima 1,55€
Exposicion a renta variable 30% a 75% Liquidez Diaria
Exposicion maxima a divisa no euro 100% Entidad Gestora GVC Gaesco Gestion SGIIC
Comision de gestion anual 0,5% Entidad Depositaria BNP Paribas Securities
Comision de éxito anual 3%* Entidad Auditora PwC

*Aplicable cuando la rentabilidad anual supere el 5% (high water mark de 3 afios)

Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Consulte el folleto informativo y demds documentacion en la web de la CNMV y en www.icebergam.com. Este
documento es informativo y no supone recomendacion u oferta de suscribir acciones. Iceberg Asset Management SICAV SA estd inscrita en la CNMV con el nimero de registro 4.132



