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Os precos do petrdleo aumentam na esperanca das vacinas

A temperatura continua a ser um enorme desafio para os precos do gas

Os combustiveis fosseis continuardo a dominar a demanda global
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12 Seccao: Destaques
Mensais do Sector

Desenvolvimentos do LNG em Mocambique

Resultados do Q3 2020 mostram ma temporada
de ganhos paraas Petroliferas

Um Trimestre Turbulento para os Servigos dos
Campos Petroliferos (OFS)



Desenvolvimentos do LNG em Mocambique

W eni

Ultimo médulotopside instaladonaCoral Sul FLNG

O ultimo modulo do topside foi erguido nas instalacdes da Coral
Sul FLNG. Este é o ultimo de 13 modulos do topside. A
construcdo do topside comecou em Setembro de 2019. O casco
foi langcado em Janeiro deste ano e o primeiro médulo foi erguido
em Maio. Existem 24 modulos no total e o navio tem 432 metros
de comprimento e 66 metros de largura. Segundo Eni, o Coral-
Sul FLNG é a primeira instalacdo de liquefaccao flutuante de
aguas profundas recentemente construidano mundo.

Governodos EUA reiteraapoio aos projectosde gas da
Rovuma

A garantia foi dada pelo Embaixador dos EUA em Mogambique,
Dennis Hearne, na abertura da mesa redonda da sociedade civil
sobre o modelo proposto para a criacdo do Fundo Soberano de
Rigueza no pais. Segundo Hearne, espera-se que o terminal de
gas natural da Area 4 inicie as primeiras exportacdes de LNG
em 2022. “Embora ainda ndo tenhamos o FID para o projecto da
Area 4, sei que n&o é uma questio de se, mas de quando é que
o] projecto avancara" declarou Hearne

TOTAUL ExonMobil

Exxone Total em conversassobre o acordo de partilhade
recursosde LNG

A ExxonMobil e a Total estdo em negociacfes sobre 0s seus enormes
projectos de LNG no pais, com cada uma delas a procurar cortar custos
e extrair mais gas de um campo partilhado que se estende pelos dois
desenvolvimentos. O volume que cada projecto poderia extrair da area
partilhada foi estabelecido em 2015, mas as empresas estdo agora a
renegociar o contrato uma com a outra. O contrato de 2015 estipula
gue ambas petroliferas extraiam um total de 24 trilibes de pés cubicos
de gas natural das reservas numa quota de 50/50 nas primeiras fases
dos seus projectos

Ataques aCabo Delgado: Ponto de Situacéo

A SADC)concordou em responder a insurreicéo islamista que assola
as zonas do norte de Mocambique. Cinco presidentes que
participaram numa cimeira extraordinaria na capital do Botswana,
Gaborone, "finalizaram uma resposta regional abrangente" a agitacao
em Mocambique, de acordo com um comunicado da SADC. Isto
acontece numa altura em que Mocambique e Tanzania vao lancar
operacgdes conjuntas para combater a insurreicéo islamista, ao abrigo
de um acordo recentemente assinado pelos dois paises
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Resultados do Q3 2020 mostram ma temporada de ganhos para as Grandes Petroliferas

= ABP reportou uma perda de $0,5 mil milh6es para o terceiro trimestre

Oil Majors Earnings ($/mi|lions) de 2020, em comparagdo com perdas de $16,8 mil milhdes para o

10000 - trimestre anterior. Os resultados reflectem a auséncia de write-offs de

exploracdo e de cobrancas de imparidade. A divida liquida no final do
trimestre era de $40,4 mil milhdes de dolares, menos $0,5 mil milhdes
de ddlares.
= O Grupo Total encerrou o 3° trimestre de 2020 com um rendimento
liquido de $202 milhdes, depois de ter reportado uma perda de $8,4
mil milhées em no 2° trimestre. As vendas de LNG aumentaram 9% no
3° trimestre em compara¢do com o mesmo periodo do ano passado,
devido a um aumento das actividades comerciais.
= A Royal Dutch Shell anunciou um rendimento liquido de $0,5 mil
milhdes para o 3° trimestre, na sequéncia de uma perda liquida de $18
201903 =2020Q2 m202003 mil mi!hﬁes para o0 trimestre | ant'erior.. Os. resultados foram
influenciados por despesas operacionais mais baixas, bem como por
depreciacdes e fortes margens de comercializacao.

Os resultados da Exxon Mobil melhoraram em $400 milhGes a partir do segundo trimestre, reportando um prejuizo de $680 milhdes no terceiro
trimestre. A melhoria foi impulsionada principalmente pelas fases iniciais de recuperacdo da procura. As despesas de capital e exploracdo do 3°
trimestre foram de $4,1 mil milhdes, elevando as despesas do ano até a data para $16,6 mil milhdes, $6 mil milhdes inferiores as do periodo do ano
anterior.

A Equinor anunciou uma perda liquida de $2,1 mil milhdes para o terceiro trimestre de 2020, comparado com uma perda liquida de $251 milhées reportada no
trimestre anterior. Os resultados financeiros sdo afectados por precos fracos impulsionados por efeitos pandémicos da covid-19. Um ganho de capital de cerca de
mil milhGes de dolares devera ser contabilizado no Q1 2021, com o desinvestimento de uma participacao de 50% de um projecto offshore.

A Chevron relatou uma perda de $209 milhGes para o terceiro trimestre de 2020, em comparacdo com ganhos de $2,4 mil milhdes no Q3 2019.
Incluso no trimestre actual estava um encargo de $130 milhdes e uma provisdo ndo monetaria de $90 milhdes para a remediacdo de um antigo
activo mineiro. As vendas e outras receitas operacionais no terceiro trimestre foram de $24 mil milhdes, em comparacdo com $35 mil milhdes no
igual periodo do ano passado

6 |
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Um Trimestre Turbulento para os Servicos dos Campos Petroliferos (OFS)

: ‘rp: = Baker Hughes anunciou um lucro de $27 milhdes no terceiro
OFS Earnings ($/m|”|0ns) trimestre de 2020, contra um lucro de $114 milhdes para o

2000 1 mesmo periodo do ano anterior. Os fluxos de caixa gerados pelas

-2000 -

-4000 -

-6000 -

-8000 -

-10000 -

actividades operacionais foram de $219 milhdes para o trimestre,
e encomendas de $5,1 mil milhdes, uma diminuicdo de 34% ano-
a-ano

= Saipem registou um prejuizo de $157 milhdes para o terceiro
trimestre de 2020, depois de ter anunciado um prejuizo liquido de
$740 milhdes no trimestre anterior. Os resultados incluem um
backlog de mais de $28 mil milhdes, reforcada por iniciativas de
de-risco.

= A Technip FMC reportou um prejuizo liquido de $3,9 milhées, em
comparacdo com um prejuizo de $119 milhdes para 0 mesmo

Technip FMC S rger  Baker Hughes

12000 4 periodo de 2019. Os resultados financeiros incluem encomendas

recebidas de mais de $2,2 mil milhdes, em grande parte
impulsionadas por projectos submarinos na Ameérica do Sul e
Noruega. As receitas totais da empresaforam de $3,4 mil milhées

m2019Q3 ®=m2020Q2 m=2020 Q3

A Schlumberger encerrou o 3° trimestre de 2020 com um prejuizo de $82 milhdes, na sequéncia de um prejuizo liquido de $3,4 mil milhdes
de ddlares do trimestre anterior. O fluxo de caixa das operacdes foi de $479 milhdes de dolares e as receitas globais atingiram $5,3 mil
milhdes. As receitas foram impulsionadas pela retoma da producédo em projectos APS e pelo aumento da actividade sazonal de Verao no
Mar do Norte e na Russia.

A Halliburton reportou uma perda liquida de $19 milhfes para o terceiro trimestre de 2020, comparado com uma perda liquida de $1,6 mil
milhdes para o trimestre anterior. As receitas totais da empresa no terceiro trimestre foram de $3 mil milhées, uma diminuicdo de 7% em
relacdo as receitas de $3,2 mil milhdes no segundo trimestre de 2020.
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22 Seccao: Variacao
dos Precos do Gas
Natural e do Petroleo

 Os precos do petréleo aumentam naesperanca
das vacinas

« Atemperaturacontinuaaserumenorme
desafio paraos precos do gas



Os precos do petrdoleo aumentam na esperanca das vacinas
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= Os precos do petréleo subiram atingindo o nivel mais alto desde
Marco, pois noticias encorajadoras sobre outra vacina Covid-19
criaram esperancas de uma rapida recuperacdo na demanda de
petréleo.

___——— = Enquanto os precos do WTI dos EUA atingiram $42,6 bbl/d, o
Brent Crude subiu para $45,1 bbl/d. Tanto os precos de
referéncia do Brent como os do WTI subitam a 2% a 23 de
Novembro, depois de terem subido 5% na semana passada.

= Apesar das noticias positivas sobre o desenvolvimento de
vacinas, alguns analistas sugerem que noticias promissoras de

Brent and WTI Prices ($/barrel)

555585388388 5858 838883232323 3233233233 vacinas nao terdo um efeito duradouro na procura de petroleo
$6666666666666662222282828282882828¢8 , \ P petr
B T R N S Y S N L I T T T T T T Y-S N S e Wy Nt N S P U até, pelo menos, a segunda metade de 2021. O que tera um
T o 1 4 N N N N N ™M - =+ =+ +H +d4 N N N N . , , R
efeito no mercado petrolifero € a capacidade da OPEC de
Source: OilPrice.com —Brent Crude ($/barre|) — \WTI Crude ($/bar|’e|) manter 0 equ”l'brlo entre a Oferta e a demanda

~

A OPEC estd marcada para se reunir a 30 de Novembro, para decidir o que planeia fazer com a producéo de petréleo para os préximos trés a seis
meses. Desde Abril, a OPEC e os seus aliados decidiram reduzir significativamente a producdo para aliviar as preocupacdes com o excesso de
oferta. O sentimento geral € que o0 aumento da producdo agora, quando os niveis de procura encontram-se baixos, poderia ter consequéncias
negativas num mercado petrolifero relativamente estavel.

De acordo com a IEA, a China tem impulsionado a procura global de petréleo desde o surto de Covid-19, e esta a emergir na mudanca global da
indUstria de refinacdo. Prevé-se que as importa¢cdes da China atinjam 12 milhdes de bpd até 2021. A agéncia também previu que, jA no préximo
ano, a China ultrapassara os EUA, que tém estado no topo da cadeoa de refinacdo desde o inicio da era do petroleo.

Com Biden vencendo as eleicdes americanas, os precos do crude podem chegar aos $55 por barril. Alguns analistas sugerem que € provavel o
aumento dos precos do crude devido ao compromisso de Biden de acabar com novas perfuracdes em terras publicas e avancar para um futuro
sem carbono.

A |[EA espera que a procura seja impactada pelos novos lockdowns na Europa, especialmente nas grandes economias como a Franca, Alemanha
e Reino Unido. No entanto, o impacto na procura serd menor do que na Primavera, sugere a agéncia.
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A temperatura continua a ser um enorme desafio para os precos do gas

Henry Hub Natural Gas ($/mmBtu)
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——Natural Gas ($/mmBtu)

O tempo fresco no final do Outono e a procura crescente de gas
elevararam o preco do Henry Hub para maximos anuais durante o més
de Outubro.

Na primeira semana de Novembro, os precos a vista do Henry Hub
foram de cerca de $2,71. Mas 0s pre¢cos permanecem acentuadamente
mais baixos em comparacdo com o final de Outubro, quando o indice foi
negociado a mais de $3/MMBtu. Espera-se que 0s precos a vista subam
para uma média de $3,14/MMBtu em 2021, dos actuais $2,14/MMBtu
em 2020.

Os precos a vista do gas natural mais elevados de Outubro reflectiram
uma procura mais robusta de exportacées de gas natural liquefeito, uma
vez que os terminais de LNG aumentaram a liquefac¢cdo na sequéncia
de eventos relacionados com furacbes em Agosto e Setembro.

= AChina registou 16,3 Bcm (mil milhdes de metros cubicos) de producao interna de gas natural em Outubro, o seu segundo maior total mensal a medida
gue o pais continua a impulsionar o investimento no seu sector upstream e a reduzir a sua dependéncia das importacdes, de acordo com dados oficiais.
A procura de gas natural por parte da China também devera melhorar a medida que as temperaturas de Inverno continuarem a baixar. No ritmo actual,
a China ira exceder o seu volume de producédo de gas de 2019 e atingir um novo recorde anual.

= A procura de gas da Alemanha, que esta actualmente um pouco acima dos 90 Bcm por ano, devera aumentar para mais de 110 Bcm até 2034. Dados
de 2019 mostram que a Alemanha importou 55,5 Bcm de gas da Russia, 27 Bcm da Noruega e 23,4 Bcm dos Paises Baixos, sendo os trés paises
responsaveis por 92% das importacdes de gas alemao.

= De acordo com a EIA (Energy Information Administration) dos EUA, o consumo de géas natural residencial para o Inverno de 2020-21 serd em média de
21,1 mil milhdes de pés cubicos por dia (Bcf/d), 5% mais do que no Inverno passado. A EIA espera um maior consumo de gas residencial devido as
previsbes de temperaturas mais frias neste Inverno.
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A Presséo globalirareduzir as emissdes de carbono
Impacto do sector de veiculos eléctricosnademandade

hidrocarbonetos

Os combustiveis fosseis continuardao adominar a demanda

global

Os petroguimicos poderao ser o principal motor do
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A Pressao global irad reduzir as emissoes de carbono

As empresas e entidades politicas enfrentam pressdes e estabelecem activamente objectivos de
reducao de carbono

Propostas e objectivos dos paises seleccionados

Pais
Reino Unido

Franca

G20

China

Noruega

EUA

Alemanha

Japao

Proposta Ano
Zero Emissodes ate 2050 2050
32% da energia final bruta 2030

proveniente de energias renovaveis

Reduzir o lixo plastico 2050
marinho para zero
Aumenta producéo de 2020

combustivel nao fossil para 770GW

Visa tornar-se neutro 2030

em carbonol

Califérnia para se tornar livre 2045
do carbono

Renovaveis em energia 2050
primaria (60%) e em energia

(80% min)

24% do consumo de energia 2030
deve ser de energias renovaveis

Source: Wood Mackenzie

Status
Aprovado

Objectivo Gov.
Osaka Blue Ocean

Vision

Aprovado no ultimo
plano quinquenal
Aprovado

Aprovado

Politica em vigor

Politica em vigor

Empresa

Shell

BP

ExxonMobil

Chevron

Equinor

Rio Tinto

BHP Billiton

Propostas e objectivos da empresa

Proposta Ano
Reduzir footprint de carnobo 2050
pela metade em energeticos

Zero emissOes operacionais 2025

Reduzir em 15% as emissdes 2020
De metano nas ops

Reduzir metano e combustdo 2023
m até 30%

Eliminar combustao nas ops 2030
Reducéao de GHG 2050
Objectivo actual termina

Em 2020

Manter emissoes totais 2022

nas ops (Scope 1&2)

Source: Wood Mackenzie

Status

Aprovado

Aprovado

Aprovado

Aprovado

Aprovado

A ser decido em 2020

Aprovado
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Impacto do sector de veiculos eléctricos na demanda de hidrocarbonetos

As empresas e entidades politicas enfrentam pressodes e estabelecem activamente

objectivos dereducao de carbono

NUumero de modelos BEV e PHEV
disponiveis a nivel mundial

200 -
180 -
160 -
140 -
120 -
100
80 -
60 -
40
20 -

BEV (Battery Electrical Vehicle)

PHEV (Plug-in Hybrid Electrical Vehicle)

2017 ®=2018

Source: Wood Mackenzie, EV-volumes

6000 ~

5000 -

4000 -

3000 -

2000 -

1000 -

Procura global do sector de baterias

2018

® Portable Electronics

por tipo (GWh)

2020

2030

B Energy Sector Systems

2040

B Electric Vehicles
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Os combustiveis fosseis continuarédo a dominar a demanda global

Espera-se que o consumo de energiade carbono zero aumente de 10% da procurade
energiaem 2020 para 15% em 2040

Carvao

i — O consumo de carvao atingiu o seu pico em 2014, e desde entao tem
Hidrocarbonetos vs Previsdes de tido um
Fornecimento de Carbono Zero tendéncia decrescente & medida que o sector da energia tem sido

100% - pressionado para reduzir as emissdes de carbono. Os mercados

929% 91% 0 T . . A o

900t ’ ’ 90% 850, europeu, chinés e americano tém sido os que mais tém contribuido

0 7 A .

’ para esta tendéncia.

0, 4 7
80% Petréleo bruto
70% *  Espera-se que a procura de petréleo bruto atinja o seu pico em 2036.
60% - Aresiliéncia da mercadoria deve-se a procura petroquimica, apesar

50t das preocupacdes com a crise global do plastico.
-

0, 4
0% Gas Natural
O gas natural € uma fonte chave de energia, dada a actual tendéncia
global.Para além de ser uma fonte flexivel, tem sido fundamental para
alcancar objectivos de reducdo de carbono.

30% -
20%

0
10% - 8% -

O% - e

2000 2010 2020 2040 Energiade carobono zero
m Hydrocarbons (%) = Zero Carbon Supply (%) *  Espera-se que a energia de carbono zero atinja 15% da procura global
até 2040, enquanto os hidrocarbonetos continuam a dominar. A
Source: Wood Mackenzie, OSF reparticdo prevista € i) edlica a 3%, ii) solar a 4%, iii) hidroeléctrica a 3%

e iv) nuclear a 5%.
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Os petroquimicos poderao ser o principal motor do consumo global de petréleo

Veiculos de Passageiros Frota Global de camides
(Million barrels/day) (Millionbarrels/day)
24.0 220 35 + 29.8
22.0 30 -
200 - 19.7 25 | 24.5
18.0 - 20 -
16.0 - 15 -
14.0 | 10 |
12.0 | -
10.0 | , 0.
2019 2050 2019 2050
® Passenger Vehicles (Million barrels/day) ® Global Trucking Fleet (Million barrels/day)
Petroquimicos Os veiculos de passageiros precisardode menos 6leo

20 - (Million barrels/day) *  Espera-se que a melhoria da eficiéncia do combustivel seja o maior factor
18 1 de reducédo da procuraemrelacéo aos veiculos eléctricos. Haveramais
ii : carros na estrada

12 - A frotaglobal de camiGes iraaumentar _ _

10 1 Espera-se que 97% dos camifes sejam movidos a gasoleo e gasolina,
8 apesar das melhorias na eficiéncia do combustivel.

6

4 L, . .

27 O sector petroquimicovaicontinuar acrescer

0

O sector Petroquimico cresceu 50% ao longo dos ultimos 10 anos,

e espera-se que ultrapasse o sector dos transportes para se tornar
B Petrochemicals (Million barrels/day) 0 maior contribuinte para o consumo de petrdleo

2019 2050

Source: Barclaysplc
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Anexo 2: Dados para contacto

O Absa Group convida-o a fornecer comentarios ou feedbacks, os quais podem ser dirigidos a:

Shirley Webber
Managing Principle —
Head Natural Resources

Absa Group
Absa Bank Limited

Hermano Juvane
Head of Oil & Gas, Absa
Bank Mozambique

7

Camillo Atampugre
Director, Natural
Resources - UK

Salomao Nhabanga

Oil & Gas Analyst and
Support Manager

Absa Bank Mozambique

Alessandro Gerbaudo
Director, Resource and
Project Finance - UK
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