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Nous vous présentons notre rapport annuel, reflétant une année ou
notre philosophie d'investissement a été guidée par la prudence et la
diversification. Notre approche a consisté a intégrer les crypto-
monnaies dans un portefeuille équilibré, complété par un mélange
judicieux de matieres premieres, d'actions, d'obligations et
d'expositions monétaires variées. Cette stratégie a été pensee pour
naviguer efficacement dans un environnement financier en
constante évolution, tout en visant a protéger et a accroitre la valeur
de vos investissements.
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Partie Crypto
Introduction

2023 a été une année de transformations notables dans le monde des
crypto-monnaies, marquée par des innovations significatives et des
évolutions réglementaires. Alors que nous entrons en 2024, il est
essentiel de comprendre ces développements et de se préparer aux
changements et aux opportunités qui se profilent.

Développements sur le réseau Bitcoin en 2023:

e |Innovation avec les Ordinals : L'introduction des Ordinals, des NFT
basés sur le Bitcoin, a été une évolution majeure en 2023. Cette
innovation a montré que le réseau Bitcoin pouvait supporter des
applications complexes telles que les NFT, au-dela de sa fonction
traditionnelle de réserve de valeur ou de monnaie numérique.

e Impact sur la sécurité du réseau : La montée des Ordinals et d'autres
développements a augmenté les frais de transaction, améliorant ainsi

la rémunération des mineurs et la sécurité globale du réseau.

Perspectives pour 2024

e Continuité des innovations sur Bitcoin : La progression des outils et
applications sur la blockchain Bitcoin, notamment les Ordinals, sera un
facteur clé a surveiller en 2024. Cette évolution pourrait influencer la
perception et I'adoption du Bitcoin par différents types d'investisseurs, y
compris les institutionnels.
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Perspectives pour 2024

« Halving de Bitcoin : L'événement de halving prévu en 2024 est attendu
avec intérét. Historiquement, les halvings ont mené a une hausse des
prix du Bitcoin. Cette réduction de l'offre pourrait attirer davantage
d'investisseurs et augmenter la valeur du Bitcoin.

» Développement des Réglementations : La réglementation des crypto-
monnaies devrait évoluer vers des cadres plus clairs et structurés,
renforcant la confiance des investisseurs et facilitant ['adoption
institutionnelle.

e Impact des ETF Bitcoin : L'approbation potentielle des ETF Bitcoin
pourrait influencer significativement le marché, en offrant un canal
réglementé pour investir et en améliorant la liquidité et I'accessibilité du
marché.

e Croissance des Actifs Réels Tokénisés (RWA) : Les RWA devraient
continuer a attirer l'intérét, notamment des investisseurs institutionnels.
La tokenisation d'actifs réels représente une avancée majeure pour
l'intégration des marchés financiers traditionnels avec la blockchain.

e Tokenisation et DeFi : L'adoption institutionnelle des RWA et I'évolution
des infrastructures comme l'identité décentralisée seront des tendances
importantes en 2024, illustrant la convergence croissante entre les
marchés financiers traditionnels et la blockchain.

En conclusion, ces perspectives offrent un apercu des tendances clés et
des évolutions a surveiller en 2024 dans le domaine des crypto-
monnaies. L'année promet une croissance significative, des
changements réglementaires et une adoption technologique accrue,
marquant ainsi un moment charniere pour l'industrie des crypto-
monnaies.
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Partie matiére premiere:

e Or et Argent: L'année 2023 a vu l'or gagner environ 8% de sa valeur,
confirmant son réle de valeur refuge dans un environnement
économique incertain. En parallele, l'argent a connu une baisse
modérée de 4,5%. Pour 2024, I'or pourrait poursuivre sa tendance
positive, en particulier si la Réserve fédérale ameéricaine modifie sa
politigue monétaire. L'argent, traditionnellement plus volatile, pourrait
connaitre des mouvements de prix plus significatifs.

e Pétrole: En 2023, le marché du pétrole a été marqué par une
volatilité importante, influencée par divers facteurs globaux, dont les
sanctions sur les produits pétroliers russes et les décisions de
I'OPEP+ concernant les quotas de production. Un facteur
géopolitique clé a été les tensions dans le détroit pres du Yémen, un
point stratégique pour le transport du pétrole. Pour 2024, le marché
pétrolier reste impreévisible, avec des tensions géopolitiques et des
conditions climatiques pouvant influencer les prix.

e Produits Agricoles: La baisse des prix des produits agricoles a
continué en 2023, prolongeant une tendance initiée en 2022. Cette
baisse, observée notamment dans les cultures de base comme le blé
et le mais, s'explique par divers facteurs, dont les conditions
climatiques, les politigues commerciales, et les habitudes de
consommation. Les perspectives pour 2024 restent incertaines, ces
mémes facteurs devant continuer a influencer le marché.

Ces évolutions des marchés des matieres premieres soulignent
l'importance d'une gestion de portefeuille stratégique et diversifiée,
tenant compte des dynamiques changeantes et des opportunités
potentielles sur différents segments du marché.
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Partie actions :

Marché des Actions en 2023:

e L'année 2023 a vu une performance globalement positive des marchés
d'actions, malgré un contexte monétaire restrictif, des tensions
géopolitiques et des défis économiques.

e Les marchés obligataires ont montré une forte reprise apres une année
2022 difficile.

e L'économie américaine a réveélé des signes d'un atterrissage en
douceur, soutenue par une baisse de l'inflation et une consommation des
meénages résiliente.

e En Europe, les indices PMI ont été en dessous de 50, indiquant une
dégradation de l'activité économique.

Perspectives pour 2024:

e Bien que les analystes soient globalement optimistes pour le marché
boursier en 2024, avec des prévisions d'un niveau record pour le S&P
500, nous adoptons une approche prudente face a une contraction
monétaire en cours et a l'incertitude géopolitique mondiale.

e La diversification reste une stratégie clé, avec un focus sur les
opportunités au-dela des grandes actions pour s'‘adapter aux évolutions
du marché.

e En cas de récession, bien que prévue comme légere et de courte
durée, nous sommes attentifs a l'impact potentiel sur les cours boursiers.
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Partie actions :
Secteurs Clés :

e Les actions liees au mining de Bitcoin et au secteur pétrolier ont attiré
I'attention en raison de I'évolution du marché des crypto-monnaies et
des fluctuations des prix du pétrole.

e Le secteur de la santé mérite également une attention particuliere pour
son potentiel de croissance et sa résilience dans divers scénarios
économiques.

En conclusion, nous restons attentifs aux opportunités et aux défis
présentés par le marché des actions, tout en adoptant une approche
diversifiée et prudente pour naviguer dans ces dynamiques de marché
en 2024.

Le Dollar Américain en 2023-2024:

e« En 2023, le dollar américain a connu une année relativement stable sur
les marchés de change, contrastant avec la volatilité de 2022. Cette
stabilité est attribuée en partie aux déficits considérables de
Washington.

e Malgré cet affaiblissement relatif, le dollar a conservé son statut de
valeur refuge pour les investisseurs mondiaux.

e En 2024, dans un contexte de bouleversements géopolitiques
internationaux, on s'attend a ce que le dollar se maintienne face a
d'autres devises confrontées a des situations plus précaires.
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Marché Obligataire en 2023-2024:

e 2023 a été une année de dualité sur le marché obligataire. D'une part,
un ajustement monétaire restrictif a conduit a des hausses de taux
significatives, avec des taux directeurs dépassant les 5% aux Etats-Unis.
D'autre part, un changement de perspective sur linflation et la
croissance a influencé les anticipations futures des taux.

e Pour 2024, une normalisation plus traditionnelle des politiques
monétaires est attendue. Cela devrait entrainer des conditions plus
stables sur le marché obligataire, rendant cette classe d'actifs plus
attrayante pour les investisseurs en quéte de rendements plus sdrs.

Ces analyses suggerent une année 2024 ou le dollar américain pourrait
continuer a jouer un réle clé en tant que monnaie de réserve et valeur
refuge, tandis que le marché obligataire pourrait offrir de nouvelles
opportunités aux investisseurs a la recherche de stabilité et de
rendements fiables.
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N'HESITEZ PAS A NOUS CONTACTER POUR TOUTE
QUESTION OU INFORMATION SUPPLEMENTAIRE ;
NOTRE EQUIPE CHEZ CAPITELIA EST TOUJOURS
DISPONIBLE POUR VOUS ASSISTER.

Disclaimer :

Capitelia est une société de gestion enregistrée en Suisse. Les informations présentées dans ce
document ne sont pas destinées a étre une recommandation ou un conseil en investissement, ne
constituent pas une sollicitation pour acheter, vendre ou détenir un titre ou une stratégie
d'investissement, et ne sont pas fournies dans un cadre fiduciaire. Les informations fournies ne
prennent pas en compte les objectifs spécifiques ou les circonstances de tout investisseur
particulier, ni ne suggerent un cours d'action spécifique. Il est fortement recommandé de
consulter un conseiller financier qualifié et/ou un professionnel de la fiscalité avant de mettre en
ceuvre toute stratégie discutée ici.

En conformité avec la réglementation suisse, Capitelia adhére aux normes rigoureuses de
diligence, de transparence et de conduite professionnelle établies par I'Autorité fédérale de
surveillance des marchés financiers (FINMA). Nous nous engageons a agir dans le meilleur intérét
de nos clients et a maintenir les plus hauts standards d'intégrité professionnelle.

Tous les investissements comportent un certain degré de risque, y compris la perte possible du
capital investi, et il n'y a aucune assurance qu'un investissement fournira une performance
positive sur une période de temps donnée. Les performances passées ne garantissent pas les
résultats futurs. Les valeurs des investissements peuvent fluctuer, et les rendements passés ne
sont pas indicatifs des rendements futurs.

Les services et produits d'investissement liés a Capitelia peuvent étre soumis a des restrictions
réglementaires et ne sont pas disponibles pour tous les types d'investisseurs.

Ce document ne peut étre reproduit, distribué ou publié sans l'autorisation préalable écrite de
Capitelia.
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