
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 المخاطر  إدارة إجراءات

Risk Management Procedures   
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 مقدمة 

شممم تس تامممخداا  الماا   تفار تخما  الماا    فا مممس    مهام  تتضممم  

،   لآجلس )   شممتفاا    ا اس   ناشمم س    تل و ا   وفخ     ل   تزو  تاممخدس  

و ت ام   لااا    اممخ وذ ك بهلف ح ادس    اممتر  د  وامم ام  مم مس 

  إ  رة  إج  ء ا  تحلدل  إ ىإج  ء ا إ  رة    امار  تهملف   حام ،   تاممممخدس

    ش تس تخ جه قل    تي و  تامخدس     فا مس  بنشمار    تولفس  لأ ما ماس    اار 

 :دلي ما  لأاص و لى

    ط ف    فمابم   نمات      ملم قملرة      اط مخااطر ائتمماا     •

 .تجاه   ش تس م)أ ضاء   تاخدس   لى   خماء با تز ماته

  نات       تغا  مي أ مموار   وفخ ، م ا     اط   الساا:  مخاطر   •

قل    ي  ذوماار    ئت ام لأ ضمماء   تاممخدس   زدا ةقل دؤ ي إ ى  

 .دتابب مي ااائ   لش تس

     تز    فتخحمس  لى    ت تز  نمات          اط    المركز  مخااطر •

  ملم ومماء حت ما امس    زدما ة  إ يماممممتخع   و  ء، م ما قمل دؤ ي  

 . با تز ماتهم أ ضاء   تاخدس

تفمادمس   امممماخ مس  ملع    نمات      ملم      اط   مخااطر الساااا :لاة  •

 .  ش تس  تلباس متطلباا   تاخدس

 

مع أمضم     اشم تس بتطبا  أ لى موادا  إ  رة    اار ، وذ ك ت اشما  فخم   ت

ب ئحس     ار مممماا   لو اس م  ا ب تطبا   لأحوام و  ضممممخ بة   خ ر ة  

 وومف ا   لآجلس ) فخ     شمتفاا   لوفخ تامخدس  قخ  ل وإج  ء ا    فا مس و  

   لااا إج  ءو  مت   ر   وضمخدس و  فبخب    شم تس تضموها  لضمخ بة   تي

وتخما     خ ر    واماس  تغطاس   هامش   تباد    اخماس و  تامممخدس     فا مممس

حا ا  لم وماء أ ضمممماء   تاممممخدس با تز ماتهم م  ا ب تحلدل متطلباا  

  هامش    بلئي وقا س حاما  ام ام   ط ف    فاب  ب ا دتنا مب مع حجم  

هذه  لإج  ء ا  تهلف ذ     ،   اار     تخقوس   تي قل تتو ض  ها   شممم تس

 :دلي   ا    تنفاذدس

 

 

Introduction 
 
The responsibilities of Taswyaat Clearing Services 
Company include providing clearing and settlement 
services for financial positions arising from 
derivatives trading. These responsibilities are 
intended to protect investors, ensure market 
integrity, and ensure the completion of settlement 
processes. The risk management procedures aim to 
define the core risk management measures 
associated with clearing and settlement activities 
that the company may face, particularly the following: 

• Credit Risk: The risk arising from the inability 

of the counterparty (clearing members) to 

fulfill their obligations toward the company. 

• Market Risk: The risk arising from changes in 

contract prices, which may increase clearing 

members’ credit risk and may result in losses 

for the company. 

• Concentration Risk: The risk arising from 

concentration of open positions at the client 

level, which may increase the probability that 

clearing members fail to meet their 

obligations. 

• Liquidity Risk: The risk arising from 

insufficient liquidity available to the company 

to meet settlement requirements. 

 
The company applies the highest standards of risk 
management in line with international best practices 
by implementing the provisions and controls set out 
in the clearing and settlement rules and procedures 
for derivatives contracts. This is carried out in 
accordance with the company’s criteria for the 
admission and continued membership of clearing 
members, the daily clearing and settlement of 
variation margin, and maintaining sufficient financial 
resources to cover instances of clearing members’ 
failure to meet their obligations through the 
determination of initial margin requirements and the 
value of the Counterparty Guarantee Account, in 
proportion to the company’s expected risk 
exposures. Accordingly, these procedures aim to 
achieve the following: 
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 تحلدل و اتبار تفاءة ن خذج   هامش    بلئي. -

   ضممخ    اممماه س  لأ نى و  حل اممم ام   ط ف    فاب  حاممما  -

 .  تاخدس

 .  تغطاس ومت ة ا ام   ط ف    فاب قا س حاا   تحلدل  منهجاس -

 .ا ام   ط ف    فاب  حاا  مي   ش تس  مااه س نابس -

 .  تاخدس لأ ضاء    تو الاس و   ااه س  لأ ا اس    ااه س تحلدل -

  مممتال م    خ ر     تاحس بحاممما  اممم ام   ط ف    فاب   نل   -

 .حلوث حا س  لم   خماء با تز ماا   تاخدس

 

 :تحديد واخمبار كفاءة نم:ذج الهامش المبدتي

أشه   لى   3بشو   وري ت       بلئي   هامش نامبس   لأ نى    حل تحلدل  دتم

  Initial Marginتفخم   شم تس باحتاما    هامش    بلئي ) لأتر ، حا  

د ر  قا س   اامائ     حت لس   وهخ لط ف   بائع و   شمت ي  لوفل    امتفبلي  

وذ مك   ممممتنما    إ ى   تح تماا   اممممو دمس    حت لمس  لوفخ  م  ا ب تطبا   

( وممل ممس   Modified Value-at-Riskنم مخذج   مفمام ممس  منممل   مامطم    م م 

MVaR لى مت ة إغ      %99   نل مامتخع قفس  حا ي   تجاه بحل أ ني 

  تف     دخما     ،  تحلدل   حل  لأ نى  لهامش    بلئي  لى ماممممتخع  

   وفل.

 احمساب الهامش المبدتي  طريقة

 Modified)ن خذج    بما ممممتامل م اط    نمل    فا مس     حتاممممما   دتم:  أو   

Parametric VaR - MVaR)   تا اس  ل وا  س اومف  : 

MVaR (α) = µ + σ ]z (α) + 1/6(z2(α)-1) S +1/24(z3 (α) – 

3z(α)) K - 1/36(2z3(α) – 5z(α)) S2[ 

 

- MVaR (α): اط     نل   فا س   

- µ اتفبلاس   لوفخ    اخمي   وائل نابس: متخ ة    

- σ اتفبلاس  لوفخ    اخمي   وائل  نابس:   نح  ف    وااري    

- z (α) :  ى  ل   وااردس     نح  مااقا س موااردس ود ر

  ع  تخزد (موا دا  م     تخ ة  نل ماتخع قفس   جانب   

- Determine and assess the adequacy of the 
Initial Margin model. 

- Define the Counterparty Guarantee Account 
and the minimum clearing member 
contribution. 

- Establish the methodology for determining the 
size of the Counterparty Guarantee Account 
and the coverage period. 

- Define the company’s contribution 
percentage to the Counterparty Guarantee 
Account. 

- Define initial and supplementary contributions 
of clearing members. 

- Using Available Resources in Case of Failure 
to Meet Settlement Obligations 

 
 
Determination and Testing of the Initial Margin 
Model: 
 
The minimum initial margin ratio is determined 
periodically, at least once every three months. The 
company calculates the initial margin for both the 
seller and buyer of the futures contract, representing 
the potential loss value. This calculation is based on 
possible contract price movements using the 
Modified Value-at-Risk (MVaR) model, at a one-
tailed confidence level of at least 99% over a 
minimum two-business-day holding period, to 
establish the minimum initial margin at the contract 
level. 
 
 
Initial Margin Calculation Method: 
 
First: The Value at Risk is calculated using the 
Modified Parametric VaR (MvaR) model according to 
the following equation: 
 
MVaR (α) = µ + σ ]z (α) + 1/6(z2(α)-1) S +1/24(z3 (α) 
– 3z(α)) K - 1/36(2z3(α) – 5z(α)) S2 [ 
 

- MVaR (α): Value at Risk 
- µ: Mean daily return of the futures contracts 
- σ: Standard deviation of the daily return for 

futures contracts 
- z (α): Standard value representing the 

standard deviations on the left side of the 
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=   α لى أم توخم ) موا   ت  ت ي   طباوي  نل مجاب قفس  

1- 99 % 

- S :Skewness 

- K: Excess Kurtosis 

 

مت ة  غ        تبار لإاذ مي    مع     بلئي    هامش  قا س   حتاا   دتم:  اقانا  

      تز م  ا ب تطبا     وا  س   تا اس: 

IM = MVaR (α) √n  

- IM هامش    بلئي   : 

- MVaR (α) :اط   نل     فا س  

- n تز    لإغ  :  ل   لأدام      

 

 

نامممبس    حتاممما    رانيو  لأوب: دتم   مممتال م    وا  س   خ ر ة با بنل اقا ر  

مع  لأامذ مي    تبمار   %99  همامش    بملئي  نمل ماممممتخع قفمس بحمل أ نى  

هممذه   و لاممس   وتو ر  دخما    مم  لإغ        تز،  م ة   أتر مت ة  م  

   بااناا   تاردااس  لفت  ا   تا اس: با تال م

 .أو أرخب مت ة متاحس أده ا أق  1/1/2010بااناا م   -1

 . اب   ام  بااناا -2

 . ابفس أشه   ق ث  بااناا -3

 بااناا شه   اب .  -4

تح تاا   اممو دس  لوفخ     اممتفبلاس دتم تاماس  لمي حا س  لم تخ م  بااناا  

  متال م   بااناا   تاردااس  لتح تاا   امو دس  ل   مح    وفل  حتاا   

 نابس متطلباا   هامش    بلئي.

    را  ، لبنل  ومف ا   حتاممابها تم     بلئي  لهامش ناممبس  أ لى: دتم تحلدل ار بو  

   Back-testing)  تمارداامس  قم دتم إج  ء  اتبمار ا    ومام ا   فولامس  

مي    تفمادمس   همامش    بملئي  تغطامس    امار     حت لمس   لتحف  م  مملع

 .ظ وف   اخ    وا دس

mean at a certain confidence level 
(cumulative normal distribution at a certain 
confidence range, provided that α = 1 - 99%) 

- S: Skewness 
- K: Excess Kurtosis 

Second: The initial margin value is calculated taking 
into account the position holding period by applying 
the following equation: 

IM = MVaR (α) √n 
- IM: Initial Margin 

- MVaR (α): Value at Risk 

- n: Number of days in the position holding 

period 

 
Third: The equations stated in items one and two are 
used to calculate the initial margin ratio at a minimum 
confidence level of 99%, taking into account a period 
of two business days holding period, and this 
process is repeated more than once using historical 
data for the following periods: 
 
 

1- Data from 1/1/2010 or the longest available 
period, whichever is shorter. 

2- Data from the previous year. 
3- Data from the previous three months. 
4- Data from the previous month. 

 
 
 
 
In case of insufficient data for price movements of 
futures contracts, historical data for price movements 
of the underlying asset of the contract is used to 
calculate the initial margin requirement. 
 
Fourth: The highest initial margin ratio calculated 
according to step three is determined. Historical 
back-testing is then conducted to verify the 
adequacy of the initial margin in covering potential 
risks under normal market conditions. 
 
 
Fifth: The required initial margin value is determined 
by multiplying the calculated margin ratio by either 
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دتم تحلدل قا س   هامش    بلئي    طلخ     ر د  حا م  ام      :اخامس   

  نامبس مي أا   مو  إقفاب وتامخدس دخمي أو   امو     امتفبلي   نو ي لأوب 

 دخم تل وب. 

 لتحخر م    %25دتم زدا ة نامبس   هامش    بلئي    حتامب بنامبس  :ا ما  م  

 Anti-Procyclicality  تفلبماا   ملوردمس   تطلبماا   همامش    بملئي )

Buffer  لى أم دتم تف دمب قا مس   همامش    بملئي    طلخبمس  وم   فمل إ ى  ، 

أق   م س، ودتم نشمممم  قا س   هامش    بلئي    طلخبس م  ا ب   خ ممممائ  

 لإ وت وناس    امممتالمس  ام،ممما ،  لى أم د و   بها   تبار   م  جلامممس  

   تل وب   تا اس.

 نل    11/02/2026بتاردخ   EGX30ومف ا  فا س مؤشم   على ساب   الماا  

 نفطس.   49,700.24ماتخع

 

the most recent daily settlement and closing price or 
the theoretical futures price on the first trading day. 
 
 
Sixth: The calculated initial margin ratio is increased 
by 25% to hedge against cyclical fluctuations in initial 
margin requirements (Anti-Procyclicality Buffer), 
provided that the required initial margin value for 
each contract is rounded to the nearest hundred. The 
required initial margin is published through the 
electronic disclosure channels and becomes 
effective from the following trading session. 
 
 
For example, according to the value of the EGX30 
Index on 11/02/2026 at the level of 49,700.24 points. 
 

 

 كود العقد  الأصل محل العقد 
تاريخ  

 الاستحقاق 

الهامش   نسبة 
وفقاً   المبدئي 

لحساب  
MVAR 

السعر  
المستقبلي  

 النظري

الهامش   قيمة 
 المبدئي 

نسبة التحوط من  
 التقلبات الدورية 

الذي   المبدئي  الهامش  قيمة 
والإعلان   تطبيقها  سيتم 

 عنها 

 EGX30 EGX30FJUN26 17/06/2026 7.8% 53,082.83 4,140.46 25% 5200مؤشر 

 EGX30 EGX30FSEP26 16/09/2026 7.8% 55,689.29 4,343.76 25% 5400مؤشر 

 

Underlying 
Asset 

Contract Code Expiry date 

Initial 
Margin 

According 
to MVAR 

Theoretical 
Future 
Price 

Initial 
Margin 
Value 

Anti-
Procyclicality 
Buffer Ratio 

Initial Margin Value 
to be Applied and 

Announced 

EGX30 Index EGX30FJUN26 17/06/2026 7.8% 53,082.83 4,140.46 25% 5200 

EGX30 Index EGX30FSEP26 16/09/2026 7.8% 55,689.29 4,343.76 25% 5400 

 
 

 نامبس  إامامس  وم  ادخما       بلئي   هامش  متطلباا   حتاما   إ ا ة دتم:  ابو   ما

  فا س   نتاجس تجاوز حا س  ومي  ،  ا    شمم تس    لوردس    تفلباا م    تحخر

  قب      بلئي   هامش ناممبس  تواا  إ ا ة دتم ا،حا ا      طبفس    هامش  متطلباا

و لإ  م  لاممخ   تطبافه  لى      تز    فتخحس     لوري    حتامما  مخ ل

 .و     تز   جلدلة م  جلاس   تل وب   تا اس

 

 

 
Seventh: Initial margin requirements are recalculated 
daily without adding the anti-procyclicality buffer 
internally. If the recalculated result exceeds the 
currently applied margin requirements, the initial 
margin percentage shall be reset before the 
scheduled periodic review date and announced to 
the market, to be applied to open positions and new 
positions starting from the next trading session. 
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  المس:ية عض: لمساهمة الأدنى والحد ضما  الطرف المقاب  حساب

 

 

    خ ر    تخما    بهلفا ام   ط ف    فاب     حاا   إنشاء ب  ش تس    تفخم

م     و  حل    تاخدس،  أ ضاء  تجاه  با تز ماتها   لخماء    ش تس   ل م     زمس

    لم وماء   ط ف    فاب  بإ تز ماا   تاخدس. ماار 

دتم  حتاا  ناب مااه اا  لأ ضاء مي حاا  ا ام   ط ف    فاب  

ح،س   ا،م  بول  أ ضاء   تاخدس  با تااوي  لى  إنشائه  م ة  نل  لأوب 

   ش تس مي   حاا .

مي    ل ااه س    لأ نى  حل    دوخمو حاا  ا ام  لأ ا اس  وضخ   تاخدس 

   تاخدس   وضخ    تو الاس     ااه س  وتوخم،  مل :  جن ه  2    ط ف    فاب 

 .   تاخدس  وضخ  ملاخم جناه 2)  لأ ا اس    ااه س قا س مر 

 

 

 

 مراب  حاا  حجم حاا  ا ام   ط ف    فاب  لأوب م ة:

  ضخ   تاخدس 

   ااه س  

  لأ ا اس 

 )جم  

   ااه س   تو الاس   تي 

دحتفظ بها  ضخ   تاخدس  

  حا  رلبها م    ش تس

 )جم 

 ملاخم 2 ملاخم 2   1 ضخ تاخدس رقم )

 ملاخم 2 ملاخم 2   2 ضخ تاخدس رقم )

إجمالي مساهمة الأعضاء  

قب  إضافة مساهمة  

 الشركة 

 - مل :   4

مااه س   ش تس مي  

حاا  ا ام   ط ف  

  %25   فاب  )

 - ملاخم 1

الإجمالي بعد إضافة  

مساهمة الشركة في  

 الحساب 

 - مل :   5

 

 
 Counterparty Guarantee Account and the 
minimum Contribution of the Clearing Member: 
 
The company establishes a counterparty guarantee 
account with the aim of providing the necessary 
resources to support the company in fulfilling its 
obligations to clearing members and limiting 
counterparty unfulfilled settlement obligation risks. 
The ratios of members' contributions to the 
counterparty guarantee account are calculated for 
the first time upon its creation equally among 
Clearing members after deducting the company's 
share in the account. 
The minimum initial contribution of a Clearing 
member to the counterparty guarantee account is 
EGP 2 million, and the supplementary contribution 
of a Clearing member is equal to the value of the 
initial contribution (EGP 2 million) for clearing 
member. 
 
Example of Calculating the Counterparty Guarantee 
Account Size for the First Time: 
 

Clearing member 

Initial 

Contribution 

(EGP) 

Supplementary 

Contribution 

Retained by the 

Clearing Member 

Until Requested by 

the Company 

(EGP) 

Clearing member (1) 2 million 2 million 

Clearing member (2) 2 million 2 million 

Total Member 

Contributions 

Before Adding the 

Company’s Share 

4 million - 

Company’s 

Contribution to the 

Counterparty 

1 million - 
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ا ام   حاا  لى  ضخ   تاخدس إدل ع قا س    ااه س  لأ ا اس مي    دجب

بحااباا   ش تس   بنواس    ا،،س  هذ    غ ض، ت ا دجب      ط ف    فاب 

   تو الاس     ااه س  بفا س   لأوقاا  ج اع  مي    حتفاظ    تاخدس  أ ضاء لى  

 .  ش تس م  رلبها  نل متخم ة توخم أم  لى مبحااباته

 

 

  المغط ة وفمرة ضما  الطرف المقاب  حساب ق مة  تحديد

 

وتحل    ش تس قا س حاا  ا ام   ط ف    فاب  م  ا ب  اتبار قااس 

تفادس حاا  ا ام   ط ف    فاب     ر د  إج  ء  اتبار ا    وام ا  

( )Back Testing  فولاس   تاردااس  و اتبار ا   تح      Stress 

Testing . 

قل أتب  ااائ  محت لس    قا س   حاا  اتبار تح      إج  ءحا  تفخم   ش تس ب

بإ تز ماا   تاخدس   حا س  لم   خماء  حا س حلوث  مي  تتو ض  ها   ش تس 

مي ظ وف  خقاس   ترنائاس قابلس   حلوث.   أ ضاء   تاخدسلأتب   ضخ م   

 ا ب ودتم ذ ك ب حاتاة تح ك أ وار   وفخ  ب حامظ    ء أ ضاء   تاخدس

)با تال م ن خذج  أشه   ابفس    3 ول س   Modified  فا س  نل   اط      

Value-at-Risk "MVaR نل ماتخع قفس  حا ي   تجاه بحل أ ني   "

إغ    99.9% مت ة   هذه  وتوخم       تز  لإغ          أدام  س ق ق   لى 

 .م تفوس  و دس تذبذباابحلوث   مت  ااا واع  لى مبناس   اتبار ا

  

،  لى  لأتر   شه أ  3  ت   ا ام   ط ف    فاب قا س حاا   وتتم م  جوس  

 لتحف  م     دخماس  ب،فس    تح     اتبار  إج  ء  بإ ا ة    الاا      ش تس  تفخم  ت ا

حاا    مخ ر   تفادس  مخ جهس    اار    ا ام   ط ف    فاب ملع  مي 

و لش تس إ ا ة  حتاا  قا س حاا  ا ام   ط ف    فاب   نل ،     حت لس

 .وإاطار أ ضاء   تاخدس بذ ك   حاجس

Guarantee Account 

(25%) 

Total After 

Including the 

Company’s 

Contribution 

5 million - 

 
The clearing member must deposit the value of the 
Initial contribution into the counterparty guarantee 
account in the company's designated bank accounts 
for this purpose. Clearing members must maintain 
the value of the supplementary contribution in their 
accounts at all times, to be available upon request 
from the company. 
 
Determination of the counterparty guarantee 
account value and coverage period: 
The company determines the value of the 
Counterparty Guarantee Account by assessing its 
adequacy through historical back-testing and stress 
testing. 
 
 
The company conducts a stress test to estimate the 
maximum potential losses it could incur in the event 
that the largest clearing member fails to meet its 
settlement obligations under plausible extreme 
market conditions. This is done by simulating 
movements in contract prices across the portfolios of 
clients of clearing members over the previous three 
months, using the Modified Value-at-Risk (MVaR) 
model at a one-tailed confidence level of no less than 
99.9%, and assuming a three-business-day holding 
period for the liquidation of positions. These tests are 
based on assumptions of elevated price volatility. 
 
The value of the Counterparty Guarantee Account is 
reviewed at least once every three months. The 
company also performs the stress test internally on 
a daily basis to verify the adequacy of the 
Counterparty Guarantee Account resources in 
addressing potential risks. The company may 
recalculate the value of the Counterparty Guarantee 
Account whenever necessary and shall notify the 
clearing members accordingly. 
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، ا ام   ط ف    فاب قا س حاا   ج اع  لأحخ ب  نل إ ا ة  حتاا     ومي

 بحل       أدام  ق قس  ا ب تغطاس قا س مااه تهم    دتم إاطار أ ضاء   تاخدس

 . أق،ى

 

ا ب    خ ر     تاحس  و م   مت ة   تغطاس  ا ام   ط ف  توخم  بحاا  

قا س   بإج ا ي  تاردخ  اطار أ ضاء   تاخدس  أشه  م      فاب    لة ق ث 

حاا  ا ام   ط ف    فاب ، ومي حا س وجخ  حا س  لم   خماء بإ تز ماا 

  تاخدس ت تل مت ة   تغطاس  حا   نتهاء حا س  لم   خماء بإ تز ماا   تاخدس 

ودتم   تال م مخ ر    حاا   تغ و  حا اس  إ ا ة  طاس   حا س،   لى   ش تس 

 ا ام   ط ف    فاب  حاا   مي  ومااه اا  لأ ضاء    تو اب مااه تها  

 تغطاس   ،نلو    حا اس. مخر  نتهاء مت ة  

 

 

 Skin In)ضما  الطرف المقاب    حساب في الشركة مساهمة نسبة

The Game ) 

 

  % 25بنسبة    حاا  ا ام   ط ف    فاب مخ ر  تغطاس    ش تس مي    تااهم

ودجخز تولد  نابس مااه س   ش تس    ضما  الطرف المقاب   ق مة حسابمن  

  ، وإاطار أ ضاء   تاخدس بذ ك   مي   حاا   نل إ ا ة   حتاا    لوري 

مي   مااه س   ش تس  مااه س  ضخ      حاا ودتم   تال م  بول   تنفاذ 

وقب    تال م    ااه س ا ام   ط ف    فاب   حاا   مي       اا ف  تاخدس  

  .أ ضاء   تاخدس باقي  لأ ا اس 

 

 

 

 

 .المس:ية لأعضاء المكم ل ة والمساهمة الأساس ة المساهمة تحديد

 

دتم تخزدع نابس مااه س ت   ضخ م  أ ضاء   تاخدس  لى أ اس تنا بي  

تاخدس  بو   ضخ  متخ ة   هامش    بلئي   اار  متطلباا  إ ى    تنا    

ا ام   ط ف    فاب    حاا تاردخ تحلدل قا س    تاب   أشه   3ا ب مت ة  

أتب    أده ا  تاخدس  أو   حل  لأ نى    ف ر م    ش تس   ااه س ت   ضخ 

 .ا ام   ط ف    فاب  حاا وذ ك بول ا،م مااه س   ش تس مي 

 

 

 

In all cases, when the value of the Counterparty 
Guarantee Account is recalculated, clearing 
members must be notified to cover the value of their 
contributions within a maximum of three business 
days. 
 
The coverage period provided by the available 
resources of the Counterparty Guarantee Account 
shall be three months from the date of notifying the 
clearing members of the total value of the Account. 
In the case of a failure to meet settlement obligations, 
the coverage period shall be extended until the 
current failure to meet settlement obligations is 
resolved, and the Account’s resources shall be used 
to cover such case. The company shall replenish its 
contribution, as well as the contributions of the 
members to the Counterparty Guarantee Account, 
immediately upon the expiry of the Account’s current 
coverage period. 
The Company’s Contribution to the Counterparty 
Guarantee Account (Skin in the Game): 
 
The company contributes 25% of the total value of 
the Counterparty Guarantee Account. The 
company’s contribution percentage may be adjusted 
during the periodic recalculation, with clearing 
members being notified accordingly. The company’s 
contribution to the Account is used after the 
contribution of the clearing member in violation has 
been used, and before the initial contributions of the 
remaining clearing members are used. 
 
 
Determining the initial Contribution and the 
Supplementary Contribution of Clearing 
Members. 
 
Each clearing member’s contribution percentage is 
allocated on a proportional basis, calculated 
according to the member’s average initial margin 
requirements over the three-month period preceding 
the date on which the value of the Counterparty 
Guarantee Account is determined, or the minimum 
contribution set by the company for each clearing 
member — whichever is higher — after deducting 
the company’s contribution to the Account. 
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حدوث حالة  عند   ضما  الطرف المقاب بحساب  اسمخدام الم:ارد المماحة

   عدم ال:فاء بالمزامات المس:ية

 

 ومف ا  لت تاب  لآتي:دتم   تال م مخ ر    تغطاس 

 مااه س  ضخ   تاخدس    اا ف بحاا  ا ام   ط ف    فاب .   .1

 مااه س   ش تس بحاا  ا ام   ط ف    فاب .  .2

ا ام   ط ف  .3 بحاا   أ ضاء   تاخدس     ااه س  لأ ا اس  باقي 

    فاب .

غا   .4 م     اار   ح ادس    اتر    م   نلو      با غ    ا،،س 

   تجاردس  حاا  ا ام   ط ف    فاب .

  ضاء   تاخدس بحاا  ا ام   ط ف    فاب .لأ   ااه اا   تو الاس  .5

  حتااري   ش تس. .6

 أدس تاها ا  ئت اناس حا لس  لاها   ش تس  تغطاس   تز ماا   تاخداا. .7

 

 

 

 

 

 

 

، دتم تا،اص ااارة ا ام   ط ف    فاب   قا س حاا تحلدل  إ ا ة     نل

ا ام   حاا ت   ضخ م  أ ضاء   تاخدس ب ا دتنا ب مع قا س مااه ته ب

ا ام حاا    لى أم دتم م   اة إ ا ة   تو اب مااه اا      ط ف    فاب 

تفخم    ط ف    فاب  مي  ب  ش تس    ت ا  مااه تها   حاا  إ ا ة   تو اب 

   . نتهاء مت ة   تغطاس بول ا ام   ط ف    فاب 

 

ومي حا س تح،ا     با غ    اتحفس م   ضخ   تاخدس    اا ف، دتم إ ا ة 

   م  هذه    ا ة.7  إ ى )2تلك    با غ ومف ا  لت تاب   وواي  لبنخ  م  )

 

Using Available Resources of Counterparty 
Guarantee Account in Case of Failure to Meet 
Settlement Obligations: 
The available resources of the Counterparty 
Guarantee Account shall be used in the following 
order: 

1. The contribution of the defaulting clearing 

member to the Counterparty Guarantee 

Account. 

2. The company’s contribution to the 

Counterparty Guarantee Account. 

3. The initial contributions of the remaining 

clearing members to the Counterparty 

Guarantee Account. 

4. The amounts allocated from the Investor 

Protection Fund against Non-Commercial 

Risks to the Counterparty Guarantee 

Account. 

5. The supplementary contributions of clearing 

members to the Counterparty Guarantee 

Account. 

6. The company’s reserve. 

7. Any credit facilities obtained by the Company 

to cover settlement obligations. 

 
When the value of the Counterparty Guarantee 
Account is recalculated, the loss allocated to each 
non-defaulting clearing member shall be 
proportionate to the value of their contribution to the 
Account, taking into account the replenishment of the 
Counterparty Guarantee Account contributions. The 
company shall also replenish its own contribution to 
the Account once the coverage period ends. 
 
 
In the event that the amounts due are collected from 
the defaulting Clearing Member, such amounts shall 
be reimbursed in the reverse order of items (2) to (7) 
of this Article. 
 
 
 

 


