
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 المخاطر  إدارة إجراءات

Risk Management Procedures   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  تنويه 

وص  حال وجود أي تعارض بين النصوص التشريعية المسطرة باللغة الإنجليزية والنصوص التشريعية المسطرة باللغة العربية فلا يعُتد إلا بالنص

 المسطرة باللغة العربية عند تفسير أو تأويل أياً منها. 

Disclaimer 

Any conflict or inconsistency between the legislative texts set out in the English language and those set out in 

the Arabic language, only the Arabic-language texts shall be relied upon for the interpretation or construction 

of such legislative texts . 
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 مقدمة 

شمممرتة تسممموياا لادماا التفاص توفير ادماا المفا مممة    مهام  تتضممممن

،  الآجلة )المشممتفاا المالية الناشمم ة عن تداولاا العفود   للمراتزوالتسمموية  

واتمام عملياا  السممو وذلك بهدف حماية المسممترمرين وامممام  مملامة 

  إدارة  إجراءاا  تحديد  إلىإجراءاا إدارة المامارر تهمدف   حيم ، التسمممموية

  الشرتة تواجه قد  التي والتسموية  المفا مة  بنشمار المتعلفة الأ ما مية الماارر

 :يلي ما الأاص وعلى

  الطرف المفمابملالنمات  عن عمدم قمدرة    الاطرمخااطر ائتمماا     •

 .تجاه الشرتة م)أعضاء التسوية  على الوفاء بالتزاماته

النات  عن التغير في أ ممعار العفود، مما   الاطر  السااو  مخاطر   •

قد    يالذوماارر الائتمام لأعضمماء التسمموية   زيادةقد يؤدي إلى  

 .يتسبب في اسائر للشرتة

المراتز المفتوحمة على    ترتزالنمات  عن    الاطر   المركز  مخااطر •

 عمدم وفماءاحتمماليمة    زيمادة  إليمسممممتوع العملاء، ممما قمد يؤدي  

 . بالتزاماتهم أعضاء التسوية

تفمايمة السمممميولمة لمدع  النمات  عن عمدم    الاطر  مخااطر الساااا ولاة  •

 .الشرتة لتلبية متطلباا التسوية

 

مع أفضمل    اشمرتة بتطبي  أعلى معايير إدارة الماارر، وذلك تماشميً فوم الت

بلائحة الممار مممماا الدولية من الال تطبي  الأحوام والضمممموابة الواردة  

 ووففًا  الآجلة )عفود المشمتفاا  للعفودتسموية  قواعد وإجراءاا المفا مة وال

 عملياا إجراءوا متمرار العضموية و لفبول  الشمرتة تضمعها للضموابة التي

وتوفير الموارد الوافية لتغطية  لهامش التباين اليومية والتسممموية  المفا مممة

حالاا عدم وفاء أعضمممماء التسمممموية بالتزاماتهم من الال تحديد متطلباا  

الهامش المبدئي وقيمة حسما  اممام الطرف المفابل بما يتنا مب مع حجم  

هذه الإجراءاا  تهدفلذا    ،الماارر المتوقعة التي قد تتعرض لها الشمممرتة

 :يلي لما  التنفيذية

 

 

Introduction 
 
The responsibilities of Taswyaat Clearing Services 
Company include providing clearing and settlement 
services for financial positions arising from 
derivatives trading. These responsibilities are 
intended to protect investors, ensure market 
integrity, and ensure the completion of settlement 
processes. The risk management procedures aim to 
define the core risk management measures 
associated with clearing and settlement activities 
that the company may face, particularly the following: 

• Credit Risk: The risk arising from the inability 

of the counterparty (clearing members) to 

fulfill their obligations toward the company. 

• Market Risk: The risk arising from changes in 

contract prices, which may increase clearing 

members’ credit risk and may result in losses 

for the company. 

• Concentration Risk: The risk arising from 

concentration of open positions at the client 

level, which may increase the probability that 

clearing members fail to meet their 

obligations. 

• Liquidity Risk: The risk arising from 

insufficient liquidity available to the company 

to meet settlement requirements. 

 
The company applies the highest standards of risk 
management in line with international best practices 
by implementing the provisions and controls set out 
in the clearing and settlement rules and procedures 
for derivatives contracts. This is carried out in 
accordance with the company’s criteria for the 
admission and continued membership of clearing 
members, the daily clearing and settlement of 
variation margin, and maintaining sufficient financial 
resources to cover instances of clearing members’ 
failure to meet their obligations through the 
determination of initial margin requirements and the 
value of the Counterparty Guarantee Account, in 
proportion to the company’s expected risk 
exposures. Accordingly, these procedures aim to 
achieve the following: 
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 تحديد وااتبار تفاءة نموذج الهامش المبدئي. -

  عضممو  لمسممماهمة الأدنى والحد اممممام الطرف المفابل حسممما  -

 .التسوية

 .التغطية وفترة امام الطرف المفابلقيمة حسا   تحديد  منهجية -

 .امام الطرف المفابل حسا  في الشرتة  مساهمة نسبة -

 .التسوية لأعضاء  التوميلية والمساهمة الأ ا ية المساهمة تحديد -

ا مممتادام الموارد المتاحة بحسممما  اممممام الطرف المفابل عند   -

 .حدوث حالة عدم الوفاء بالتزاماا التسوية

 

 :تحديد واخمبار كفاءة نموذج الهامش المبدتي

أشهر على   3بشول دوري تل   المبدئي الهامشلنسمبة  الأدنى  الحد تحديد  يتم

  Initial Marginتفوم الشمرتة باحتسما  الهامش المبدئي )الأترر، حي  

يمرل قيمة الاسمائر المحتملة   وهوللطرف البائع والمشمتري للعفد المسمتفبلي  

وذلمك ا ممممتنماداً إلى التحرتماا السممممعريمة المحتملمة للعفود من الال تطبي   

( المممُعممدلممة  المامطمر  عمنممد  المفميممممة   Modified Value-at-Riskنممموذج 

MVaR على فترة إغلا     %99  عند مسمتوع قفة احادي الاتجاه بحد أدني

لا تفل عن يومين عمل، لتحديد الحد الأدنى للهامش المبدئي على مسممممتوع  

 العفد.

 احمساب الهامش المبدتي  طريقة

 Modified)نموذج    بما ممممتامداملاطر  عنمد االفيممة    احتسممممما   يتم:  أولًا 

Parametric VaR - MVaR)  ًالتالية للمعادلة اوفف: 

MVaR (α) = µ + σ ]z (α) + 1/6(z2(α)-1) S +1/24(z3 (α) – 

3z(α)) K - 1/36(2z3(α) – 5z(α)) S2[ 

 

- MVaR (α): لاطر ا عند الفيمة  

- µ المستفبلية  للعفود اليومي العائد نسبة: متو ة 

- σ المستفبلية للعفود اليومي العائد لنسبة: الانحراف المعياري 

- z (α) : ى  لالمعيارية ع الانحرافااقيمة معيارية ويمرل

  عالتوزي (معينيسر من المتو ة عند مستوع قفة الجانب الا

- Determine and assess the adequacy of the 
Initial Margin model. 

- Define the Counterparty Guarantee Account 
and the minimum clearing member 
contribution. 

- Establish the methodology for determining the 
size of the Counterparty Guarantee Account 
and the coverage period. 

- Define the company’s contribution 
percentage to the Counterparty Guarantee 
Account. 

- Define initial and supplementary contributions 
of clearing members. 

- Using Available Resources in Case of Failure 
to Meet Settlement Obligations 

 
 
Determination and Testing of the Initial Margin 
Model: 
 
The minimum initial margin ratio is determined 
periodically, at least once every three months. The 
company calculates the initial margin for both the 
seller and buyer of the futures contract, representing 
the potential loss value. This calculation is based on 
possible contract price movements using the 
Modified Value-at-Risk (MVaR) model, at a one-
tailed confidence level of at least 99% over a 
minimum two-business-day holding period, to 
establish the minimum initial margin at the contract 
level. 
 
 
Initial Margin Calculation Method: 
 
First: The Value at Risk is calculated using the 
Modified Parametric VaR (MvaR) model according to 
the following equation: 
 
MVaR (α) = µ + σ ]z (α) + 1/6(z2(α)-1) S +1/24(z3 (α) 
– 3z(α)) K - 1/36(2z3(α) – 5z(α)) S2 [ 
 

- MVaR (α): Value at Risk 
- µ: Mean daily return of the futures contracts 
- σ: Standard deviation of the daily return for 

futures contracts 
- z (α): Standard value representing the 

standard deviations on the left side of the 
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=   αعلى أم تووم ) معينالتراتمي الطبيعي عند مجال قفة  

1- 99 % 

- S :Skewness 

- K: Excess Kurtosis 

 

فترة اغلا    الاعتبارالإاذ في    مع  المبدئي  الهامش  قيمة  احتسا   يتم:  اقانيً 

 المراتز من الال تطبي  المعادلة التالية: 

IM = MVaR (α) √n  

- IM الهامش المبدئي : 

- MVaR (α) :لاطر عند ا الفيمة 

- n المراتز    لإغلا : عدد الأيام 

 

 

نسمممبة   لاحتسممما  الرانيو الأول: يتم ا مممتادام المعادلة الواردة بالبند اقالرً 

مع الأامذ في الاعتبمار   %99الهمامش المبمدئي عنمد مسممممتوع قفمة بحمد أدنى  

العمليممة   هممذه  وتورر  المراتز،  عمممل لإغلا   يومين  مرة   أتررفترة  من 

 البياناا التارياية للفتراا التالية: با تادام

 .أو أرول فترة متاحة أيهما أقل 1/1/2010بياناا من  -1

 . اب  عام  بياناا -2

 . ابفة أشهر  قلاث  بياناا -3

 بياناا شهر  اب .  -4

تحرتاا السممعرية للعفود المسممتفبلية يتم تافية للفي حالة عدم توافر بياناا  

ا متادام البياناا التارياية للتحرتاا السمعرية لل ل محل العفد لاحتسا   

 نسبة متطلباا الهامش المبدئي.

  الرال ،للبند  وففًا  احتسممابها تم  المبدئي للهامش نسممبة  أعلى: يتم تحديد ارابعً 

   Back-testing)التماريايمة  قم يتم إجراء ااتبماراا المعماملاا الفعليمة  

المبمدئي لتغطيمة المامارر المحتملمة  للتحف  من ممدع الهمامش  في    تفمايمة 

 .ظروف السو  العادية

mean at a certain confidence level 
(cumulative normal distribution at a certain 
confidence range, provided that α = 1 - 99%) 

- S: Skewness 
- K: Excess Kurtosis 

Second: The initial margin value is calculated taking 
into account the position holding period by applying 
the following equation: 

IM = MVaR (α) √n 
- IM: Initial Margin 

- MVaR (α): Value at Risk 

- n: Number of days in the position holding 

period 

 
Third: The equations stated in items one and two are 
used to calculate the initial margin ratio at a minimum 
confidence level of 99%, taking into account a period 
of two business days holding period, and this 
process is repeated more than once using historical 
data for the following periods: 
 
 

1- Data from 1/1/2010 or the longest available 
period, whichever is shorter. 

2- Data from the previous year. 
3- Data from the previous three months. 
4- Data from the previous month. 

 
 
 
 
In case of insufficient data for price movements of 
futures contracts, historical data for price movements 
of the underlying asset of the contract is used to 
calculate the initial margin requirement. 
 
Fourth: The highest initial margin ratio calculated 
according to step three is determined. Historical 
back-testing is then conducted to verify the 
adequacy of the initial margin in covering potential 
risks under normal market conditions. 
 
 
Fifth: The required initial margin value is determined 
by multiplying the calculated margin ratio by either 
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يتم تحديد قيمة الهامش المبدئي المطلو  عن رري  حا مل امر     :اخامس   

النسمبة في أار  معر إقفال وتسموية يومي أو السمعر المسمتفبلي النوري لأول 

 يوم تداول. 

للتحور من   %25يتم زيادة نسمبة الهامش المبدئي المحتسمب بنسمبة  :ا ماد مً 

الهمامش المبمدئي )  Anti-Procyclicalityالتفلبماا المدوريمة لمتطلبماا 

Buffer  على أم يتم تفريمب قيممة الهمامش المبمدئي المطلوبمة لومل عفمد إلى ، 

أقر  م ة، ويتم نشممممر قيمة الهامش المبدئي المطلوبة من الال الو ممممائل 

الإلوترونية المسمممتادمة لافصممما ، على أم يعُمل بها اعتبارًا من جلسمممة  

 التداول التالية.

عند    11/02/2026بتاريخ   EGX30وففًا لفيمة مؤشمر  على ساب   الماا  

 نفطة.   49,700.24مستوع

 

the most recent daily settlement and closing price or 
the theoretical futures price on the first trading day. 
 
 
Sixth: The calculated initial margin ratio is increased 
by 25% to hedge against cyclical fluctuations in initial 
margin requirements (Anti-Procyclicality Buffer), 
provided that the required initial margin value for 
each contract is rounded to the nearest hundred. The 
required initial margin is published through the 
electronic disclosure channels and becomes 
effective from the following trading session. 
 
 
For example, according to the value of the EGX30 
Index on 11/02/2026 at the level of 49,700.24 points. 
 

 

 كود العقد  الأصل محل العقد 
تاريخ  

 الاستحقاق 

الهامش   نسبة 
وفقاً   المبدئي 

لحساب  
MVAR 

السعر  
المستقبلي  

 النظري

الهامش   قيمة 
 المبدئي 

نسبة التحوط من  
 التقلبات الدورية 

الذي   المبدئي  الهامش  قيمة 
والإعلان   تطبيقها  سيتم 

 عنها 

 EGX30 EGX30FJUN26 17/06/2026 7.8% 53,082.83 4,140.46 25% 5200مؤشر 

 EGX30 EGX30FSEP26 16/09/2026 7.8% 55,689.29 4,343.76 25% 5400مؤشر 

 

Underlying 
Asset 

Contract Code Expiry date 

Initial 
Margin 

According 
to MVAR 

Theoretical 
Future 
Price 

Initial 
Margin 
Value 

Anti-
Procyclicality 
Buffer Ratio 

Initial Margin Value 
to be Applied and 

Announced 

EGX30 Index EGX30FJUN26 17/06/2026 7.8% 53,082.83 4,140.46 25% 5200 

EGX30 Index EGX30FSEP26 16/09/2026 7.8% 55,689.29 4,343.76 25% 5400 

 
 

 نسمبة  إامافة دوم  ايوميً   المبدئي الهامش  متطلباا  احتسما   إعادة يتم:  ابعً  ما

 لفيمة النتيجة تجاوز حالة  وفي  ،داال الشممرتة  الدورية  التفلباا من التحور

  قبل  المبدئي الهامش نسممبة  تعيين إعادة يتم ا،حاليً  المطبفة  الهامش  متطلباا

والإعلام للسممو  لتطبيفه على المراتز المفتوحة   الدوري  الاحتسمما  موعد

 .والمراتز الجديدة من جلسة التداول التالية

 

 

 
Seventh: Initial margin requirements are recalculated 
daily without adding the anti-procyclicality buffer 
internally. If the recalculated result exceeds the 
currently applied margin requirements, the initial 
margin percentage shall be reset before the 
scheduled periodic review date and announced to 
the market, to be applied to open positions and new 
positions starting from the next trading session. 
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  المسوية عضو لمساهمة الأدنى والحد ضما  الطرف المقاب  حساب

 

 

المفابل    حسا   إنشاء ب  شرتةال  تفوم الطرف   الموارد   توفير   بهدفامام 

من    والحد  التسوية،  أعضاء  تجاه  بالتزاماتها  للوفاء  الشرتة  لدعم  اللازمة

   عدم وفاء الطرف المفابل بإلتزاماا التسوية. ماارر

المفابل  الطرف  احتسا  نسب مساهماا الأعضاء في حسا  امام  يتم 

حصة   اصم  بعد  التسوية  أعضاء  على  بالتساوي  إنشائه  عند  مرة  لأول 

 الشرتة في الحسا .

في    لمساهمةل  الأدنىالحد    يوومو التسوية  حسا  امام الأ ا ية لعضو 

 التسوية  لعضو  التوميلية  المساهمة  وتووم،  مل و  جن ه  2  الطرف المفابل

 . التسوية لعضو  مليوم جنيه 2) الأ ا ية المساهمة قيمة مرل

 

 

 

 مرال لحسا  حجم حسا  امام الطرف المفابل لأول مرة:

 عضو التسوية 

المساهمة  

 الأ ا ية 

 )جم  

المساهمة التوميلية التي 

يحتفظ بها عضو التسوية  

 لحين رلبها من الشرتة

 )جم 

 مليوم 2 مليوم 2   1عضو تسوية رقم )

 مليوم 2 مليوم 2   2عضو تسوية رقم )

إجمالي مساهمة الأعضاء  

قب  إضافة مساهمة  

 الشركة 

 - مل و   4

مساهمة الشرتة في  

حسا  امام الطرف  

  %25المفابل )

 - مليوم 1

الإجمالي بعد إضافة  

مساهمة الشركة في  

 الحساب 

 - مل و   5

 

 
 Counterparty Guarantee Account and the 
minimum Contribution of the Clearing Member: 
 
The company establishes a counterparty guarantee 
account with the aim of providing the necessary 
resources to support the company in fulfilling its 
obligations to clearing members and limiting 
counterparty unfulfilled settlement obligation risks. 
The ratios of members' contributions to the 
counterparty guarantee account are calculated for 
the first time upon its creation equally among 
Clearing members after deducting the company's 
share in the account. 
The minimum initial contribution of a Clearing 
member to the counterparty guarantee account is 
EGP 2 million, and the supplementary contribution 
of a Clearing member is equal to the value of the 
initial contribution (EGP 2 million) for clearing 
member. 
 
Example of Calculating the Counterparty Guarantee 
Account Size for the First Time: 
 

Clearing member 

Initial 

Contribution 

(EGP) 

Supplementary 

Contribution 

Retained by the 

Clearing Member 

Until Requested by 

the Company 

(EGP) 

Clearing member (1) 2 million 2 million 

Clearing member (2) 2 million 2 million 

Total Member 

Contributions 

Before Adding the 

Company’s Share 

4 million - 

Company’s 

Contribution to the 

Counterparty 

1 million - 
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امام   حسا على عضو التسوية إيداع قيمة المساهمة الأ ا ية في    يجب

بحساباا الشرتة البنوية الماصصة لهذا الغرض، تما يجب    الطرف المفابل

 التوميلية  المساهمة  بفيمة  الأوقاا  جميع  في  الاحتفاظ  التسوية  أعضاءعلى  

 .الشرتة من رلبها عند متوفرة تووم أم على مبحساباته

 

 

  المغط ة وفمرة ضما  الطرف المقاب  حساب ق مة  تحديد

 

وتحدد الشرتة قيمة حسا  امام الطرف المفابل من الال ااتبار قياس 

تفاية حسا  امام الطرف المفابل عن رري  إجراء ااتباراا المعاملاا  

( التارياية  )Back Testingالفعلية  التحمل  وااتباراا    Stress 

Testing . 

قد أتبر اسائر محتملة    قيمة  لحسا ااتبار تحمل    إجراءحي  تفوم الشرتة ب

التسوية   بإلتزاماا  الوفاء  عدم  حالة  حالة حدوث  في  الشرتة  لها  تتعرض 

في ظروف  وقية ا ترنائية قابلة الحدوث.   أعضاء التسويةلأتبر عضو من  

 الال ويتم ذلك بمحاتاة تحرك أ عار العفود بمحافظ عملاء أعضاء التسوية

)با تادام نموذج  أشهر  ابفة    3 المُعدلة  الاطر   Modifiedالفيمة عند 

Value-at-Risk "MVaR عند مستوع قفة احادي الاتجاه بحد أدني  "

إغلا   99.9% فترة   هذه  وتووم  المراتز  لإغلا    عمل  أيام  ة قلاق  على 

 .مرتفعة  عرية تذبذباابحدوث  افتراااا واع على مبنية الااتباراا

  

، على الأترر  شهرأ  3  تل  امام الطرف المفابلقيمة حسا   وتتم مراجعة  

ً   الشرتة  تفوم  تما للتحف  من    يومية  بصفة  التحمل  ااتبار  إجراء  بإعادة  دااليا

حسا    موارد  تفاية  المفابلمدع  الطرف  الماارر   امام  مواجهة  في 

وللشرتة إعادة احتسا  قيمة حسا  امام الطرف المفابل عند ،  المحتملة

 .وإاطار أعضاء التسوية بذلك الحاجة

Guarantee Account 

(25%) 

Total After 

Including the 

Company’s 

Contribution 

5 million - 

 
The clearing member must deposit the value of the 
Initial contribution into the counterparty guarantee 
account in the company's designated bank accounts 
for this purpose. Clearing members must maintain 
the value of the supplementary contribution in their 
accounts at all times, to be available upon request 
from the company. 
 
Determination of the counterparty guarantee 
account value and coverage period: 
The company determines the value of the 
Counterparty Guarantee Account by assessing its 
adequacy through historical back-testing and stress 
testing. 
 
 
The company conducts a stress test to estimate the 
maximum potential losses it could incur in the event 
that the largest clearing member fails to meet its 
settlement obligations under plausible extreme 
market conditions. This is done by simulating 
movements in contract prices across the portfolios of 
clients of clearing members over the previous three 
months, using the Modified Value-at-Risk (MVaR) 
model at a one-tailed confidence level of no less than 
99.9%, and assuming a three-business-day holding 
period for the liquidation of positions. These tests are 
based on assumptions of elevated price volatility. 
 
The value of the Counterparty Guarantee Account is 
reviewed at least once every three months. The 
company also performs the stress test internally on 
a daily basis to verify the adequacy of the 
Counterparty Guarantee Account resources in 
addressing potential risks. The company may 
recalculate the value of the Counterparty Guarantee 
Account whenever necessary and shall notify the 
clearing members accordingly. 
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، امام الطرف المفابلقيمة حسا   جميع الأحوال عند إعادة احتسا     وفي

 بحد  عمل  أيام  قلاقة  الاللتغطية قيمة مساهمتهم    يتم إاطار أعضاء التسوية

 . أقصى

 

المتاحة  و الموارد  الال  من  التغطية  فترة  الطرف  تووم  امام  بحسا  

قيمة   بإجمالي  التسوية  ااطار أعضاء  تاريخ  أشهر من  لمدة قلاث  المفابل 

حسا  امام الطرف المفابل، وفي حالة وجود حالة عدم الوفاء بإلتزاماا 

التسوية تمتد فترة التغطية لحين انتهاء حالة عدم الوفاء بإلتزاماا التسوية 

لتغ الحسا   ا تادام موارد  ويتم  والحالية  الحالة،  إعادة  طية  الشرتة  على 

 امام الطرف المفابل حسا   في  ومساهماا الأعضاء  ا تومال مساهمتها  

 تغطية الصندو  الحالية. فور انتهاء فترة  

 

 

 Skin In)ضما  الطرف المقاب    حساب في الشركة مساهمة نسبة

The Game ) 

 

  % 25بنسبة    حسا  امام الطرف المفابلموارد تغطية  الشرتة في    تساهم

ويجوز تعديل نسبة مساهمة الشرتة    ضما  الطرف المقاب   ق مة حسابمن  

التسوية بذلك   في الحسا  عند إعادة الاحتسا  الدوري    ، وإاطار أعضاء 

في   الشرتة  مساهمة  ا تادام  عضو    الحسا ويتم  مساهمة  ا تنفاذ  بعد 

وقبل ا تادام المساهمة امام الطرف المفابل  حسا   في    الماالفالتسوية  

  .أعضاء التسويةلباقي الأ ا ية 

 

 

 

 

 .المسوية لأعضاء المكم ل ة والمساهمة الأساس ة المساهمة تحديد

 

يتم توزيع نسبة مساهمة تل عضو من أعضاء التسوية على أ اس تنا بي  

تسوية  عضو  بول  الااص  المبدئي  الهامش  متو ة  متطلباا  إلى  ا تناداً 

امام الطرف المفابل   حسا تاريخ تحديد قيمة    تسب   أشهر  3الال فترة  

أتبر   أيهما  تسوية  لمساهمة تل عضو  الشرتة  المفرر من  الأدنى  الحد  أو 

 .امام الطرف المفابل حسا وذلك بعد اصم مساهمة الشرتة في 

 

 

 

In all cases, when the value of the Counterparty 
Guarantee Account is recalculated, clearing 
members must be notified to cover the value of their 
contributions within a maximum of three business 
days. 
 
The coverage period provided by the available 
resources of the Counterparty Guarantee Account 
shall be three months from the date of notifying the 
clearing members of the total value of the Account. 
In the case of a failure to meet settlement obligations, 
the coverage period shall be extended until the 
current failure to meet settlement obligations is 
resolved, and the Account’s resources shall be used 
to cover such case. The company shall replenish its 
contribution, as well as the contributions of the 
members to the Counterparty Guarantee Account, 
immediately upon the expiry of the Account’s current 
coverage period. 
The Company’s Contribution to the Counterparty 
Guarantee Account (Skin in the Game): 
 
The company contributes 25% of the total value of 
the Counterparty Guarantee Account. The 
company’s contribution percentage may be adjusted 
during the periodic recalculation, with clearing 
members being notified accordingly. The company’s 
contribution to the Account is used after the 
contribution of the clearing member in violation has 
been used, and before the initial contributions of the 
remaining clearing members are used. 
 
 
Determining the initial Contribution and the 
Supplementary Contribution of Clearing 
Members. 
 
Each clearing member’s contribution percentage is 
allocated on a proportional basis, calculated 
according to the member’s average initial margin 
requirements over the three-month period preceding 
the date on which the value of the Counterparty 
Guarantee Account is determined, or the minimum 
contribution set by the company for each clearing 
member — whichever is higher — after deducting 
the company’s contribution to the Account. 
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حدوث حالة  عند   ضما  الطرف المقاب بحساب  اسمخدام الموارد المماحة

   عدم الوفاء بالمزامات المسوية

 

 وففًا للترتيب للآتي:يتم ا تادام موارد التغطية 

 مساهمة عضو التسوية الماالف بحسا  امام الطرف المفابل.   .1

 مساهمة الشرتة بحسا  امام الطرف المفابل.  .2

الطرف  .3 امام  بحسا   التسوية  أعضاء  لباقي  الأ ا ية  المساهمة 

 المفابل.

غير  .4 الماارر  من  المسترمر  حماية  من  ندو   الماصصة  المبالغ 

 التجارية لحسا  امام الطرف المفابل.

 عضاء التسوية بحسا  امام الطرف المفابل.لأالمساهماا التوميلية  .5

 احتياري الشرتة. .6

 أية تسهيلاا ائتمانية حا لة عليها الشرتة لتغطية التزاماا التسوياا. .7

 

 

 

 

 

 

 

، يتم تاصيص اسارة امام الطرف المفابل  قيمة حسا تحديد  إعادة    عند

امام   حسا تل عضو من أعضاء التسوية بما يتنا ب مع قيمة مساهمته ب

امام حسا   على أم يتم مراعاة إعادة ا تومال مساهماا    الطرف المفابل

المفابل تفوم  الطرف  في  بالشرتة    تما  مساهمتها  ا تومال   حسا  إعادة 

   .انتهاء فترة التغطية بعد امام الطرف المفابل

 

وفي حالة تحصيل المبالغ المستحفة من عضو التسوية الماالف، يتم إعادة 

   من هذه المادة.7  إلى )2تلك المبالغ وففًا للترتيب العوسي للبنود من )

 

Using Available Resources of Counterparty 
Guarantee Account in Case of Failure to Meet 
Settlement Obligations: 
The available resources of the Counterparty 
Guarantee Account shall be used in the following 
order: 

1. The contribution of the defaulting clearing 

member to the Counterparty Guarantee 

Account. 

2. The company’s contribution to the 

Counterparty Guarantee Account. 

3. The initial contributions of the remaining 

clearing members to the Counterparty 

Guarantee Account. 

4. The amounts allocated from the Investor 

Protection Fund against Non-Commercial 

Risks to the Counterparty Guarantee 

Account. 

5. The supplementary contributions of clearing 

members to the Counterparty Guarantee 

Account. 

6. The company’s reserve. 

7. Any credit facilities obtained by the Company 

to cover settlement obligations. 

 
When the value of the Counterparty Guarantee 
Account is recalculated, the loss allocated to each 
non-defaulting clearing member shall be 
proportionate to the value of their contribution to the 
Account, taking into account the replenishment of the 
Counterparty Guarantee Account contributions. The 
company shall also replenish its own contribution to 
the Account once the coverage period ends. 
 
 
In the event that the amounts due are collected from 
the defaulting Clearing Member, such amounts shall 
be reimbursed in the reverse order of items (2) to (7) 
of this Article. 
 
 
 

 


